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  الشكر والتقدير

  

 Firstتѧѧѧم إعѧѧѧداد الاسѧѧѧتراتيجية مѧѧѧن خѧѧѧلال المسѧѧѧاعدة الفنيѧѧѧة للبنѧѧѧك الѧѧѧدولي وبرعايѧѧѧة مѧѧѧن المبѧѧѧادرة الأولѧѧѧى (
initiative ددѧѧѧѧاني متعѧѧѧѧندوق الائتمѧѧѧѧل الصѧѧѧѧن قبѧѧѧѧاخ ومѧѧѧѧداعم للمنѧѧѧѧرض الѧѧѧѧر للقѧѧѧѧافي الأخضѧѧѧѧادرة التعѧѧѧѧمب ،(

المѧѧѧѧѧانحين للنمѧѧѧѧѧو الشѧѧѧѧѧامل والفѧѧѧѧѧرص الاقتصѧѧѧѧѧادية فѧѧѧѧѧي الأردن، وبѧѧѧѧѧدعم مѧѧѧѧѧن وحѧѧѧѧѧدة تنفيѧѧѧѧѧذ الإصѧѧѧѧѧلاحات 
الاقتصѧѧѧѧادية فѧѧѧѧي وزارة التخطѧѧѧѧيط والتعѧѧѧѧاون الѧѧѧѧدولي. علمѧѧѧѧاً بѧѧѧѧأن الصѧѧѧѧندوق الائتمѧѧѧѧاني متعѧѧѧѧدد المѧѧѧѧانحين 

)(MDTF تمѧѧѧاون  تѧѧѧيط والتعѧѧѧته وزارة التخطѧѧѧي رئاسѧѧѧارك فѧѧѧدولي وتشѧѧѧك الѧѧѧة البنѧѧѧل مجموعѧѧѧن قبѧѧѧه مѧѧѧإدارت
 يالتѧѧѧѧـ“والنرويѧѧѧѧـج ، وهولنـѧѧѧѧـدا، وكنـѧѧѧѧـدا، وألمانيـѧѧѧѧـا، بريطانيـѧѧѧѧـا” مـѧѧѧѧـنوتمولـѧѧѧѧـه حكومـѧѧѧѧـات كѧѧѧѧل الѧѧѧѧدولي. 

  الإصلاح الاقتصادي في الأردن.تدعـم جهـود 

الماليѧѧѧة، الشѧѧѧركة الأردنيѧѧѧة  الأوراقلقѧѧѧد اسѧѧѧتفادت الاسѧѧѧتراتيجية مѧѧѧن مراجعѧѧѧات ومѧѧѧدخلات كѧѧѧل مѧѧѧن هيئѧѧѧة 
 لضمان القروض، وزارة البيئة، جمعية البنوك الأردنية وجهات أخرى.
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  ملخص تنفيذي
الريادية لتعزيز إستجابة القطاع المالي لمخاطر تغير المناخ،  جهودهعلى تكثيف  البنك المركزي الأردني المناخ، يعملمخاطر تغير تزايد في ضوء 

تي أوت .الأخضردارة مخاطر تغير المناخ وتعزيز التمويل في إوليصبح بذلك أحد أبرز الداعمين وفي طليعة البنوك المركزية الرائدة في المنطقة 
تبني مفهوم جديد وذو أهمية كبيرة ألا وهو تخضير القطاع من خلال خ المملكة للإستجابة لتغير المنابارزة في أجندة  هذه الإستراتيجية كخطوة

ً بالفعل في الأردن وهذا بدوره تغير المناخ وتجدر الإشارة إلى أن  المالي. على سلامة ومتانة  اً متزايد اً تهديدشكل يمكن أن يأصبح ملموسا
في  العظمى درجات الحرارة السنويةارتفعت ، ستينات القرن الماضيمنذ  المؤسسات المالية ، وينعكس سلباً على استقرار النظام المالي ككل.

مناطق المملكة، فضلاً درجة مئوية في مختلف  2.8 - 0.4بمقدار  الصغرىارتفعت درجات الحرارة كما درجة مئوية،  1.8-0.3الأردن بمقدار 
 تبنيه لنهجيهدف البنك المركزي الأردني من خلال و 1.رافيةوذلك حسب المنطقة الجغ %20-5هطول الأمطار السنوي بنسبة  عن انخفاض معدل

ً هذه الاستراتيجية كما تعُد ). 1(الشكل  المناخبالمرتبطة المخاطر المالية  إدارةشامل نحو تخضير القطاع المالي إلى  البنك  لمساعدة أساساً مهما
لاستقرار المالي ، علماً بأن أحد الركائز الأساسية لهذه الإستراتيجية في تحقيق أحد أهدافه المتمثل في الوصول إلى تحقيق االمركزي الأردني 

ودعم يستند إلى تعزيز التمويل الأخضر المقدم من القطاع الخاص الأمر الذي من شأنه أن يسهم في تعزيز استدامة النظام المالي في الأردن ، 
 جهود الأردن للوفاء بالتزاماته الدولية المتعلقة بتغير المناخ.

 

 :: نظرية التغيير الخاصة بالإستراتيجيةنحو التحولطريق الخارطة  :1الشكل 

 
  المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية. 

 

   

                                                           
 ) ،2022 الدولي،، واشنطن العاصمة: البنك CCDR التقرير القطري عن المناخ والتنمية (سلسلة تقرير المناخ والتنمية في الأردنمجموعة البنك الدولي،  1

http://hdl.handle.net/10986/38283.  
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وتحسين قدرته على مواجهة ، التمويل الأخضر  مجال فيإلى قوة رائدة  في الأردنتتمثل رؤية الاستراتيجية في تحويل القطاع المالي و
لتحقيق هذه و .والمناخية والتكيف معها، فضلاً عن تمكين الأردن من أن يصُبح رائداً إقليمياً على صعيد التمويل المستدامالمخاطر البيئية 

 والأكاديمينالوزارات والهيئات الدولية مع  وكذلكالقطاع المالي  سيقوم البنك المركزي الأردني بالتعاون الوثيق مع شركائه الرئيسين فيالرؤية، 
ً كما سيقوم البنك المركزي الأردني . ن الجهاتوغيرها م كافة في والمناخية الاعتبارات البيئية  لديه لإدراجالمؤسسات المالية بتوجيه ايضا

الداخلية، والإفصاح والإبلاغ، الرقابية ، وإدارة المخاطر والضوابط للشركات الحوكمةذلك هياكل الجوانب المتعلقة بإتخاذ القرارات المالية، بما في 
من دفع أن السياسات الخضراء الوطنية واسعة النطاق سيكون لها دور حاسم في تمكين القطاع المالي  وتجدر الإشارة إلىوالتمويل الأخضر. 

  .لب على التمويل الأخضرالط تحفيز، لا سيما في إخضراراً وأكثر  قدرة على مواجهة الصدماتفعال نحو اقتصاد أكثر  بشكلٍ عملية الانتقال 

  

  

  

تطبيق سياسات التمويل الأخضر وإدارة ): (أ) تعزيز القدرات والحوكمة، وتفعيل الأنظمة، و2(الشكل  ثلاثة أهداف شاملة تتضمن الإستراتيجية
المخاطر البيئية والمناخية (ج) وتعزيز التمويل الأخضر. وبهذا  مواجهةتحسين قدرة القطاع المالي على ) ب(مخاطر المناخ، مما يؤدي إلى 

(أ) المشاركة في تطوير التصنيف الخصوص سيعمل البنك المركزي على تحقيق هذه الأهداف من خلال عدد من النتائج الوسيطة والتي تشمل 
إصدار وي الأردن، (ج) تنفيذ برنامج شامل لبناء القدرات، (د) ) للقطاع المالي فCRA، (ب) إجراء أول تقييم شامل لمخاطر المناخ (الأخضر الوطني

 اطُر وبناء،  هياكل الحوكمة لديهابالمناخ في  المرتبطةالاعتبارات  لتضمينالمؤسسات المالية  إرشادات وتعليمات رقابية تساعد في دعم جهود
مر الذي من شأنه أن يسُهم في تعزيز انسجام القطاع المالي في ، الأ وغيرها الأخضرالمخاطر، وتطوير منتجات وخدمات التمويل هذه لإدارة 

البنك  يعملالمالي التي  للإشتمالالإستراتيجية الوطنية الجديدة  في إعداد الاستراتيجيةكما سيتم الإسترشاد بهذه . الأردن مع أهداف اتفاقية باريس
ً إعدادها على المركزي الأردني   .حاليا

 

 الشاملة لاستراتيجية البنك المركزي الأردنيالأهداف  :2 شكلال

  
  المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية.

  

إن معظم الإجراءات . )3(الشكل  ومن الجدير ذكره أن المحاور الأساسية لهذه الاستراتيجية تنسجم بشكلٍ كبير مع أهداف البنك المركزي
المؤسسات المالية الخاضعة لبنك المركزي الأردني بصفته جهة تنظيمية ورقابية ومن قبل يمكن تنفيذها من قبل ا اللازمة لتحقيق هذه الأهداف،

تمتلكها البنوك المركزية والجهات الرقابية لا يمكن أن تكون بديلاً عن  الأدوات التي بأنيدرك فإن البنك المركزي الأردني ومع ذلك،  .لرقابته
الجهات الفاعلة يسلط الضوء على الدور المهم الذي يتعين على بدوره اقتصاد منخفض الكربون. وهذا في المجالات العديدة للتحول نحو  تالتدخلا
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البنك المركزي الأردني  ومن جهة أخرى، سيعمل. وغيرها )NGOs( غير الحكومية والمنظمات، والقطاع الخاص ،  الحكومةالقيام به مثل  الأخرى
 .بالخصوصسياساته  وتعديل استيعاب تأثيرهاو على الأخذ بعين الإعتبار تلك التدخلات،

وبذات السياق فإن البنك المركزي الأردني سيقوم بالتعاون بشكلٍ وثيق مع شركائه الآخرين والجهات التنظيمية والتشريعية الأخرى: فإلى 
زي الأردني بإمكانه العمل على تعزيز التمويل جانب أهدافه الرئيسية المتمثلة في إدارة السياسة النقدية والرقابة الاحترازية، فإن البنك المرك

مثل  الأخرى مؤسساتالالشراكات مع . وتجدر الإشارة إلى أن هذه الاستراتيجية تبرز أهمية كاتاالمناخ وبناء الشرلأخضر وإدارة مخاطر ا
) لتحقيق MOF)، ووزارة المالية (MOENV()، ووزارة البيئة JLGCالأردنية لضمان القروض ( والشركة )،JSCهيئة الأوراق المالية الأردنية (

ً الأخضر تطوير التصنيف الوطني تتمثل في ذات أهمية كبيرة ملموسة نتائج هياكل  ودعم، ، وإطلاق برنامج ضمان الائتمان الأخضر المستدام ماليا
ن المؤسسات فإن البنك المركزي يهدف إلى فبالإضافة إلى ذلك، ولتسهيل التنسيق بي .حلول سوق رأس المال الأخضر وتطبيق، ةالتمويل المختلط

 أن يصُبح عضواً أساسياً في اللجنة الوطنية للتغير المناخي.

 الإجراءات الشاملة والمرتبطةمن حزمة  اً جزءتكون تخضير القطاع المالي يجب أن إجراءات يدرك البنك المركزي الأردني أن ومن جهة أخرى، 
زيادة و؛  من معيار بازل 2 الدعامةتطوير وتنفيذ منهجيات  الاستمرار في(على سبيل المثال،  الرقابي والتنظيمي للبنك المركزي الأردني بالإطار
ل بين المحتم التعارضالقطاع المالي من خلال تقليل  الإجراءات المتعلقة بتخضيرعلى ذلك، يجب تنفيذ  علاوةً و). .؛ إلخوالإشرافية رقابيةالقدرة ال

ضر إلى الأهداف الأساسية التنظيمية والرقابية للبنك المركزي الأردني. وبشكل أكثر تحديداً، لا ينبغي أن يؤدي السعي نحو تعزيز التمويل الأخ
 تقويض إدارة المخاطر لدى المؤسسات المالية.

 

 استراتيجية البنك المركزي الأردني الملامح الرئيسية ومراحل تنفيذ: 3الشكل 

 مراحل تنفيذ الإستراتيجية ذات الأولوية ب.  المعالم الرئيسية للاستراتيجيةأ.  

  
 المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية.

 

ً  المالي،لتخضير القطاع التدابير جملة واسعة من الاستراتيجية هذه  وتتضمن بناء القدرات  بينوستتراوح  ،والتي سيتم تنفيذها تدريجيا
 والتمويل الأخضر الشامل، والتمويل الإسلاميبمخاطر المناخ،  المرتبطةوصولاً إلى الإرشادات والتعليمات الرقابية  المناخ مخاطر تقييمو

 مبدأين إلى بالإستنادالإستراتيجية وتقوم  .وتوفير التمويل اللازم للإستثمارات التي تأخذ بعين الإعتبار الاستجابة للتغيرات المناخية، الأخضر
الأولوية للقطاع المصرفي، تليها شركات التأمين ومؤسسات التمويل ستعمل الاستراتيجية على إعطاء  ألا وهما: التسلسل والتناسب. بدايةً، نأساسيي

ودرجة تقبلها حجم المؤسسة المالية، وتعقيد نشاطها، إستناداً إلى  القطاعات الثلاثة كافةسيتم تطبيق مبدأ التناسب في بالإضافة إلى ذلك، الأصغر. 
القيام بتبني المتطلبات الجديدة. وبهذا الصدد، فإن إتباع هذا النهج سيمكن البنك المركزي الأردني من الحيلولة دون فرض  دللمخاطر وذلك عن

لى الاستقرار ضغوطات كبيرة على المؤسسات المالية التي لا تمتلك إمكانيات مالية وتقنية كافية ، وبالتالي لن تشكل أية مخاطر نظامية ع
المرتبطة المخاطر (إدارة المخاطر المالية  أساسيتين مرتبطتين بشكلٍ وثيق:ن ركيزتيْ  بالإستناد إلىتطوير الاستراتيجية فقد تم ، عاموبشكلٍ  المالي.
  ).4التمويل الأخضر)، (الشكل  تعزيز) والفرص (بالمناخ
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  المكونات الرئيسية للاستراتيجية وترابطها :4الشكل 

  
 المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية.

 

والتمويل الأخضر في  المناخالمرتبطة بلتقييم الوضع الحالي لإدارة المخاطر بإجراء مسح  2021البنك المركزي الأردني في نهاية عام قام 
إلا أن عدداً قليلاً منها يمتلك  ،المرتبطة بالمناخ المخاطروعلى الرغم من أن معظم البنوك تدرك تشير النتائج إلى أنه و. القطاع المصرفي الأردني

لا يزال يتعين على العديد من البنوك تضمين التمويل الأخضر في وفعال.  بشكلٍ والتخفيف منها  الأدوات والقدرات اللازمة لإدارة هذه المخاطر
لعل من و التمويل الأخضر عند اتخاذ القرارات الإئتمانية.فضلاً عن الأخذ بعين الإعتبار لعناصر ، وهياكل الحوكمة لديهاخططها الإستراتيجية 

عملت على تبني ممارسات تأخذ بعين الإعتبار الإستجابة للتغيرات المناخية عند القيام بتنفيذ الغالبية العظمى من البنوك  أن الإيجابياتأبرز 
وعلى صعيد  إصدار السندات الخضراء في الأردن.توجه إيجابي نحو كما أن معظم البنوك لديها  )،(على سبيل المثال، الطاقة المتجددة عملياتها

 الحاصل التقدم يمكن القول بإنالتنمية المستدامة؛ ومع ذلك،  تعزيزالتي تهدف إلى آخر، فإن القطاع المصرفي يقوم حالياً بتقديم بعض المنتجات 
 بهذا الخصوص متفاوت بين البنوك.

 للتمويل موجه تقييم ذاتي جراءلإمن البنوك ومؤسسات التمويل الأصغر وشركات التأمين بالطلب البنك المركزي الأردني ومن جهة أخرى، قام 
حيث كان لهذا التقييم دور في إعطاء تقديرات أولية حول نسبة التمويل الأخضر الحالية في  .)2023 أيارو نيسانالأخضر في محافظها (خلال 

% في 1في حين بلغت ، %3حوالي  بلغتأظهرت النتائج أن نسبة التمويل الأخضر في القطاع المصرفي قد لمؤسسات. وا لكقوائم المركز المالي لت
وفيما يتعلق بالقطاع المصرفي، فقد جاءت نسبة التمويل الأخضر المقدرة متفاوتة بين البنوك  % لدى قطاع التأمين.1قطاع التمويل الأصغر و

%. ومن جهته سيقوم البنك المركزي بمراجعة هذه التقديرات بعد إجراء تقييم أكثر شمولية وذلك بعد إعتماد 22% و0.07حيث تراوحت بين 
% خلال السنوات الخمس 30كزي الأردني يطمح لزيادة حجم التمويل الأخضر بنسبة التصنيف الوطني الأخضر. ويمكن القول بأن البنك المر

الأخضر  للا يعتبر متطلباً إلزامياً بأي حال من الأحوال، حيث أن فعالية التموي). ومع ذلك، فإن هذا 5الشكل ( 2028المقبلة، أي بحلول نهاية عام 
ً ستعتمد    والتي تتجاوز صلاحيات وأهداف البنك المركزي الأردني. الإجراءات المتخذة في جانب الطلبعلى  أيضا
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لحجم التمويل  والمستهدفللبنوك، ومؤسسات التمويل الأصغر، وشركات التأمين،  حصة التمويل الأخضر في قوائم المركز المالي: 5الشكل 
 الأخضر

 
  .المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية

  بالمناخ. المرتبطةالتي تغطي الكوارث والمخاطر الطبيعية ات العامة ة إلى نسبة إجمالي أقساط التأمينتشير الحصبالنسبة لقطاع التأمين،   .أ

 

الاستراتيجية هذه  توسيع نطاقيهدف إلى المتوسط  على المدى تدريجي نهجإتباع وفي ذات السياق، يهدف البنك المركزي الأردني إلى 
كما يعتزم  ).ESGمن العوامل البيئية والاجتماعية والحوكمة ( متكاملةمجموعة  لتشملو" المستدام التمويل" موجهة نحو لتصبح استراتيجية

بيئية البنك المركزي الأردني مراجعة توجيهاته الرقابية لتتماشى مع هذا النهج الشمولي وذلك من خلال إصدار الإرشادات المتعلقة بالجوانب ال
 الدعامة) والحوكمة (E الدعامةالمالي في الأردن. وتجدر الإشارة إلى أن الإعتبارات المرتبطة بالمناخ والبيئة (والإجتماعية والحوكمة للقطاع 

Gويل ) قد تم تضمينها على نطاق واسع في هذه الاستراتيجية، كما أن العوامل الإجتماعية سيتم أخذها بعين الإعتبار بشكلٍ أكبر من خلال التم
لا زال هناك حاجة إلى بذل المزيد من الجهود لتحديد الفرص والمخاطر المالية الناجمة عن العوامل الاجتماعية ك، ومع ذلالأخضر الشامل. 

على ذلك، في الأردن، علماً بأن العوامل المسببة لمخاطر المناخ والتدهور البيئي مرتبطة ارتباطاً وثيقاً بارتفاع المخاطر الاجتماعية. وبناءً 
والمفاهيم  ةزي على المدى الطويل على إتباع طرق أخرى في سبيل توجيه القطاع المالي نحو تضمين المخاطر الاجتماعيسيعمل البنك المرك

(الشكل البيئية وكذلك الحوكمة بشكلٍ أكثر شمولية ضمن الإطار الكلي الخاص بالقطاع المالي والمتعلق بإدارة المخاطر والتشغيل والتمويل. 
6.(  

  

 البنك المركزي الأردني استراتيجيةنطاق في التوسع المحتمل  :6 الشكل

 

  .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر
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  بناء القدرات والحوكمة
ً  اً جديد مجالاً تخضير القطاع المالي  تبريع البنوك المركزية والهيئات التنظيمية المالية  فإن، وبالتالي والمحلي، على الصعيدين العالمي نسبيا

البنك المركزي  سيقوم، ولدعم تنفيذ الاستراتيجية. لديها في هذا المجال تحتاج بشكلٍ كبير لبناء القدراتوالمؤسسات المالية  الرقابية والجهات
يعُنى بالقضايا ذات الصلة  الاستقرار المالي ائرةباستحداث قسم جديد يُطلق عليه " مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر" ضمن دالأردني 

سيتولى هذا القسم مسؤولية تنفيذ الإستراتيجية، بما في ذلك التنسيق الكامل مع الأقسام الأخرى داخل البنك  ابالمناخ والتمويل الأخضر. كم
  المركزي الأردني لضمان انسجام الإجراءات التي تتخذها الدوائر المختلفة.

من الضروري تعزيز القدرات البشرية والتقنية للبنك المركزي الأردني والمؤسسات ى ولضمان تنفيذ الإستراتيجية بشكلٍ فعال، فإنه ومن جهة أخر
لبناء القدرات، حيث سيتم على ثلاثة مستويات: المستوى  برنامج شاملحيث سيعمل البنك المركزي الأردني على إعداد وتنفيذ  المالية.

ويعُتبر أ).  الجزء،  7الشكل ي، والدولي. ويهدف كل منها إلى معالجة الفجوات الموجودة في القدرات ضمن كل مستوى (المؤسسي، والقطاع
لضمان توفر المهارات والمعارف وهذا البرنامج عاملاً مساعداً لكافة الإجراءات الأخرى وبما يضمن استدامتها في سبيل تخضير القطاع المالي. 

سيعمل البنك المركزي الأردني على تصنيف إجراءات بناء القدرات إلى ثلاث فئات: المستوى التأسيسي والمتقدم والمحترف. سيتضمن اللازمة، 
ج البرنامج سلسلة من الأنشطة التدريبية التشاركية حيث سيتمكن موظفو البنك المركزي والمؤسسات المالية من المشاركة معاً في تلك البرام

سيعمل البنك المركزي الأردني على زيادة مشاركته في الشبكات المعنية بالاعتبارات المناخية المستوى الدولي،  أما علىب).  جزءال، 7الشكل (
 (شبكة تخضير النظام المالي، وشبكة الخدمات المصرفية والمالية المستدامة، ومنتدى التأمينفي البنوك المركزية وفي البيئة التنظيمية للقطاع المالي 

وإلى تعزيز تبادل الخبرات والإستفادة من تجارب البنوك المركزية الأخرى والجهات الرقابية المالية في منطقة الشرق ، المستدام، وغيرها) 
  .الأوسط وشمال إفريقيا ومناطق أخرى

  

 برنامج بناء القدرات 7:الشكل

المركزي  الرئيسية لبرنامج بناء القدرات في البنك المستويات أ.
 الأردني

كزي مواضيع إرشادية لبرنامج بناء القدرات في البنك المر ب.
 الأردني

  
  .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

= مجلس معايير الاستدامة الدولية؛  ISSB= الرابطة الدولية لمشرفي التأمين؛  IAIS= المجلس العام للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية؛  CIBAFI= لجنة بازل للرقابة المصرفية؛  BCBS: ملحوظة
TCFD  بالمناخ. المرتبط= فريق العمل المعني بالإفصاح المالي 
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 المرتبطة بالمناختحديد وإدارة المخاطر 
المركزية  أحد القضايا الرئيسية التي تستدعي اهتمام البنوكعلى النظام المالي  المرتبطة بالمناخ المخاطر المادية والانتقالية تأثيرتقييم  تبريع

وفيما يتعلق بالأردن، فإن إجراء تقييم لمخاطر المناخ في القطاع المالي بالتعاون مع البنك الدولي سيمثل خطوة  .المالية التنظيميةوالهيئات 
نحو تخضير القطاع المالي. حيث سيلتزم البنك المركزي الأردني بضمان أن كل إجراء يتم إتخاذه لتخضير القطاع المالي الأردني سيكون  أولى

فإن إجراء تقييم لمخاطر المناخ من شأنه أن يسُهم في تحسين  قائماً ومرتكزاً على الفهم الدقيق لفرص ومخاطر تغير المناخ. ومن جهة أخرى،
المالية، وذلك ضمن عدة سيناريوهات  تعلى الاستقرار المالي وسلامة المؤسسا والانتقالية ةقياس أثر العوامل المرتبطة بالمخاطر الماديفهم و

حالما يتمكن البنك المركزي الأردني من الإنتهاء من إجراء تقييم شامل لمخاطر المناخ، فإنه سيتم دمج وحدات و). 8الشكل (افتراضية للمناخ 
إعتماداً وكما سيغطي التقييم، لاستقرار المالي. وا والجزئيةحترازية الكلية لااالقياس المختارة ضمن حزمة الأدوات التحليلية الخاصة بالرقابة 

 لمخاطر المادية والانتقالية.ا سيتناول الأصغر، كماالقطاع المصرفي وشركات التأمين ومؤسسات التمويل   من، كلاً البيانات على توفر

حيث سيفيد تقييم المخاطر المرتبطة . تخضير القطاع المالي نحو رئيسيةخطوة وفي هذا السياق، فإن معالجة الفجوات المتعلقة بالبيانات تعتبر 
يانات الموجودة وتفعيل الأسلوب المنهجي في جمع المعلومات المرتبطة بالمناخ. الأمر الذي يستدعي تنسيقاً واسع بالمناخ في تحديد فجوة الب

في المناخ في ماليزيا والتي تضم كلاً من الجهات تغير القامت اللجنة المشتركة المعنية ب ،سبيل المثال النطاق بين العديد من المؤسسات. فعلى
بإعداد دليل للبيانات المرتبطة بالمناخ (بدعم من البنك الدولي)، وعقد مشاورات مكثفة حول تلك البيانات  في القطاع، التنظيمية والمشاركين

المرتبطة فإن الأنشطة أما على صعيد الأردن، سبيل المثال، المناخ والموارد الطبيعية).  (علىتحقق من صحتها بالتعاون مع الوزارات الأخرى الو
 .الشركاتوكذلك الخاصة ببيعي في أنظمة المحاسبة الوطنية دمج رأس المال الطأيضاً تستلزم  البيانات بشكلٍ منهجيمع جعملية بتنفيذ 

 

  تقييم المخاطر المرتبطة بالمناخالفوائد الرئيسية ل :8الشكل 

  
  .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

 
  
  

بالمناخ في إطار الاستقرار المالي  المرتبطةالاعتبارات  تضمين
 للبنك المركزي الأردني

وفيما يتعلق  .المؤسسات الفرديةقد تفرض تهديدات نظامية على الاستقرار المالي يتجاوز تأثيرها  بالمناخالمرتبطة المخاطر المالية  إن
بالنظر ووالتي يمكن من خلالها أن يؤثر التغير في المناخ على الاستقرار المالي.  بالأردن، فإن هنالك عدة قنوات رئيسية لإنتقال تلك المخاطر

، لذا فإن مخاطر تغير المناخ قد تؤدي إلى ارتفاع الإجماليمن الناتج المحلي % 180والذي يشكل أكثر من  في الأردنإلى حجم القطاع المالي 
فاف شديد على سبيل المثال، الأمر الذي من شأنه أن ينعكس سلباً على الاقتصاد نسبة الديون غير العاملة في القطاع المالي بسبب حدوث ج

في الأوراق المالية الحكومية،  المستثمر الأكبرالبنوك  الحقيقي وهو ما سيؤدي في النهاية إلى إنخفاض القدرة على تمويل الإستثمار. ويعُد قطاع
الأمر الذي من شأنه أن في الأردن،  بالأصل والتي هي مرتفعة مستويات الدين العاملى تفاقم مما يعني أنه قد يكون لتغير المناخ تأثيره السلبي ع

 .التي يمكن تسييلهاقيمة الضمانات نتيجة انخفاض البنوك بشكل غير مباشر لمخاطر مالية يعرض 

التحليلات  سيكون في مجالي:ركزي الأردني بالمناخ في إطار الاستقرار المالي للبنك الم المرتبطةالاعتبارات ومن جهة أخرى فإن تضمين 
إدراج العوامل المرتبطة بالمناخ ضمن  (أ) التركيز علىحيث سيقوم البنك المركزي بإتباع نهج تدريجي من خلال  .)9والسياسات (الشكل 

حزمة أدوات السياسة الإحترازية و(ب) التركيز على مراجعة  مجموعة أدوات وعمليات مراقبة الإستقرار المالي على المديين القصير والمتوسط.
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وعلى المديين المتوسط ، حيثما لزم الجوهريةمن المخاطر النظامية  للحدالتي يمكن للبنك المركزي الأردني تفعيلها الكلية للوقوف على الإجراءات 
تلك المخاطر ضمن مجموعة أدوات الرقابة الإحترازية الكلية للبنك إن أول تقييم للمخاطر المرتبطة بالمناخ سيؤدي إلى دمج تحليل . والطويل

نه وبمجرد تفعيل تلك الادوات، فإن البنك المركزي الأردني سيتابع عن كثب أية مستجدات قد تطرأ أالمركزي الأردني. وتجدر الإشارة إلى 
عزز من الإستجابة للتغيرات المناخية. بالإضافة إلى ذلك، فإن على الممارسات الدولية الفضلى في مجال السياسات الإحترازية الكلية التي ت

تستند إلى أدلة وبراهين، وأن يتم تحديدها بعناية  أدوات السياسة الإحترازية الكلية البنك المركزي يهدف إلى أن تكون أية تعديلات قد تطرأ على
ثار غير المرغوبة والتي تشمل عدم توفر التمويل اللازم وعدم القدرة على لتحقيق أهداف الاستقرار المالي المنشودة، وإلى حد ما التقليل من الآ

  تحمل تكاليف تمويل الإنتقال والتكيف.

 

 للبنك المركزي الأردني  المتعلقة بالمناخ في إطار الاستقرار المالي مجالان لتضمين الاعتبارات :9 الشكل

  

  .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر
  
  
 

بالمناخ في الإطار الاحترازي  المرتبطةالاعتبارات  تضمين
 الجزئي للبنك المركزي الأردني

 بتضمين إعتباراتلبنك المركزي الأردني االمؤسسات المالية، برزت الحاجة إلى قيام في ظل تزايد المخاطر المادية والإنتقالية التي تواجه 
هذه المخاطر على  أثرأ) تقييم (وذلك بهدف  .الاحترازية الجزئيةالرقابية والتنظيمية في الأطُر  المرتبطة بالمناخ مسببات المخاطر المالية

كافية على إمتصاص الخسائر ، التأكد من أن المؤسسات المالية لديها قدرة و(ب)  لرقابة البنك المركزيالمؤسسات المالية الخاضعة ومتانة سلامة 
البنك المركزي الأردني  سيقوم. ولتحقيق ذلك، المرتبطة بالمناخ بشكلٍ مناسب المخاطر المالية الجوهرية بإدارة ومراقبة والتخفيف منوأنها تقوم 
والتي تتمثل في مبادئ ، بالمناخ  المرتبطةالمعايير الدولية وذلك للإتفاق على إطار زمني لتطبيق مع المؤسسات المالية  موسع في حواربالمشاركة 

وذلك بهدف تعزيز الإدارة الفعالة ،  لهيئات الرقابة والإشراف على التأمينالدولية  الجمعيةوتوصيات  عن لجنة بازلالرقابة المصرفية الصادرة 
لقطاع ل لمخاطر المناختقييم كما هو الحال في مجال الاستقرار المالي، فإن أول و). 10(الشكل والإشراف والرقابة على المخاطر المرتبطة بالمناخ 

التقييم التجريبي لتلك المخاطر أساساً على وجه التحديد، سيوفر والجزئي.  الإحترازين سيساهم في صياغة وتفعيل الإطار في الأردالمالي 
  لتطوير المقاييس التحليلية للرقابة الاحترازية الجزئية.

وشركات المناخ خلال رقابته على البنوك مخاطر ب المرتبطةوعلى صعيد متصل، سيقوم البنك المركزي الأردني بالأخذ بعين الإعتبار الجوانب 
الثانية  الدعامةفي القطاع المصرفي على متطلبات حيث سينصب التركيز . ، وذلك حسب طبيعة القطاعالتأمين ومؤسسات التمويل الأصغر

كأداة أساسية لتخضير  الإشرافية عملية المراجعةعمل ت، حيث من معيار بازل (انضباط السوق والإفصاح) الثالثة والدعامة) الإشرافية(المراجعة 
 رقابية تدابيرالشاملة والتقييم إلى تطبيق  الإشرافيةمن المراجعة المستخلصة يمكن أن تؤدي النتائج و). 11(الشكل  جزئيةال الإحترازيةالرقابة 
فرض على المؤسسات المالية التي تم تقييمها. ومع ذلك، في حالة متطلبات رأس المال، لا يتوقع البنك المركزي الأردني أي تعديلات أو  جوهرية

بالمناخ لدى البنك المركزي  المرتبط الاحترازي الجزئيفي قطاع التمويل الأصغر، سيركز إطار العمل ومتطلبات إضافية في أي وقت قريب. 
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للأخذ بعين الإعتبار أولاً على تشجيع مؤسسات التمويل الأصغر على بناء القدرات، ووضع ترتيبات الحوكمة، ثم الاستعداد للتوسع التدريجي الأردني 
 .المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ وكذلك الفرص الممكنة

، سيعمل البنك المركزي الأردني على إتباع اطر المناخبمخ المرتبطةالأولى  الإشرافيةعملية المراجعة من  الإنتهاء ومن جهة أخرى، فبعد
مناقشات مع ذلك  سيشملو. ونطاق الرقابة القادمة، والتوصيات ، مبدأ التشاور مع الجهات الخاضعة لرقابته وذلك لمراجعة النتائج الرئيسية 

للتأكد من أن المؤسسات المالية لديها فهم واضح لما هو و. هاديحدالتي يتم تسيتطلب متابعة كافية لأوجه القصور كما مجالس إدارة المؤسسات المالية 
تعليمات رقابية قبل تضمين إعتبارات المخاطر المرتبطة بالمناخ في عمليات إرشادات وعلى إصدار البنك المركزي الأردني  سيعملمتوقع منها، 

 البنوك وشركات التأمين ومؤسسات التمويل الأصغر إتباعهاالرقابة. وبموجب هذه الإرشادات والتعليمات سيتم تحديد معايير واضحة على 

  

اخ في بالمن المرتبطة للإعتبارات مجالان رئيسيان :10الشكل 
 الاحترازي الجزئي للبنك المركزي الأردني الإطار

 وكيفية) SREPوالتقييم ( الإشرافيةالمراجعة عملية  :11 الشكل
 بالمناخ المرتبطةالإعتبارات  تضمين

  
   .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

  .يشيران إلى الفصول ذات الصلة من هذه الاستراتيجية 8و7ملاحظة: الفصلان 

  

  

 الرقابيةالتعليمات و الإرشادات
ً  اً ورالمركزي الأردني د الصادرة عن البنكرقابية ستلعب الإرشادات ال بالمناخ في القطاع  المرتبطةومواءمة الممارسات  انسجامفي ضمان  مهما

وكذلك  البيئية والمناخيةمعالجة المخاطر و ،ومراقبة ،وتقييم لتحديد،للمؤسسات المالية  والتعليمات إطاراً ستوفر هذه الإرشادات  كما المالي الأردني.
ترتيبات الحوكمة، وإدارة المخاطر، وستشمل تلك الإرشادات والتعليمات الرقابية مجالات أخرى تشمل  المساهمة في تعزيز التمويل الأخضر.

والإفصاح والإبلاغ، واستمرارية الأعمال، وجمع البيانات وتحليلها، وتطوير المنتجات  ،تحليل السيناريوهات وإختبارات الأوضاع الضاغطة
  والخدمات المالية الخضراء.

على تبني التعليمات التي سيتم المؤسسات المالية  وتحفيزالوعي  نشرإلى فئتين: (أ)  والتعليمات الرقابيةتقسيم الإرشادات وفي هذا الإطار سيتم 
زيادة  وعلى الرغم من أن ).12(الشكل والتعليمات النافذة بشكل رسمي و(ب)  إصدارها وتشجيع تلك المؤسسات على إتخاذ إجراءات استباقية

إلا أن هناك حاجة ماسة إلى وجود  المعلومات، تماثلمن عدم  ليلوالتق تكافؤ الفرصأن يسهم في تحقيق  المؤسسات المالية يمكن وتحفيزالوعي 
  خضر".تعليمات لضمان الإنسجام وللحد من الممارسات التنافسية الضارة من قبل المؤسسات العاملة مثل " مغالطة الدليل الناقص" و" التمويه الأ
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تالياً التفاصيل المتعلقة بتوجهات البنك المركزي الأردني للعمل ضمن الرقابية.  والتعليماتالرئيسية للإرشادات  المجالات 13وضح الشكل ي
  هذه الفئات.

رة عن الصادالمناخ خاطر مب المرتبطةالرقابية  التوجيهات: 12الشكل 
 البنك المركزي والمقسمة إلى فئتين

 الرقابية والتعليماتالرئيسية للإرشادات  المجالات :13 الشكل
 الصادرة عن البنك المركزي الأردنيالمناخ مخاطر ب المرتبطة

  
 

   .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

 

 المناخيةمن المؤسسات المالية الخاضعة لرقابته بأن تتبنى أنظمة للحوكمة لتسهيل تضمين الإعتبارات البنك المركزي الأردني يأمل : الحوكمة
إدارة المخاطر وفي سياساتها وأنشطتها التمويلية وغيرها. ومن جهة أخرى فإن ترتيبات الحوكمة التي  أطُربشكلٍ فعال في عملياتها وكذلك في 

وتنسيق  توجيهمسؤولة عن تضمن التطبيق الفعال للأنشطة المرتبطة بالمناخ تتطلب تشكيل فرق متخصصة أو وحدات تنظيمية أو دوائر تكون 
ايضاً من خلال إضافة تلك المسؤوليات ضمن مهام يمكن للمؤسسات المالية تحقيق ذلك والمؤسسة. بالمناخ والاستدامة داخل  المرتبطةالجوانب 

يها ومسؤوليات الموظفين العاملين لديها. بالإضافة إلى ذلك، يتوجب على المؤسسات المالية أن تضمن بأن مجالس الإدارة والإدارات العليا لد
  المرتبطة بالمناخ في نماذج الأعمال والإستراتيجيات والأنشطة التشغيلية للمؤسسة. الإجراءات وتنفيذ ملتزمون ويشاركون بفعالية في تضمين

ومتناسب لإدارة المخاطر  نهج متناغم، ومتناسق،لضمان اتباع وتعليمات رقابية إرشادات  سيقوم البنك المركزي الأردني بإصدار: إدارة المخاطر
يتوقع البنك المركزي الأردني من و. في المملكةوغيرها) في القطاع المالي  والإكتتاب(الائتمان والسيولة والتشغيل والسوق  بالمناخ المرتبطةالمالية 

تطوير مقاييس كمية ونوعية وفي ، الرقابة الداخلية و،  الشاملةفي أطر إدارة المخاطر بالمناخ  ةمسببات المخاطر المرتبط تضمينالمؤسسات المالية 
 المخاطر المالية ومراقبتها والإبلاغ عنها. لتقييم

ستشمل الإرشادات الرقابية التي ستصدر عن البنك المركزي الأردني تقييم كفاية رأس المال للأخذ بعين الإعتبار التأثير  :تقييم كفاية رأس المال
على المؤسسات المالية تطبيق تحليل السيناريوهات،  يتوجبلإجراء هذه التقييمات، و المحتمل للمسببات الرئيسية للمخاطر المرتبطة بالمناخ.

ً أن تقوم بتقييم ملاءتها المالية  اختبارات الأوضاع الضاغطة أو تحليل الحساسية. ويأمل البنك المركزي الأردني من تلك المؤسسات أيضا
أن البنك المركزي الأردني لا يفرض على وتضمين العوامل المرتبطة بمخاطر المناخ ضمن التصنيفات الحالية للمخاطر. وعلى الرغم من 

اطر مؤسسات التمويل الأصغر إجراء تقييمات لكفاية رأس المال ، إلا أنه قد يكون من المفيد تطبيق تحليلات مبسطة لدراسة الأثر المالي للمخ
فيما يتعلق  اؤسسات التمويل الأصغر. أمالمرتبطة بالمناخ وتأثيرها على نموذج الأعمال، حيث سيناقش البنك المركزي الخيارات المناسبة لم

 بقطاع التأمين، فإن البنك المركزي الأردني قد يفرض على شركات التأمين الكبرى إجراء تقييم للمخاطر والملاءة المالية التي تأخذ بعين
  الإعتبار المسائل المرتبطة بالمناخ.

مع  ذات الصلة بالمناخالمعلومات  عن والإبلاغبالإفصاح تطلباته الخاصة سيعمل البنك المركزي الأردني على موائمة م :الإفصاح والإبلاغ
بالمناخ  المرتبطق العمل المعني بالإفصاح المالي يوفر خاصةً تلك الصادرة عن مجلس معايير الإستدامة الدولية، بالخصوص الأطر الدولية

مع المشاركين من ث تكون قابلة للمقارنة. وكجزء من المشاورات وذلك بهدف تحقيق الإنسجام بين المعلومات التي تم الإفصاح عنها وبحي
سيقوم البنك المركزي الأردني بمناقشة آلية التطبيق ، والإطار الزمني ، ونطاق الإفصاح ، وإعداد التقارير. فعلى سبيل المثال: القطاع المالي، 

المرتبطة عن هياكل الحوكمة لديها فيما يتعلق بالفرص والمخاطر  سيفرض البنك المركزي الأردني على المؤسسات المالية القيام بالإفصاح
من جهته سيقوم البنك المركزي الأردني بإعتماد نماذج و .وغيرهاعلى أعمال المؤسسة واستراتيجيتها وتخطيطها المالي  وتاثيراتها بالمناخ

مع هيئة الأوراق المالية وبورصة البنك المركزي على التنسيق للإفصاح والإبلاغ كجزء من دوره الرقابي. ولتطوير متطلبات الإفصاح، سيعمل 
(على وغيرهم من المعنيين بالإفصاح وإعداد التقارير. كما سيقوم البنك المركزي الأردني بدراسة إلزام المؤسسات المالية  ووزارة البيئةعمان 
  خضر.حول الإستدامة أو التمويل الا سنوية منها) بإصدار تقارير الكبيرةالأقل 
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 نحوالمؤسسات المالية  لمساعدة رقابيةمن إرشاداته الوبهذا الخصوص سيقوم البنك المركزي الأردني بتكريس جزء كبير : التمويل الأخضر
لتحديد المعايير  إرشاداتصدر البنك المركزي الأردني التمويل الأخضر وتطوير منتجات وخدمات مالية خضراء. على سبيل المثال، سيُ  تعزيز

ً سيتبنى البنك المركزي الأردني المناسبة لتصميم منتجات وخدمات التمويل الأخضر ولحماية المستهلك المالي. كما  الأخضر،  القرضإطار  أيضا
تقييم المخاطر، الإطار إرشادات حول آليات . كما سيقدم هذا المنتجوالذي سيوفر مجموعة واضحة من المبادئ والتعاريف والقواعد التي تحكم 

  والناحية التنظيمية والتشريعية، وغيرها من القضايا الأخرى. وسيتم سرد التفاصيل الأخرى حول تعزيز التمويل الأخضر تالياً.

 

 التمويل الأخضر الشامل
مخاطر لل عرضةالأكثر  من الممكن أن تؤدي المخاطر المادية والإنتقالية إلى تقليص توجه القطاع المالي لتمويل القطاعات الإقتصادية

وتقليل قدرته على مواجهة الأمر الذي من شأنه أن يسهم في تقليل دور القطاع المالي في تعزيز التمويل الأخضر ، المناخ المرتبطة ب
إنكماش القطاع المالي . وعليه، فإن البنك المركزي الأردني سيعمل على إصدار تعليمات شاملة تأخذ بعين الإعتبار إحتمالية الصدمات المناخية

جهة أخرى فإن الجهود المبذولة لوضع  ننتيجةً للمخاطر المرتبطة بالمناخ، وبما يتماشى مع الإستراتيجيات الوطنية بهذا الخصوص. وم
المالية يجب أن تخفيف المخاطر الإنتقالية أو المخاطر المادية في المؤسسات التي تهدف في نهاية المطاف إلى و(إن وجدت) إجراءات إحترازية 

ك تأخذ بعين الإعتبار كيفية تجنب القيود الجوهرية التي تحد من إمكانية الوصول إلى التمويل اللازم لإتمام عملية التحول والتكيف مع تل
تحقيق  المخاطر، وذلك لمساعدة الشركات والصناعات للتحول نحو نماذج تشغيلية صديقة للبيئة. إن العلاقة ما بين مخاطر المناخ وعدم

المالية الإستقرار المالي والإستبعاد المالي من شأنها أن تسهم في تقليل قدرة القطاعات الاقتصادية المستبعدة مالياً من الوصول إلى الخدمات 
تصاعد  عوم .بالإضافة إلى الحد من قدرتها على مواجهة الصدمات البيئية والمناخية الضرورية للتكيف والإستثمار في التكنولوجيا الخضراء،

هم في المخاطر المادية والانتقالية فإن المؤسسات المالية ممكن أن تلجأ إلى وقف تقديم خدماتها للعملاء الأكثر عُرضة لتلك المخاطر والذين 
  الأساس أقل ربحية.

 من القدرة على مواجهة الصدماتزز والتي تع التعليمات والسياسات المناخية الشاملة بإمكانية خلق سلسة إيجابية من التغذية الراجعةتتمتع 
في التكنولوجيا  والإستثمارفإذا تمكنت القطاعات الإقتصادية في النظام المالي من تحمل تكاليف الخدمات اللازمة لتعزيز متانتها ، ). 14(الشكل 

على مواجهة الصدمات. وفي المقابل فإن  فإن هذا سيؤدي إلى تحسين قدرة تلك القطاعاتالخضراء، والتكيف مع تغير المناخ والتدهور البيئي، 
العملاء الأكثر قدرة على مواجهة الصدمات البيئية والمناخية يساهمون في تقليل مخاطر الإئتمان والسوق والسيولة التي تواجه المؤسسات 

إبقاء جزء كبير من الإقتصاد بمعزل المالية. وعلى صعيد آخر، فإن التعليمات وسياسات التمويل الأخضر والتي تم صياغتها بعناية من شأنها 
(أ) ستتم صياغة  البنك المركزي الأردني في عدة إتجاهات لجعل السياسات المالية الخضراء أكثر شمولية : لعن الصدمات المناخية. وسيعم

العمل على و؛ (ب)  حصول عليهاوالمعيقات التي تحول دون ال المعلومات التكاليف المتعلقة بالحصول على الأخذ بعين الإعتبارمع  التعليمات
توفير شركة معلومات إئتمانية على سبيل المثال، من خلال . الحد من تلك المعيقات التي تقف حائلاً دون الحصول على المعلومات المطلوبة

بحيث غيرة والمتوسطة متناهية الصغر والصإجراء تعديلات على أدوات التمويل الحالية للمنشآت و(ج)  للتمويل الأخضر والتصنيف الاخضر 
سيتم و؛ (هـ)  البحث عن إمكانية توفير برنامج مخصص لتمويل عملية الإنتقال والتكيفو؛ (د)  تتناسب مع غايات التمويل الأخضر الشامل

 ؛ وهكذا.التعاملاتالاستفادة من الابتكارات القائمة على التكنولوجيا في التمويل الأخضر لخفض تكاليف 

. إن الفئات من الأسر ذوي الدخل المحدود والمجتمعات ذو أهمية خاصة للفئات الأقل حظاً في أسفل الهرم الإقتصاديشامل التمويل الأخضر ال
تحتاج المؤسسات والمالي.  والإستبعادخاص لمخاطر المناخ  متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة معرضة بشكلٍ الريفية والنساء والمشروعات 

 المرتبطة بالمناخإدارة وتخفيف التعرض لمخاطر المناخ، وتقليل تكلفة العناية الواجبة بهدف  دمات لهذه الفئات إلى دعم خاصتقدم الخالمالية التي 
 المؤسسات المالية على تخفيف المخاطر، وخفض تكاليفإلى جانب سيعمل البنك المركزي الأردني و. بتكلفة معقولةوالبيئة، وتوفير تمويل أخضر 

 بتكلفة معقولة من أجل ضمان عدم إستبعاد القطاعات الإقتصادية الأخضر التمويل لتعزيزالجهود المبذولة دعم معلومات، وال الحصول على
  .المستدام الإقتصادإلى  نحو التحولوبالتالي تعزيز  ،المهمشة والمحرومة من الحصول على الخدمات والمنتجات المالية
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 القدرة على مواجهة الصدمات البيئية والسياسات الداعمةالحلقة الفعالة لتعزيز  14:الشكل 

 
   .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

 

  التمويل الإسلامي الأخضر
. من الشريعة الإسلامية تعتبر الأردن دولة ذات أغلبية مسلمة، ويوجد لديها فرص كبيرة غير مستغلة في سوق الخدمات المالية المتوافقة مع

ساهمة في تحقيق الممكن أن يساعد تطوير مبادرات واستراتيجيات التمويل الإسلامي في الإستفادة من تحفيز جانب الطلب على هذه الخدمات، والم
نسجم الأهداف المالي، وخلق فرص لتخضير القطاع المالي في الأردن. ومن المحتمل أن ت الإشتمالأهداف اجتماعية واقتصادية أوسع نطاقا مثل 

ي تطوير الإرشادات والنتائج المشتركة للتمويل الإسلامي مع التمويل الأخضر. وسيتعاون البنك المركزي الأردني مع المؤسسات المالية المعنية ف
النسبة للمؤسسات إطار أوسع لتخضير القطاع المالي في الأردن. وبشكلٍ عام، وكما هو الحال بالمناسبة لدمج هذا الجزء من النظام المالي ضمن 

الاستفادة من الفرص الناجمة  وكذلك ، بالمناخ المرتبطةالمالية التقليدية، فإنه يقع على عاتق المؤسسات المالية الإسلامية فهم ومراقبة وإدارة المخاطر 
 بالخصوص.

البنك المركزي الأردني والمؤسسات  على صعيد(أ) بناء القدرات (: على ثلاث مراحلفإنه سيتم خضير التمويل الإسلامي في الأردن أما فيما يتعلق بت
مع الشريعة  المالية الإسلامية)، (ب) اعتماد إطار للتمويل المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية، و(ج) تنفيذ إطار التمويل المستدام المتوافق

 تنمية التمويل الإسلاميالموسع ل طارالإلبنك المركزي الأردني لتعزيز ا جهودوتجدر الإشارة الى أن ذلك يأتي ضمن  .وإجراءات المتابعة سلاميةالإ
 بالجوانب لةذات الصللبنك المركزي الأردني  الرقابية توجيهيةالإجراءات ال كافةالتمويل الإسلامي في  سيتم تضمينفي الأردن. بالإضافة إلى ذلك، 

التوصيات الصادرة عن  ستتوافق مع الإرشادات الرقابية للمؤسسات المالية الإسلامية كما أن. غيرهاوإدارة المخاطر و في الحوكمةبالمناخ  المرتبطة
المركزي  حيث قام البنكالتقليدي (التمويل تميزه عن  التمويل الإسلامي بخصائص ونظراً لإنفراد 2والمؤسسات المالية الإسلامية.للبنوك المجلس العام 

أكثر تخصصية وبحيث إطار عمل منفصل و فقد استدعى ذلك إعدادعلى المؤسسات المالية الإسلامية)، بتخصيص مجموعة تفتيش رقابية الأردني 
أساسيات ، فإن العديد من العاشرصل ). ومع ذلك، وكما تمت مناقشته في الف15لتمويل الإسلامي (الشكل تخضير االتأسيس والمتعلقة بيتناول الجوانب 

  جهوده. فيالبنك المركزي الأردني  هذا بدوره سيخدميمكن أن تنطبق على التمويل الإسلامي، و التمويل قطاعتخضير 

   

                                                           
2CIBAFI  ) (المجلس العام للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية) ، دليل الاستدامة للمؤسسات المالية الإسلاميةIFIs :إرشادات للمصارف الإسلامية. (مملكة البحرين :( CIBAFI ،2022.(  



 ᢝ
ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᡧᣆل الأخᗫᖔة التمᘭجᘭات ᡨᣂ2028-2023: اس   17

  المفاهيم الأساسيةتخضير التمويل الإسلامي:  15:الشكل

  

   .المصدر: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجية

  

  التمويل الأخضر تعزيز
سيكون للبنك المركزي بالمناخ،  المرتبطةي مواجهة المخاطر فسلامة المؤسسات المالية  ضمانالحفاظ على الاستقرار المالي والنقدي و إلى جانب

: الاحترازية ضمن نطاق السياسةلإدارة مخاطر المناخ  مكملاً  يعتبر التمويل الأخضر إن .التمويل الأخضرالمساهمة في تعزيز  الأردني دور في
على  ينطوي على مخاطر أقلأكثر استدامة و عادةً  ، والذي يكونالإستثمار الذي يأخذ بعين الاعتبار الاستجابة للتغيرات المناخيةتمويل بحيث يتم 

الصادر  CCDR(3(التنمية تقرير المناخ وووفقاً لسلامة المؤسسات المالية. ضمان إلى تعزيز الاستقرار المالي و والذي بدوره سيؤديالمدى الطويل، 
كذلك و، استثمارات الأردن ذات الأولوية في القطاعات الرئيسية التي تهدف إلى التخفيف من آثار تغير المناخ فقد تم تقدير حجم عن البنك الدولي 

تنفيذ ، فإن ذلك يتطلب خضر لتمويل الأفعال لسوق للوصول الى . و2030مليار دولار بحلول عام  9.5 بنحوالتكيف المرتبطة بمشاريع حجم ال
تتجاوز صلاحيات جانب الطلب في التمويل الأخضر المتعلقة ب الإجراءاتوتجدر الإشارة الى أن العرض. و الطلبالمناسبة على جانبي  الإجراءات

منخفض نحو الاقتصاد  للإنتقال الواسعة النطاق سياسة الحكومة الأردنية، بل تتعداها لتأخذ بعين الإعتبار البنك المركزي الأردني ونطاق عمل
  الأخضر. لتعزيز التمويللبنك المركزي الأردني أما فيما يتعلق بجانب العرض فهنالك عدة مجالات لتدخل اوالتكيف مع تغير المناخ.  ،الكربون

 فجواتال(أ) معالجة  :)16(الشكل  ة ركائز أساسيةتطوير سوق التمويل الأخضر على خمسمجال يرتكز جدول أعمال البنك المركزي الأردني في و
 تعُنى بالتمويل إنشاء شركة معلومات ائتمانية؛ والوطني الأخضرتطوير التصنيف الاشراف على  المعلومات (المشاركة في  المتعلقة بالحصول على

ضمان )، (ب) لحاليةالمعلومات الائتمانية دمجه أو تأسيسه مع شركة ا مكنومن الم ،نظام المراقبة والإبلاغ والتحققيمكن ربطه مع  الذيوالأخضر، 
ض الأخضر، إطار القر بتبني البنك المركزي الأردني قومتطوير منتجات وخدمات مالية خضراء (سيللإرتقاء بللمؤسسات المالية  تكافؤ الفرص

) ، تغيرات المناخيةللبة استجبعين الاعتبار الاالتي تأخذ منتجات التأمين  وتطوير، التمويل الأخضر المتعلقة بمنتجات وخدمات رشاداتالإ إصدارو
برنامج ، طرالمخا تخفيفآليات على سبيل المثال ( الأطراف المعنية في المملكةالشراكات مع بناء (ج) تطوير سوق التمويل الأخضر من خلال 

 دعملمالية، أو االمال الأخضر مع هيئة الأوراق تطوير سوق رأس وضمان الائتمان الأخضر المستدام مالياً مع الشركة الأردنية لضمان القروض، 
لمركزي الأردني (إدارة الأخرى للبنك ا رئيسيةالمؤسسية الالأهداف الأنشطة و معبالمناخ  المرتبطةالاعتبارات  تضمينهياكل التمويل المختلط)، (د) 

 ).RBCFالقائم على النتائج ( المناخي والتمويل يالكربونتعزيز التمويل  المالي، والسياسة النقدية)، و(هـ) المساهمة في والإشتمال، الاستثمارية المحافظ

لمعلومات الضرورية للتحقق اقد يتطلب الحصول على  .أمام تنمية التمويل الأخضر عائقاً كبيراً المعلومات  المتعلقة بالحصول على فجواتالتشكل 
لتخلص من ر. ولالمقترضين والمؤسسات المالية التي تقدم التمويل الأخضيتحملها كل من تكاليف إضافية  من "خضرة" المقترضين أو استثماراتهم
عمال أ ، وتسهيلالوطني الأخضرتطوير التصنيف الإشراف على  ، سيشارك البنك المركزي الأردني فيهذه العوائق حتى وإن كان بشكل جزئي

 .في المملكة بالمناخ، ومراقبة تدفقات التمويل الأخضر في القطاع المالي بطالمرت، وتعزيز الإفصاح شركات المعلومات الائتمانية الخضراء

أكبر في تطوير منتجات وخدمات  فاعليةالمالية للمشاركة ب تحفيز المؤسساتمنتجات وخدمات التمويل الأخضر: سيساهم البنك المركزي الأردني في 
القروض المتعلقة بلأنشطة لالموثوقية والشفافية وإمكانية المقارنة  سيضمن دنيإطار القرض الأخضر للبنك المركزي الأر إن .التمويل الأخضر
هذا  إقتناء"بالقرض الأخضر" عند الحد الأدنى لتشجيع المتعلقة تكاليف بدراسة تخفيض الالبنك المركزي الأردني  كما سيقوم. مملكةالخضراء في ال

البنك المركزي  قومالقرض الأخضر، سي بالإضافة إلى اعتماد إطارف ومن جهة أخرى، الأخضر. تمويهال مخاطروفي ذات الوقت الحد من المنتج، 
ستحدد هذه الإرشادات مزايا وعيوب  اكم الأخضر.أوسع من منتجات وخدمات التمويل  بحيث تشمل حزمة تطوير السوقلإرشادات  بإصدار الأردني
 تمويهوإدارة أي مخاطر تتعلق بالالمالي، وحماية المستهلك المنتجات والخدمات ، وتصميم ، للحوكمة  الأساسيةمبادئ الى ال بالإضافة كل منتج

والابتكارات ،  )fintechمن التكنولوجيا المالية ( للإستفادة القابلة للتطبيقوتحديد الخيارات  الأردني تحليلهدف البنك المركزي ستسيكما الأخضر. 
ذلك مختبر  ويشملالأخضر،  لالتمويلمتعلقة با التعاملاتوتقليل تكاليف  ،للتمويل الأخضر في الأردن المواتية ةالبيئهيئة القائمة على التكنولوجيا لت

البنك المركزي الأردني على استعداد للتعاون مع السلطات  كذلك فإن .)Sandbox( للبنك المركزي الأردنيالتنظيمي التكنولوجيا المالية  ابتكارات
سيقوم على البنك المركزي الأردني  كما أن. ةالمناخي ضد المخاطر التأمينكذلك سوق و مخاطر الكوارثتعزيز تمويل سبيل في  مملكةالأخرى في ال
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 مع تغير المناخ، والتكيف الكربون الخطط المتعلقة بالتحول نحو تخفيضلمؤسسات المالية لإعداد وتنفيذ بدراسة إلزام ا ،طويلالمتوسط وال الأجلين
 .الإنتقال والتكيف ز تمويليتحف ذي من شأنهوال

 ولغاية الآن، . مع تغير المناخ تمويل التكيفنطاق لأهمية الكبيرة لأجندة التكيف بالنسبة للأردن، ينبغي إيلاء اهتمام خاص لتسهيل وتوسيع ل ونظراً 
من الضروري  فقد يكون، أما في المستقبلالقطاع العام؛ تم تقديمه من قبل  على الصعيد العالمي موجه للتكيف مع تغير المناختمويل الالغالبية  فإن

مع  التكيف الموجهة لدعم ستثماراتلاتطلب زيادة اوي. ه لدعم التكيف، وهذا مهم أيضاً على صعيد المملكةالقطاع الخاص لزيادة استثمارات تشجيع
ويمكن التكيف.  الموجهة لدعم ستثماراتالا منافع المترتبة علىد والجانب الطلب، بما في ذلك زيادة الوعي بالعوائخاصة ب إجراءاتتغير المناخ اتخاذ 

إحدى  ولعلتمويل هذه الاستثمارات.  فيستتمكن من القيام بدور مهم  لمؤسسات الماليةفإن االقطاع الخاص،  من قبل طلبالنمو القول بأنه وبمجرد 
 الإنتقال خططإعداد ها من طلبالالمؤسسات المالية و تتمثل في تحفيزلقطاع المالي عزيز جاهزية البنك المركزي الأردني لتالمتاحة أمام ا الفرص
فإنه من بالإضافة إلى ذلك، وعلى المدى القصير والمتوسط والطويل.  والتكيفالإنتقال تمويل ستنطوي على أبعاد استراتيجية بشأن  والتي ،والتكيف

البنك المركزي الأردني على استعداد للنظر في دوره في كما أن الدولية، مع التغير المناخي  لتكيفمن برامج تمويل ا الإستفادةردن بالنسبة للأ المهم
ً وهذا المجال.   ) لأنشطة التكيفMRVوالإبلاغ والتحقق ( متابعةبالعمل الجاري على تطوير أنشطة ال ربط تحسين تدفقات تمويل التكيف يمكن أيضا

  في الأردن. مع تغير المناخ

الأصول الخضراء لا تزال  وبما أنالأخضر في الأردن.  إلى تعزيز التمويل مع شركائه المعنيين بالتعاون البنك المركزي الأردنييهدف : الشراكات
ً  حديثة العهد البنك المركزي  قومالأخضر. ولهذه الغاية، سيفي التمويل الخاص  القطاع ضرورية لتحفيز استثمار أصبحت المخاطر إن أدوات، فنسبيا

ً  المرتبطةالاعتبارات  لتضمينالشركة الأردنية لضمان القروض بتشجيع الأردني  فضلاً عن ، لديها وإدارة المخاطر أنشطتها في  بالمناخ تدريجيا
نفيذ لمشاركة في الجهود الوطنية لتطوير وتيعتزم اعلى ذلك، فإن البنك المركزي الأردني  الأخضر. علاوةً  الإئتمانإطلاق برنامج مخصص لضمان 

ووزارة ، ) مع هيئة الأوراق المالية نطاق صلاحيتهالبنك المركزي الأردني على استعداد للتعاون (ضمن كما أن . المختلطة هياكل التمويل الخضراء
التمويل  عزيزلتمن أدوات سوق رأس المال  الاستفادةكذلك ولأسواق رأس المال  للتغيرات المناخيةالأخرى لتعزيز الاستجابة جهات وال، المالية 
المختلفة التي  لأنشطةل الجيدبالغ الأهمية لضمان التنسيق  اً أمريعد فريق عمل وطني للتمويل الأخضر تشكيل إنشاء منصة أو  فإن، . وأخيراً المناخي

إمكانية  لوقوف علىفي الأردن ل جهات المعنيةمع ال بمشاوراتهسيبدأ البنك المركزي الأردني كما الأخضر في الأردن:  لتساهم في تعزيز التموي
على  الحكومة الأردنية عملسوق التمويل الأخضر في الأردن أن ت مكنة لتطويرالم التدابيربين  ومن. تشكيل فريق العملإنشاء مثل هذه المنصة أو 

والتي يتم ، توسيع نطاق التسهيلات القائمة أو ل الأخضرتمويل لل ائتمانية جديدة تسهيلات توفيرل ، وذلكشراكات محتملة مع المؤسسات الدولية بناء
 تنفيذها من خلال المؤسسات المالية.

 البيئية والمناخيةالاعتبارات  تضمينيدرك البنك المركزي الأردني أهمية  :للتغيرات المناخيةلتعزيز الاستجابة أنشطة البنك المركزي الأردني الأخرى 
يقوم البنك المركزي الأردني بدراسة تضمين على سبيل المثال، سف. الاحترازيةأهدافه المتعلقة بالسياسة  إلى جانبفي إجراءاته المؤسسية الأخرى 

ى أن يتم جوانب الاستدامة بشكل تدريجي ، فضلاً عن تضمين مبادئ وأهداف المسؤولية الاجتماعية في الإستثمارات المتعلقة بإدارة الإحتياطيات، عل
بتضمين  البنك المركزي الأردنيثر ذلك على الأهداف الأساسية لإدارة الاحتياطيات. أما على المدى الطويل، سيقوم في الوقت ذاته ضمان ألا يؤ

 للسياسة النقدية.الرئيسية والتشغيلية الأهداف ؤثر ذلك على تحقيق ألا ي شريطةبالمناخ في الإطار التشغيلي للسياسة النقدية،  المرتبطةالاعتبارات 

أدوات قوية لتسهيل تخضير  RBCFالقائم على النتائج  المناخي والتمويل يتمويل الكربونالكل من  يشكلأن من الممكن  الانبعاثات: خفض تسييل
لتحديد  عامة تطوير واعتماد خارطة طريق داخلية أو سياسةإمكانية القطاع المالي في الأردن. وكخطوة أولى، سينظر البنك المركزي الأردني في 

سيقوم كما . RBCF التمويل المناخي وأنشطة يتمويل الكربونأنشطة المشاركته في  آليةو، مستوى البنك المركزي الأردني على الرئيسية  المبادئ
اخي والتمويل المن،  يتمويل الكربونالجاهزية لتعزيز البموجب هذه الاستراتيجية لتقييم  التعليماتو اتسياسال من كل دراسةالبنك المركزي الأردني ب

مفهومان واسعان يعملان بشكل أكثر كفاءة  والتمويل المناخي القائم على النتائج يتمويل الكربوناللأن  ونظراً القائم على النتائج. بالإضافة إلى ذلك، 
المركزي الأردني ووزارة المالية مذكرة تفاهم أو اتفاقية مماثلة بين البنك ب ادرفإن البنك المركزي الأردني سيب ، لذا مع المبادرات واسعة النطاق

كما والتمويل المناخي القائم على النتائج.  يتمويل الكربونالعلى شروط التعاون والتنسيق في مجال  جهات المعنية الأخرى للإتفاقووزارة البيئة وال
ً البنك المركزي الأردني أيض سيعمل والتمويل  يتمويل الكربونللالآليات الأساسية  حبهدف توضي القطاع المالي من إرشادات للمشاركين على إصدار ا

المشاركة من وكيف يمكن للبنوك ومؤسسات التمويل الأصغر وشركات التأمين والمؤسسات المالية الأخرى في الأردن  ،المناخي القائم على النتائج
  في هذا المجال.

أما  منخفض الكربون. المتعلقة بالإستثمارالحالية اً لمعالجة الفجوة أساسي متطلباً سعر الكربون يمثل  وتجدر الإشارة الى أنه من المعروف أن تحديد
يتم اتخاذ القرارات الرئيسية من  للبنك المركزي الأردني دور محدود في هذا المجال، وينبغي أن فإنعلى وجه التحديد، ويتعلق بتسعير الكربون  فيما
هو أن يعمل البنك المركزي الأردني كمستشار موثوق للحكومة في الشؤون الاقتصادية  لمتاحةا ومع ذلك، فإن أحد الخيارات .الحكومة الأردنية قبل

الجدير . من المرتبطة بالمناخلتسليط الضوء على الحاجة إلى تسعير الكربون كأحد أكثر الأدوات فعالية لتسعير العوامل الخارجية وذلك والمالية، 
تسعير الكربون. ويشمل جزء فرعي من مجالات أوسع ل وهو النتائج،القائم على  يتمويل المناخالأن هذه الاستراتيجية تركز في الغالب على  بالذكر
 ً   .ةالمناسب هاتمن خلال تحليل السيناريو، وذلك النظر في آثار سياسات تسعير الكربون على الاستقرار المالي  أيضا
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  التمويل الأخضر تعزيزالركائز الخمس لمشاركة البنك المركزي الأردني في  :61الشكل 

  

   .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر 

 

تتضمن قائمة هذه الاستراتيجية على الرغم من أن  تتطلب تحديد أولويات واضحة.وتخضير القطاع المالي رحلة معقدة وطويلة  تبرعيعام،  بشكلٍ و
سيقوم البنك المركزي الأردني بتنفيذ تلك الفترة. كما بعد  هتنفيذ إلا أن جزءاً منها سيتمالإجراءات والأهداف للسنوات الخمس المقبلة، من مفصلة 

البنك المركزي الأردني والمؤسسات المالية،  هذا من شأنه أن يسُهم في التخفيف على). و17.(الشكلالتي تم تحديدها لأولويات تبعاً لالاستراتيجية 
 نتائج عالية الجودة في مجالات مختلفة من تخضير القطاع المالي. حقيقتدريجي لت نهجوسيسمح للبنك المركزي الأردني بالتركيز على 
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  الإستراتيجية عالم: تحديد الأولويات المتوقعة لم17لشكل ا

  

  ةالأصلي لهذه الاستراتيجي الشكلالمصدر: 
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 .ESG ةѧѧѧع والحوكمѧѧѧة والمجتمѧѧѧادات البيئѧѧѧر إرشѧѧѧتطوي

إجѧѧѧراء مسѧѧѧوحات للتѧѧѧأمين ومؤسسѧѧѧات التمويѧѧѧل الأصѧѧѧغر لتقييѧѧѧم السѧѧѧيناريو الحѧѧѧѧالي الأسѧѧѧѧاس  (Baseline)   للتمويѧѧѧѧل الأخضѧѧѧѧر وأنشѧѧѧѧطة إدارة 
مخѧѧѧاطر المنѧѧѧاخ. 

إنشѧѧاء قسѧѧѧم مخѧѧѧاطر تغѧѧѧير المنѧѧѧاخ والتمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر. 
بنѧѧاء القѧѧѧدرات والحوكمѧѧѧة (الفصѧѧل 4)

أن يصѧѧبح عضѧѧѧواً أساسѧѧѧياً فѧѧѧي اللجنѧѧѧة الوطنيѧѧѧة للتغѧѧѧير المنѧѧѧاخي. 

تنفيѧѧذ مѧѧا لا يقѧѧل عѧѧن 20 تѧѧدبيراً لبنѧѧاء القѧѧدرات ، بمѧѧѧا فѧѧѧي ذلѧѧѧك بالاشѧѧѧتراك مѧѧѧع المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة. 

عقѧѧѧد ورش عمѧѧѧل مѧѧѧع المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة لمناقشѧѧѧة نتѧѧѧائج مراقبѧѧѧة الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي المرتبطѧѧѧة بالمنѧѧѧاخ وتسѧѧѧهيل نقѧѧѧل الخѧѧѧبرة الفنيѧѧѧة الѧѧѧتي يمتلكهѧѧѧا 
البنѧѧѧك المѧѧѧركزي الأردنѧѧѧي إلѧѧѧى المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة. 

تنظيѧѧѧم ورش عمѧѧѧل هادفѧѧѧة مѧѧѧع المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة وفعاليѧѧѧات التواصѧѧѧل الإعلامѧѧѧي لمشѧѧѧاركة النتѧѧѧائج مѧѧѧع الشѧѧѧركاء الرئيسѧѧѧيين الѧѧѧداخليين 
والخѧѧѧѧارجيين. 

إنشѧѧاء منصѧѧة وطنيѧѧѧة أو فѧѧѧريق عمѧѧѧل لتعѧѧѧزيز التمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر. 

إطѧѧѧلاق مبѧѧѧادرة إقليميѧѧѧة للتعلѧѧѧم مѧѧѧن الأقѧѧѧران للبنѧѧѧوك المركزيѧѧѧة والهيئѧѧѧات التنظيميѧѧѧة الماليѧѧѧة. 

تقييѧѧم مخѧѧاطر المنѧѧاخ (الفصѧѧل 5)
إجѧѧѧراء تقييѧѧѧم شѧѧѧامل لمخѧѧѧاطر المنѧѧѧاخ للقطѧѧѧاع المѧѧѧالي فѧѧѧي الأردن. 

إطѧѧلاق مؤتمѧѧѧر إقليمѧѧѧي حѧѧѧول تخضѧѧѧير القطѧѧѧاع المѧѧѧالي. 

تضѧѧѧѧمين اعتبѧѧѧѧارات الإشѧѧѧѧتمال المѧѧѧѧالي ضѧѧѧѧمن الإطѧѧѧѧار التنظيمѧѧѧѧي والرقѧѧѧѧابي الشѧѧѧѧامل المتعلѧѧѧѧق بالمنѧѧѧѧاخ لإدارة المخѧѧѧѧاطر ، والحوكمѧѧѧѧة ، والإفصѧѧѧѧاح ، 
والإبѧѧѧلاغ ، والتمويѧѧѧل الأخضѧѧѧѧر. 

تنفيѧѧذ تѧѧѧدابير لتوسѧѧѧيع نطѧѧѧاق التمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر الميسѧѧѧور التكلفѧѧѧة (انظѧѧѧر الفصѧѧѧل 11). 

معالجѧѧة فجѧѧوات البيانѧѧات مѧѧن خѧѧѧلال جمѧѧѧع البيانѧѧѧات بشѧѧѧكل منهجѧѧѧي.  تفعيѧѧѧل مجموعѧѧѧة الأدوات الفنيѧѧѧة لتحديѧѧѧد وتقييѧѧѧم ومراقبѧѧѧة المخѧѧѧاطر الماليѧѧѧة 
المرتبطѧѧѧة بالمنѧѧѧاخ. 

تضѧѧمين الإعتبѧѧارات المناخيѧѧة فѧѧي إطѧѧѧار الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي (الفصѧѧل 6)

نشѧѧر تقѧѧريرين علѧѧى الأقѧѧل يعرضѧѧان النتѧѧѧائج الرئيسѧѧѧية لتقييѧѧѧم مخѧѧѧاطر المنѧѧѧاخ. 

تفعيѧѧѧل مجموعѧѧѧة أدوات مراقبѧѧѧة الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي لتحديѧѧѧد وتقييѧѧѧم ومراقبѧѧѧة مخѧѧѧاطر الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي المرتبطѧѧѧة بالمنѧѧѧاخ. 

إعѧѧداد جѧѧزء مخصѧѧص يѧѧركز علѧѧى المنѧѧاخ فѧѧي تقѧѧѧرير الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي. 

تحديѧѧد وتفعيѧѧل المقѧѧѧاييس/الوحѧѧѧدات المناسѧѧѧѧبة للتقييѧѧѧѧم الأول لمخѧѧѧѧاطر المنѧѧѧѧاخ (ومѧا بعѧѧده)  ليتѧѧѧم دمجهѧѧѧا فѧѧѧي مجموعѧѧѧة أدوات الرقابѧѧѧة الاحترازيѧѧѧة 
الجزئيѧѧة. 

إجѧѧѧراء مقارنѧѧѧة مرجعيѧѧѧة للأنظمѧѧѧة القطاعيѧѧѧة فѧѧѧي الأردن وممارسѧѧѧات السѧѧѧوق الحاليѧѧѧة مقابѧѧѧل المعѧѧѧايير الدوليѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بالمنѧѧѧاخ. 

إجѧѧѧراء مشѧѧѧاورات متابعѧѧѧة مѧѧѧع المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة لمناقشѧѧѧة التقѧѧѧدم والتحѧѧѧديات المرتبطѧѧѧة بتنفيѧѧѧذ الإرشѧѧѧادات والتعليمѧѧѧات الرقابيѧѧѧة الجديѧѧѧدة المتعلقѧѧѧة 
بالمنѧѧاخ. 

إعѧѧѧداد مجموعѧѧѧة أدوات السياسѧѧѧة الاحترازيѧѧѧة الكليѧѧѧة الѧѧѧتي يمكѧѧѧن تفعيلهѧѧѧا إذا لѧѧѧزم الأمѧѧѧر ، للتخفيѧѧѧف مѧѧѧن مخѧѧѧاطر الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي المرتبطѧѧѧة 
بالمنѧѧاخ. 

تضѧѧمين الاعتبѧѧѧارات المناخيѧѧѧة فѧѧѧي الإطѧѧѧار الاحѧѧѧترازي الجѧѧѧزئي (الفصѧѧل 7)

تفعيѧѧѧل مجموعѧѧѧة أدوات الرقابѧѧѧة الاحترازيѧѧѧة الجزئيѧѧѧѧة المتعلقѧѧѧѧة بالمنѧѧѧѧاخ (جميѧѧѧع مكونѧѧѧات عمليѧѧѧة المراجعѧѧѧة الإشѧѧѧرافية والتقييѧѧѧم SREP الرئيسѧѧѧية 
للبنѧѧѧوك؛ عمليѧѧѧة المراجعѧѧѧة الإشѧѧѧرافية للتѧѧѧأمين ومؤسسѧѧѧات التمويѧѧѧل الأصѧѧѧѧغر). 

إجѧѧѧراء أول دورة مراجعѧѧѧة إشѧѧѧرافية كاملѧѧѧة مѧѧѧع مراعѧѧѧاة الاعتبѧѧѧѧارات المرتبطѧѧѧѧة بالمنѧѧѧѧاخ.  إصѧѧѧدار توصѧѧѧيات للمؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة الخاضѧѧѧѧعة للرقابѧѧѧѧة 
؛ ترتيѧѧѧѧب المناقشѧѧѧѧات مѧѧѧѧع المجѧѧѧѧالس والإدارة. 

الإرشѧѧѧادات الرقابيѧѧѧة المسѧѧѧتجيبة للتغѧѧѧيرات المناخيѧѧѧة  (الفصѧѧل 8)

إصѧѧѧدار الإرشѧѧѧادات والتعليمѧѧѧات الرقابيѧѧѧة  لتحديѧѧѧد وتقييѧѧѧم ومراقبѧѧѧة وإدارة المخѧѧѧاطر الماليѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بالمنѧѧѧѧاخ وأنشѧѧѧѧطة التمويѧѧѧѧل الأخضѧѧѧѧر. 

الإجѧѧراء المسѧѧتهدف والفصѧѧل ذي الصѧѧلة فѧѧي الاسѧѧتراتيجية

 .RBCF ائجѧѧѧى  النتѧѧѧائم علѧѧѧاخي القѧѧѧل المنѧѧѧربون والتمويѧѧѧل الكѧѧѧي تمويѧѧѧاركة فѧѧѧة للمشѧѧѧات الماليѧѧѧات للمؤسسѧѧѧدار توجيهѧѧѧة وإصѧѧѧة داخليѧѧѧاد سياسѧѧѧاعتم

تشѧѧѧجيع تطويѧѧѧر منتجѧѧѧات التѧѧѧأمين المسѧѧѧتجيبة للتغѧѧѧيرات المناخيѧѧѧة والابتكѧѧѧار المѧѧѧدعوم بالتكنولوجيѧѧѧا فѧѧѧي التمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر. 

اعتمѧѧѧاد إطѧѧѧار القѧѧѧرض الأخضѧѧѧر. 

تشѧѧѧجيع تفعيѧѧѧل شѧѧѧركة المعلومѧѧѧات الإئتمانيѧѧѧة الخضѧѧѧراء. 

قيѧѧѧام المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة بنشѧѧѧر تقѧѧѧارير الاسѧѧѧتدامة السѧѧѧنوية. 

تتبѧѧѧنى المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة خطѧѧѧط التحѧѧѧول منخفضѧѧѧة الكѧѧѧربون والتكيѧѧѧف الخاصѧѧѧة بهѧѧѧا. 

تضѧѧѧمين الاعتبѧѧѧارات المتعلقѧѧѧة بالمنѧѧѧاخ فѧѧѧي إدارة الاحتياطيѧѧѧات والنظѧѧѧر فѧѧѧي دمجهѧѧѧا فѧѧѧي إطѧѧѧار السياسѧѧѧة النقديѧѧѧة. 

اعتمѧѧѧاد وتنفيѧѧѧذ إطѧѧѧار عمѧѧѧل للتمويѧѧѧل المسѧѧѧتدام المتوافѧѧѧق مѧѧѧع الشѧѧѧريعة الإسѧѧѧلامية. 

تعѧѧزيز التمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر (الفصѧѧل 11)

تطويѧѧر واعتمѧѧѧاد التصѧѧѧنيف الوطѧѧѧني الأخضѧѧѧر. 

إطѧѧѧلاق برنѧѧѧامج ضѧѧѧمان الائتمѧѧѧان الأخضѧѧѧر.  تنفيѧذ تѧѧدابير " تخضѧѧير"  أوسѧѧѧع للشѧѧѧركة الأردنيѧѧѧة لضѧѧѧمان القѧѧѧروض. 

إصѧѧѧدار إرشѧѧѧادات لمنتجѧѧѧات وخѧѧѧدمات التمويѧѧѧل الأخضѧѧѧر. 

التمويѧѧѧل الإسѧѧѧلامي المسѧѧѧتدام (الفصѧѧل العاشѧѧر)
معالجѧѧѧة الشѧѧѧروط المسѧѧѧبقة الأوسѧѧѧع لتنميѧѧѧة التمويѧѧѧل الإسѧѧѧلامي فѧѧѧي الأردن. 

التمويѧѧل الأخضѧѧѧر الشѧѧѧامل (الفصѧѧل 9)
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 مقدمة وهيكل الإستراتيجية
قد تغير المناخ وتجدر الإشѧѧارة إلى أن . لتغير المناخ في الأردن الأجندة الوطنية تعتبر اسѧѧتراتيجية تخضѧѧير القطاع المالي إضѧѧافة مهمة إلى

 ً اسѧѧتقرار ينعكس سѧѧلباً على المؤسѧѧسѧѧات المالية و سѧѧلامة ومتانةعلى  متزايداً  تهديداً  شѧѧكلأن ي ومن الممكن ،بالفعل في الأردن أصѧѧبح ملموسѧѧا
تخضير القطاع المالي ل لإرساء الدعامة الرئيسية المميزة الاستراتيجيةهذه بإعداد البنك المركزي الأردني ومن جهته ، فقد قام النظام المالي. 

سѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧات التمويل الأخضѧѧѧѧѧѧر  وتطبيقالأنظمة،  وتفعيلحوكمة، ز القدرات والي(أ) تعز تعمل على ما يلي في الأردن، والتي من المتوقع أن
التمويل الأخضر. تعزيز و(ج)  البيئية والمناخية المخاطر على مواجهةالمالي  قدرة القطاع تحسين(ب)  ، مما يؤدي إلى مخاطر المناخ إدارةو

خطط تنفيذية مفصѧѧلة للبنك المركزي الأردني والمؤسѧѧسѧѧات تحتوي على لاسѧѧتراتيجية خارطة طريق شѧѧاملة وهذه ا ومن جهة أخرى، تتضѧѧمن
سيين الآخرين  شركاء الرئي فقد جاء نطاق الاستراتيجية أما فيما يتعلق بالتمويل الأخضر.  وتعزيزتخضير القطاع المالي  تهدف إلىالمالية وال

وصѧѧѧولاً  مخاطر المناخمن بناء القدرات وتقييم  بدءاً ، لتخضѧѧѧير القطاع المالياللازمة التدابير الإجراءات ويغطي مجموعة كاملة من شѧѧѧاملاً ل
 وتوفير التمويل اللازم، والتمويل الأخضر الشامل، والتمويل الأخضر الإسلامي، بتلك المخاطر المرتبطة رقابيةال الإرشادات والتعليماتإلى 

 .للإستثمارات التي تعزز الاستجابة للتغيرات المناخية

سبة للبنك المركزي الأردني.  الحالية، الفصل الأول المرحلة يمثل. لاً فص 11الاستراتيجية  ضمنتت ويناقش أهمية تخضير القطاع المالي بالن
للمسѧѧѧح الذي قام به البنك المركزي يلخص الفصѧѧѧل الثالث النتائج الرئيسѧѧѧية بينما وأهدافها الرئيسѧѧѧية.  الاسѧѧѧتراتيجيةيقدم الفصѧѧѧل الثاني رؤية و

برنامج  الرابعيناقش الفصل على القطاع المصرفي لإطلاع هذا القطاع بآخر المستجدات المتعلقة بتطورات إعداد الاستراتيجية. كما  الأردني
 الرئيسѧѧية الركائز أحد يركز الفصѧѧل الخامس علىو. مخاطر المناخبناء القدرات للبنك المركزي الأردني في مجال التمويل الأخضѧѧر وإدارة 

المخاطر  قياس حجم، والذي سѧѧѧيسѧѧѧاعد في تحديد وفي الأردنالمالي  لقطاعل تقييم لمخاطر المناخإجراء أول  وهوألا  المالي لتخضѧѧѧير القطاع
سية  سادسيعرض الفصل والمؤسسات المالية. ومتانة على سلامة  جوهريةوالتي يمكن أن يكون لها تأثيرات  ،بالمناخ المرتبطةالرئي كيفية  ال

أدوات السѧѧياسѧѧة  وحزمة، الاسѧѧتقرار المالي على  الرقابةإجراءات  ضѧѧمنبالمناخ  المرتبطة الاعتبارات بتضѧѧمينالبنك المركزي الأردني قيام 
، في حين تم تقديم السѧѧѧѧابعالجزئي في الفصѧѧѧѧل الاحترازي  الإطاربالمناخ في  المرتبطةتمت مناقشѧѧѧѧة انعكاس العوامل كما الاحترازية الكلية. 

. الثامنالرقابية للبنك المركزي الأردني في الفصل  الإرشادات والتعليماتالتفاصيل حول ما يمكن أن تتوقعه المؤسسات المالية من المزيد من 
والاسѧѧѧѧتثنائية لإدارة  المرغوبةغير  الآثارالأخضѧѧѧѧر الشѧѧѧѧامل وأهمية تقليل  التمويل الممكن اتخاذها لتعزيز التدابيريعرض الفصѧѧѧѧل التاسѧѧѧѧع و

بين التمويل  التكامليةالعلاقة  فهموالحاجة إلى ، ات الكبيرة للتمويل الإسѧѧѧѧلامي في الأردن يالفصѧѧѧѧل العاشѧѧѧѧر الإمكان وتضѧѧѧѧمن خ.مخاطر المنا
 التمويل الأخضر في القطاع المالي الأردني وخارجه. لتعزيز الفرصمجموعة واسعة من  11يلخص الفصل والإسلامي والتمويل الأخضر. 
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تخضير القطاع المالي  أهمية
 للبنك المركزي الأردني
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 تغير المناخ في الأردن 1.1
 

الأمر بمرور الوقت،  زداد حدتهابالفعل ومن المتوقع أن ت ملموسةآثارها حيث أصبحت  يتأثر الأردن بمخاطر تغير المناخ المادية والانتقالية، 
وقد واجه الأردن تأثيرات تغير المناخ والتي تمثلت في  الحقيقي والاستقرار المالي.آثار غير مباشرة على الاقتصاد الذي من شأنه أن يولد 

درجات الحرارة ارتفعت ، ستينات القرن الماضيمنذ . ووشدة حالات الجفاف تكرارارتفاع درجات الحرارة، وتناقص هطول الأمطار، وزيادة 
درجة مئوية في مختلف  2.8 - 0.4بمقدار  الصغرىارتفعت درجات الحرارة كما درجة مئوية،  1.8-0.3في الأردن بمقدار  العظمى السنوية

التغيرات  وبدورها أدت هذه. وذلك حسب المنطقة الجغرافية %20-5هطول الأمطار السنوي بنسبة  مناطق المملكة، فضلاً عن انخفاض معدل
في العالم فيما يتعلق بوفرة  بأن الأردن يعُد واحداً من الدول الأكثر فقراً في المملكة علماً  من الموارد المهمة تبرإلى تفاقم ندرة المياه، والتي تع

 63 المرتبة من حيث قابلية التأثر بالمناخ من الأردنترتيب  تراجع)، فقد ND-GAINوفقاً لمؤشر مبادرة نوتردام العالمية للتكيف (و. المياه
إلى (أ) التناقص المتزايد في معدل هطول  بالمناخ المرتبطة النماذجوتشير  2022.4دولة في عام  182من أصل  73إلى  2015في عام 
عام  بحلولدرجة مئوية  2.9(ج) ارتفاع متوسط درجات الحرارة إلى  الأمطار؛موقع وتوقيت وكمية هطول  حسب(ب) زيادة التباين الأمطار 
 .الاعتيادية غير الظواهر حدوثو (هـ) زيادة  ؛وحدتهمدته ارتفاع حدوث الجفاف وارتفاع احتمالية (د)  ؛2050

 الأفرادمن خلال التأثير على ، وذلك التنمية في الأردن تزايد الضغوط والتحديات أمام مسار  سيؤدي تغير المناخ إلىومن جهة أخرى، 
 والتي تشملقطاعات للتصدير  خمسأكبر  فقد شكلت 5.تكيف عبر القطاعاتلل ضرورات ملحةخلق فضلاً عن والموارد الطبيعية والاقتصاد، 

وهذه . 2021في عام  الوطنيةمن إجمالي حجم الصادرات ٪ 60والمعادن النادرة أكثر من  والأدوية، والأسمدة، والكيماويات، المنسوجات،
فإنه من المتوقع أن تتأثر العديد  لذا الطاقة والمياه.أنها قد تكون شديدة التأثر بتعرفة تستهلك كميات كبيرة من الطاقة والمياه أو القطاعات عادةً 

وارتفاع تكاليف توفير المياه والطاقة. وعلى الرغم من ذلك، المياه من الشركات بالآثار الناجمة عن تغير المناخ خصوصاً في ظل تفاقم ندرة 
    التغيرات. لمواجهة هذهغير مستعدة  الحجم لا زالت فإن العديد من الشركات الصغيرة ومتوسطة

ً مصدرلا يشكل الأردن غم من أن على الر الفوائد المشتركة للتنمية والتكيف  إلا أنغازات الدفيئة على مستوى العالم، ال لإنبعاثات اً رئيسيا
يعتمد الأردن حيث . القطاعات الحضرية والنقل والطاقةمن التغيرات المناخية ، وبالذات في  بالتخفيف التي لها علاقة بالإستثمارات ترتبط

 ويطبق ذلك أيضاً علىالأسعار.  اتخاص لارتفاع تكاليف الطاقة وتقلب بشكلٍ  المملكة يعرضبشكل كبير على الوقود الأحفوري المستورد، مما 
 الناتج من 6٪ عن يقل لا ما بالنقل ةالمتعلق وتعادل أوجه القصور، المملكةغازات الدفيئة في الباعتباره أكبر مصدر لانبعاثات  قطاع النقل

مع مقارنةً الأردن الرئيسية  لصادرات الدفيئةغازات الفإن كثافة  6الأردن، في والتنمية المناخ تقرير في مناقشته تم وكما. الإجمالي المحلي
ً  الاقتصادات الأكثر ً  رُ هِ ظْ تُ  تقدما  للتحسين. فرصا

قت على اتفاقية الأمم المتحدة البلدان النامية التي صاد أوائلمن كان الأردن فقد بالمناخ وتحويلها إلى فرص،  المرتبطة لمعالجة المخاطرو
لاتجاه خلال الفترة العديد من الاستراتيجيات والمبادرات الوطنية التي تصب في هذا ا إعداد وصياغة وقد تم. الإطارية بشأن تغير المناخ

لقطاع الأخضر  للنمو الوطنيةعمل ال ةخط وما تلاها منالوطنية للنمو الأخضر،  ةالتنفيذي اعتمد الأردن الخطةفقد على سبيل المثال،  الماضية.
 إجراءاتعلى الحاجة الملحة لتنفيذ  كداً مؤ، 2021في عام  مع التغير المناخي الوطنية للتكيف الخطةالأردن  كما أعد. 2025-2021 الطاقة

تم تعزيز الإطار القانوني للعمل قد و. 2023-2022ي تحديث الاقتصادالة الاقتصاد الأخضر أحد محركات النمو في رؤيكما يعتبر التكيف. 
في عام و. المناخي للتغيراللجنة الوطنية  بموجبه أنُشأتي ذ، وال2019في عام  إصدارهي تم ذتغير المناخ ال نظامالمناخي، لا سيما من خلال 

 ٪5ويل التموتوفر مشروط ب ٪26 منها، 2030بحلول عام ٪ 31إلى ٪14غازات الدفيئة من البخفض انبعاثات  إلتزامهالأردن  رفع، 2021
 .مرتبط بأية شروط غير

  

                                                           
   .منعتها، فضلاً عن استعدادها لتحسين ىالتحديات العالمية الأخرغيرها من البلدان على أساس قابليتها للتأثر بتغير المناخ و GAIN-NDيصنف مؤشر   4
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  إجراءات البنك المركزي الأردني بشأن تغير المناخ 2.1
 

 على تأثيره من يفاقم قد مما ،٪)180 من أكثر( المحلي الناتج إجمالي إلى نسبةً  يشكل كونه الحجم كبير الأردن في المالي القطاع يعتبر
 للقطاع سيكون لملائمة،ا والتعليمات السياسات وجود حال وفي ذلك، ومع. فعال بشكلٍ  المخاطر تلك ةإدار تتم لم ذاإ بالمناخ المرتبطة المخاطر

الإطار  ذاه وفي. المرتبطة بالمناخ الصدمات مواجهة على المالية المؤسسات وتحسين قدرة الأخضر التمويل تعزيز في دور محوري المالي
 تغير - المخاطر) أ( البنك المركزي الأردني باتخاذ الإجراءات المرتبطة بالمناخ:فإن هنالك ثلاثة أبعاد رئيسية من شأنها أن تسهم في قيام 

 المرتبطة المخاطرو الفرص) ج(و المستدامة؛ للإستثمارات الأخضر التمويل تعزيز - الفرص) ب. (المالي الاستقرار يقوض أن يمكن المناخ
  .الأردني المركزي البنك بعمليات الصلة ذات بالمناخ

  

  المخاطر: الأول البعُْد
 - التأمين وشركات غرالأص التمويل ومؤسسات البنوك - المالية المؤسسات ومتانة سلامة على بالمناخ المرتبطة المخاطر تؤثر أن يمكن
 جزء يعتبر صحيح بشكلٍ  وإدارتها وتقييمها بالمناخ المرتبطة الجوهرية المالية المخاطر تحديد ضمان إن. المالي القطاع استقرار عن فضلاً 

من  العديد امتق فقد العالمي، الصعيد وعلى. المالي الاستقرار على الحفاظ من أجل الأردني المركزي للبنك المباشرة والأهداف المهام من
 .المالية أنظمتها استقرار على البيئية والمخاطر المناخ تغير تأثير بشأن تحذيرات بإصدار المركزية البنوك

 الائتمان مخاطر زيادة إلى سيؤدي مما المقترضين على المتداخلة والإنتقالية المادية المخاطر مسببات تؤثر أن يمكن بالأردن، يتعلق وفيما
 مدخلات أكبر أحد الطاقة فيها تشكل التي الدول فيو للإجهاد المائي عرضة الأكثر القطاعات في سيما لا المالية، المؤسسات لها تتعرض التي

 تغير يؤدي أن المرجح ومن الأردن، في القطاعات عبر النمو تعيق التي الرئيسية القضايا من الطاقة أمن وانعدام المياه ندرة وتعتبر .الإنتاج
 تتعامل التي المالية المؤسسات تحتاج وقد 7.قاسية جوية لظواهر متزايد وبشكلٍ  الأردني الاقتصاد من كبير جزء ويخضع. تفاقمها إلى المناخ

 فإن الأردن، في المالي القطاع حجم إلى وبالنظر. خاص رقابي اهتمام إلى الأخرى البيئي النظام وخدمات العذبة المياه على تعتمد شركات مع
 من سلسلة يخلق أن يمكن) الشديدة الجفاف حالاتنتيجة  العاملة غير الديون زيادة المثال، سبيل على( المالية المخاطر على المناخ تغير تأثير

 ).مثلاً  الاستثمار تمويل انخفاض خلال من( الحقيقي الاقتصاد على الجوهرية الإنعكاسات

 المالية المؤسسات تتعرض قد إذ .والنقل والزراعة الصناعة قطاعات على كبيرة تأثيرات لها يكون أن الأردن في الإنتقالية لمخاطرل ويمكن 
 والإلتزام الأحفوري، قودالو أسعار في فالتقلبات. للمخاطر الانتقالية الأحفوري الوقود على أساسي بشكلٍ  تعتمد التي للشركات هاخدمات تقدم التي

 الشركات تلك وجود انأرك تهدد أن شأنها من المتسارعة ةالتكنولوجي التطوراتو،  المستهلكين سلوك في والتغيرات بالبيئة، المتعلقة المعاييرب
 الشركات لتلك ماتهاخد تقدم التي المالية المؤسسات لها تتعرض التي المخاطر زيادة إلى يؤدي مما،  البيئة لتلوث الرئيسي المصدر تعُد التي

 العالم، مستوى على الدفيئة الغازات انبعاثات في بسيط بشكل يساهم الأردن أن من الرغم وعلى ).السوق ومخاطر والسيولة الائتمان مخاطر(
 عاتقطا تشكل حيث .الكربون أكسيد ثاني كثيفة الصناعات في من خلال حيازاته الإنتقالية بالمخاطر للتأثر معرض لديه المالي القطاع إلا أن

 الصناعة تقطاعا تتأثر المتقدمة، الاقتصادات وفي. الأردنية للبنوك الائتمان محفظة إجماليمن  %38 والصناعة والعقارات الإنشاءات
 من أقل الحراري الإحتباس على للحفاظ الكربون أكسيد ثاني انبعاثات من بالحد الحكومات تلتزم حيث ،التحول بآثار متزايد بشكل والعقارات

 يعتبر يوالذ الطاقة، قطاع تشمل والتي العامة، والمرافق للخدمات موجهة القروضمن  %15 فإن ذلك، إلى بالإضافة. مئويتين درجتين
 .الأردن في الدفيئة للغازات الرئيسي المصدر

ً  تؤثر بالمناخ المرتبطة المخاطر مسببات فإن أخرى جهة ومن  تقدم. الأردن يف التأمين وشركات الأصغر التمويل مؤسسات على أيضا
 يجعل مما ،ة كافيةوتقني مالية قدرات لكتتم لا التي والصغيرة الصغر متناهية والشركات للأفراد العادة في خدماتها الأصغر التمويل مؤسسات
 المالية لمخاطرا تكون قد الحالات بعض وفي وعليه،. نظراً لانخفاض قدرتها على التكيف ،المناخ لتغير السلبية للآثار عرضة أكثر عملائها

 الإستراتيجية، هذه من القادمة الفصول في مناقشته سيتم وكما. بالبنوك المتعلقة تلك من أهمية أكثر الأصغر التمويل لمؤسسات بالمناخ المرتبطة
 الذكية ماراتللإستث الاقراض خلال من المناخية الآثار لمواجهة إستجابتهم تعزيز على عملائها تساعد أن الأصغر التمويل لمؤسسات يمكن
 يعمل المناخ تغير إنف التأمين، بقطاع يتعلق فيما أما. الوعي وزيادة الفنية المشورة تقديم خلال من وكذلك،  المناخية للتغيرات تستجيب التي
تأثيرات تغير  لحسبانبا الأخذ يتم لم حال وفي. فيها التباين عن فضلاً  ،بالطقس المتعلقة يةالتأمين مطالباتال وتركيز وتكرار شدة زيادة على

 التي تتعرض لها.المناخ بالشكل الصحيح ، فإن ذلك سيؤدي إلى قيام شركات التأمين بالتقليل من تقدير المخاطر 

                                                           
  .CCDRفي الأردن مجموعة البنك الدولي، الأردن، تقرير المناخ والتنمية  7
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 الفرص الثاني: دعْ بُ ال
ً تظُهر أحدث بيانات كما و التمويل الأخضر. تعزيزمجال يمكن للقطاع المالي في الأردن أن يكون قوة رائدة في   المساهمات المحددة وطنيا

)NDCsفإن التكلفة الإجمالية المقدرة لتحقيق أهداف المساهمات المحددة وطني ،( ً الحكومة  وتعتزم، في الأردن مليار دولار أمريكي 7.5تبلغ  ا
ومن المتوقع معالجة فجوة التمويل المتبقية  .عبر وسائلها المتعددة مليون دولار أمريكي) 565(ما يعادل منها  %7.5حوالي  الأردنية استثمار

 2022وقد قام البنك الدولي في عام من المؤسسات المالية الدولية.  المقدم استثمارات القطاع الخاص وكذلك من خلال الدعم توجيهمن خلال 
التي تهدف إلى التخفيف من آثار تغير المناخ ، وكذلك حجم المشاريع استثمارات الأردن ذات الأولوية في القطاعات الرئيسية حجم  بتقدير

ً رئيسي ، يمكن للقطاع المالي في الأردن أن يلعب دوراً وبناءً على ذلك. 2030مليار دولار بحلول عام  9.5 المرتبطة بالتكيف بنحو  تعزيزفي  ا
من الناحية الافتراضية، و. 2023في شباط  مليار دولار أمريكي 46على سبيل المثال إجمالي محفظة الائتمان للبنوك فقد بلغ التمويل الأخضر. 

ً لمساهمات المحددة ل المناخي تمويلالجوة ف يْ ثَ لُ من هذه المحفظة صديقة للبيئة، فإنها ستغطي ثُ % 10إذا كانت ف  7والتي تبلغ  في الأردن وطنيا
الصدمات المناخية،  تحسين القدرة على مواجهةفي  مميزاً  . بالإضافة إلى توفير التمويل الأخضر، يلعب القطاع المالي دوراً مليار دولار امريكي

وكذلك من خلال حلول التمويل الأصغر ،  الاستجابة للتغيرات المناخية لاعتبارالتي تأخذ بعين امن خلال منتجات التأمين  على سبيل المثال،
 والمؤسسات متناهية الصغر والصغيرة. الموجهة للفئات المهمشة

 

 عمليات البنك المركزي الأردني
بوجود العديد من  رُّ قَ ويُ  ،بالمناخ المرتبطة، يدرك البنك المركزي الأردني أهمية الإجراءات ةالمالي رقابةبالتنظيم وال ةالمتعلق مهامهإلى جانب 

 الموجوداتعادة ما يتم تكليف البنوك المركزية بإدارة و. الدوافع التي تحتم على البنك المركزي التعامل مع الفرص والمخاطر المرتبطة بالمناخ
، علماً بأن حجم الأخرى غيرها من الأهدافرار النقدي والمتمثلة في الحفاظ على الاستق لتحقيق أهدافها،  الكبيرة الحجم والمحافظ الاستثمارية
وتجدر الإشارة بأن هنالك على الساحة مليار دينار أردني.  12أكثر من بلغ  2023في أيار المركزي الأردني  للبنك الاحتياطيات الأجنبية

قوم البنوك ت، وبناءً على ذلكيات البنوك المركزية. دارة احتياطالدولية مشاورات دورية حول الفرص والمخاطر المحتملة المرتبطة بالمناخ لإ
الجدير . ومن اتبإدارة الاحتياطي المتعلقة يةالاستثمار هااعتبارات المناخ (والاستدامة) في استراتيجياتحول العالم بالعمل على تضمين المركزية 

ً  ذكره يمتلك البنك المركزي بالإضافة إلى ذلك، السياسة النقدية.  انتقالآلية على  أن عوامل تغير المناخ يمكن أن يكون لها تأثير كبير أيضا
 .11تمت مناقشتها بمزيد من التفصيل في الفصل  قدالتمويل الأخضر، و لتعزيزالأردني أدوات 

   



 ᢝ
ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᡧᣆل الأخᗫᖔة التمᘭجᘭات ᡨᣂ2028-2023: اس   26

    

 رؤية الإستراتيجية وأهدافها
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  الرؤيا 2.1
  

 وتحسين قدرته على مواجهة التمويل الأخضرمجال  فيتتمثل رؤية هذه الاستراتيجية في تحويل القطاع المالي الأردني إلى قوة رائدة 
ً  رائداً تمكين الأردن من أن يصبح  فضلاً عن البيئية والمناخية والتكيف معها،المخاطر  لتحقيق هذه و. التمويل المستدامعلى صعيد  إقليميا

على وجه التحديد، و. وغيرهم من خارج القطاعالقطاع المالي  شركائه الرئيسيين فيالرؤية، سيتعاون البنك المركزي الأردني بشكل وثيق مع 
 اتالقرار إتخاذالمتعلقة بجوانب ال كافةفي  البيئية والمناخية الاعتبارات لديه لتضمين المؤسسات المالية بتوجيه البنك المركزي الأردني سيقوم
يلتزم كما الداخلية، والإفصاح والإبلاغ، والتمويل الأخضر.  الرقابية ، بما في ذلك هياكل حوكمة الشركات، وإدارة المخاطر والضوابطةالمالي

راء تقييم شامل مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر، وإج قسم ، وسيعمل على إنشاء بدوره الريادي في هذا المجالالبنك المركزي الأردني 
التي الممارسات  لتوحيد رقابية وتعليمات، وتنفيذ برنامج شامل لبناء القدرات، وإصدار إرشادات في الأردنلقطاع المالي ل لمخاطر المناخ

  في القطاع المالي. تستجيب للتغيرات المناخية

 

 

  الأهداف 2.2
  

 ،مخاطر المناخ(أ) تعزيز القدرات والحوكمة، وتفعيل الأنظمة، وتنفيذ سياسات التمويل الأخضر وإدارة  للاستراتيجية ثلاثة أهداف شاملة:
التمويل الأخضر. سيهدف البنك المركزي  تعزيزو(ج)  والمناخيةالمخاطر البيئية  على مواجهةالقطاع المالي  قدرة تحسينإلى (ب)  يؤديمما 

 تطوير التصنيفقيادة من خلال عدد من النتائج الوسيطة، والتي تشمل، على سبيل المثال، المشاركة في  امةالأردني إلى تحقيق هذه الأهداف الع
إصدار إرشادات وتنفيذ برنامج شامل لبناء القدرات؛ وللقطاع المالي في الأردن؛  لمخاطر المناخإجراء أول تقييم شامل و الوطني الاخضر؛

 بالمناخ في هياكل الحوكمة وإطار إدارة المخاطر وأنشطة التمويل الأخضر المرتبطةالاعتبارات  تضمينلللمؤسسات المالية  رقابية وتعليمات
  مختلف المجالات التي تغطيها هذه الاستراتيجية. ضمنمن النتائج الرئيسية المتوقعة  أجزاءً  2.1يعرض الشكل و. الخاصة بها

  

  



 ᢝ
ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᡧᣆل الأخᗫᖔة التمᘭجᘭات ᡨᣂ2028-2023: اس   28

  تغطيها الاستراتيجيةبعض المجالات التي ضمن : نتائج مختارة 2.1الشكل 

  

 .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر 

 

 

  النطاق وتسلسل التطبيق 2.3
 

ن لهذه الاستراتيجية ويمكن تطبيقهما على ن أساسييْ الاستراتيجية) والتناسب مبدأيْ  ومرتكزاتمن القطاعات  كلٍ ل( التسلسل في التطبيق تبريع
 موجوداتمن  ٪96 كون هذا القطاع يشكل أكثر من على القطاع المصرفيستركز الإستراتيجية في بادىء الأمر  .كافة محتويات الاستراتيجية

إستناداً إلى  سيتم تطبيق مبدأ التناسب على جميع القطاعات الثلاثةوومؤسسات التمويل الأصغر. التأمين  ، ثم شركاتالقطاع المالي في الأردن
المركزي الأردني  وذلك عند القيام بتبني المتطلبات الجديدة. لذا فإن ذلك سيمكن البنك للمخاطرودرجة تقبلها  وتعقيدها، المالية، المؤسسةحجم 

من الحيلولة دون فرض ضغوطات كبيرة على المؤسسات المالية التي لا تمتلك إمكانيات مالية وتقنية كافية ، وبالتالي لن تشكل أية مخاطر 
ً التمويل الأخضر وإدارة مخاطر المناخ وبما أن  .نظامية على الاستقرار المالي ، الأردنلمعظم المؤسسات المالية في  مجالات حديثة العهد نسبيا

وضع ترتيبات الحوكمة؛ وتطوير الأدوات التي تمكن البنك المركزي وستركز في الغالب على بناء القدرات التأسيسية؛ فإن المرحلة الأولى 
 ).2.2والمشاركة في التمويل الأخضر (الشكل ، بالمناخ  المرتبطةتحديد وتقييم وإدارة المخاطر المالية  الأردني والمؤسسات المالية من

 

  الاستراتيجية التسلسل في تطبيق: 2.2الشكل 

 

 .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر 
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تنظيمية كجهة من قبل البنك المركزي الأردني  تطبيقهاويمكن  ،البنك المركزي الأردني مهامو أهدافهذه الاستراتيجية مع  مرتكزاتتتماشى 
المتعلقة بالسياسة  عدا مهامه. ترتبط بعض الأهداف بأنشطة البنك المركزي الأردني لرقابتهخاضعة المالية المؤسسات الأو من قبل  ورقابية

أبرز ن يصبح أحد لأ يتطلع البنك المركزي الأردني وحيث أنالمالي أو السياسة النقدية.  الإشتمالالاحترازية، مثل إدارة الاحتياطيات أو 
 الشركاء الرئيسيينمع  ، فإن ذلك يتطلب التعاون والتنسيق الوثيقلتمويل الأخضر وإدارة مخاطر المناختعزيز العلى المستوى الوطني  الداعمين

أن تكون بديلاً عن لا يمكن  والجهات الرقابيةأن الأدوات التي تمتلكها البنوك المركزية  يدرك البنك المركزي الأردنيووالسلطات الأخرى. 
الجهات يسلط الضوء على الدور المهم الذي يتعين على بدوره وهذا  اقتصاد منخفض الكربون. نحو التدخلات في المجالات العديدة للإنتقال

مثل هذه التدخلات البنك المركزي الأردني  وسيأخذغير الحكومية.  والمنظمات، قطاع الخاص وال الحكومة،القيام به بما في ذلك  ىخرالأ الفاعلة
الشراكات بين البنك المركزي الأردني،  تقويةسيكون من المهم كما  .بالخصوصسياساته بعين الإعتبار، كما سيعمل على دراسة تأثيرها وتعديل 

نتائج اللتحقيق  وغيرها من المؤسسات الأخرى، وزارة الماليةو، ، ووزارة البيئةالقروض والشركة الأردنية لضمان، وهيئة الأوراق المالية
وحلول أسواق  ةهياكل التمويل المختلط ودعموإطلاق برنامج ضمان الائتمان الأخضر،  ،الوطني الاخضر التصنيف إعداد المتمثلة فيرئيسية ال

 .الخضراءرأس المال 

حزمة الإجراءات الشاملة من  تكون جزءاً تخضير القطاع المالي يجب أن إجراءات أن ب يدرك البنك المركزي الأردني وتجدر الإشارة إلى أن
من معيار  2 منهجيات الدعامةوتنفيذ  إعداد الإستمرار في(على سبيل المثال،  بالإطار الرقابي والتنظيمي للبنك المركزي الأردنيوالمرتبطة 

من خلال تقليل التعارض  القطاع المالي الإجراءات المتعلقة بتخضيريجب تنفيذ ). علاوة على ذلك، قابية والإشرافيةالرالقدرة  ، وتعزيزبازل
، لا ينبغي أن يؤدي السعي إلى تعزيز التمويل تحديداً الأساسية للبنك المركزي الأردني. وبشكل أكثر  رقابيةالتنظيمية وال الأهدافالمحتمل بين 

 المؤسسات المالية. لدىالأخضر إلى تقويض إدارة المخاطر 
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 مسح البنك المركزي الأردني
 مخاطر المناخ بإدارة المرتبط

وممارسات التمويل الأخضر في 
 القطاع المصرفي
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اخ والتمويل الأخضر في بالمن المرتبطةلتقييم الوضع الحالي لإدارة المخاطر  مسحبإجراء البنك المركزي الأردني  قام، 2021في نهاية عام 
ً  هذا المسحيعتبر و القطاع المصرفي الأردني. ر القطاع المالي في تخضيب المتعلقة القادمةوالخطوات  الاستراتيجيةللإسترشاد به في إعداد  مهما

، والإمتثالفصاح بالمناخ، (ب) التمويل الأخضر، (ج) الإ المرتبطة: (أ) إدارة المخاطر رئيسية أربعة مجالات ضمنسؤالاً  47 تضمنقد الأردن. و
ً  23قد شمل  هذا المسح ، علماً بأن (د) بناء القدرات ك المركزي الأردني سيقوم البنكما . بنكاً  17وتمت الإجابة عليه من قبل في الأردن،  بنكا

 الاستراتيجية. تطبيقمماثلة لقطاعي التأمين والتمويل الأصغر في المراحل الأولى من  مسوحاتبإجراء 

 

 ملخص
الأدوات والقدرات اللازمة  يمتلك منهاإلا أن عدداً قليل بالمناخ،  المرتبطةهمية المخاطر لأمعظم البنوك  إدراك يشير المسح إلى أنه على الرغم من

التي تهدف إلى دعم التنمية  بعض المنتجات أن القطاع المصرفي على الرغم من أنه يقوم بتقديم اكم فعال.والتخفيف منها بشكل ، لإدارة هذه المخاطر 
خضر في خططها البنوك تضمين التمويل الأتلك لا يزال يتعين على العديد من وبين البنوك.  متفاوت في هذا المجال التقدم إلا أنالمستدامة؛ 

 صعيد الجانبعلى و. يةقرارات الائتمانالالاعتبار عناصر التمويل الأخضر عند اتخاذ  بعين كذلك وأن تأخذلديها ، حوكمة هياكل الالإستراتيجية أو 
، كما ، الطاقة المتجددة) عملياتها (على سبيل المثالضمن  للتغيرات المناخيةممارسات تستجيب بتنفيذ الغالبية العظمى من البنوك فقد قامت الإيجابي، 

 إصدار السندات الخضراء في الأردن.نحو إيجابي  أن للبنوك توجه

 

  بالمناخرتبطة إدارة المخاطر الم
 المرتبطة بتغير المناخة بالمخاطر الإنتقاليسيتأثرون  نمقترضيالأن ، ترى بالتي شملها المسح من البنوك  76٪ما مجموعه وفقاً للمسح فإن 

ى مصادر الطاقة بالمناخ في الأردن هي تلك التي تعتمد عل المرتبطة، فإن القطاعات الأكثر عرضة للمخاطر المسح وبحسب ما أظهر). 3.1(الشكل 
 الإجراءاتمجموعة من يم فقد قامت البنوك التي أجابت على المسح بتقدلإدارة هذه المخاطر والتخفيف من حدتها، والكربون.  اتالتقليدية وسلاسل إمداد

يجية للمؤسسات المالية، بالمناخ في الخطط والسياسات الإسترات المرتبطة وتضمين الإعتباراتتشمل تمويل مشاريع الطاقة المتجددة، التي الاحترازية و
، وتطوير يةئتمانوالا يةسياسات الاستثمارال ضمنمخاطر المناخ  وتضمينقة النظيفة، وتطوير القدرات والقوى البشرية للقطاعات الخضراء مثل الطا

  الوعي بمخاطر المناخ. ، ورفعبالمناخ المخاطر المرتبطةأدوات لتقييم 

 

 بالمناخ والتمويل الأخضر المرتبطةلمخاطر ا -: نتائج مختارة من مسح البنك المركزي الأردني 3.1الشكل 

  
  .2021وممارسات التمويل الأخضر في القطاع المصرفي  مخاطر المناخمسح البنك المركزي الأردني لإدارة المصدر:  



 ᢝ
ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᡧᣆل الأخᗫᖔة التمᘭجᘭات ᡨᣂ2028-2023: اس   32

لتطوير الأدوات اللازمة  مامها أطويلاً  لا يزال طريقأن ال إلا، مرتفعةبالمناخ  المرتبطةأن المخاطر ترى بالبنوك في الأردن  وعلى الرغم من أن
في إطار إدارة المخاطر،  والمناخية يتم تضمينها ةالمخاطر البيئيأن فقط ب من البنوك %29وقد أفادت  صحيح.الشكل لالتقييم وتخفيف هذه المخاطر ب

من  %18 ، فإن ومن جهة أخرىالاعتبار في التقييم الداخلي لكفاية رأس المال.  بعينأخذها  يتوجبأن هذه المخاطر ب %12 ترى ما نسبتهبينما 
ى هذه النسب المنخفضة عز. وتُ عليها ةالبيئية والمناخيالمخاطر  أثرلقياس  الأوضاع الضاغطةبإجراء اختبارات  تقوم أفادت بأنهاهذه البنوك فقط قد 

فضلاً عن عدم  بيةرقاموظفي البنك، وغياب الأنظمة والتعليمات ال قدرات ونقص فيإلى عدة عوامل، من بينها نقص البيانات المتاحة،  بشكلٍ رئيسي
، فعال  بشكلٍ  ية والمناخيةالبيئلزيادة الدعم والموارد لتمكين البنوك من إدارة المخاطر  ماسةهناك حاجة فإن  وبالتالي، .م بالمفاهيم الأساسيةالإلما

د من قدرة البنوك تح هذا بالإضافة إلى وجود عدة معيقات أخرى. أثر تلك المخاطر على البنوكلتقييم  الأوضاع الضاغطة الشاملة وإجراء اختبارات
اقبتها (الشكل ومر، وقياسها  ،عدم وجود دراسات وأدوات وآليات خاصة بالأردن لتقييم المخاطر، وتشمل بالمناخ  ر المرتبطةعلى إدارة المخاط

 اع الضاغطةالأوضات على إجراء اختبار القدرةلتحسين  المطلوبة رئيسيةالخطوات ال التي قامت بالإجابة على المسححددت البنوك وقد ). 3.2
 عمل ، وإنشاء فرقالداخلية، وتحسين عمليات جمع البيانات، والتعاون مع مزودي البيانات اتشمل هذه الخطوات تعزيز قدراتهوبالمناخ.  المرتبطة

 .بالمخاطر البيئية والمناخية تعُنىمتخصصة 

ومخاطر  يةمخاطر التشغيلالليها ت، من غيرها  ستكون الأكثر تأثراً الائتمان على أن مخاطر بين البنوك إجماع عام  فإن هنالكوفقاً لنتائج المسح، و
لكبيرة والشركات الصغيرة ا بأنها تشمل الشركات البنوكفقد أجابت  للمخاطر البيئية والمناخية، ةالرئيسي اتفيما يتعلق بالتعرضو .التركز الإئتماني

ة الرئيسية في الأردن المخاطر الماديوبحسب إجابات البنوك فإن . الذين هم أكثر تأثراً  الأفراد المقترضينكذلك و ة،السيادي ، والديونوالمتوسطة 
 .الجفاف والفيضانات والنقص المزمن في المياهتشمل 

 

 ةالبيئية والمناخي قدرة البنوك على إدارة المخاطر المعيقات التي تحد من: 3.2الشكل 

  

 .2021وممارسات التمويل الأخضر في القطاع المصرفي  مخاطر المناخ : مسح البنك المركزي الأردني لإدارة المصدر

 

 التمويل الأخضر
ً فقط لديها بنوك  5 فقد تبين بأن من بين البنوك السبعة عشر التي شملها المسح ،و البنوك أقل من نصف  كما أن 8.تعريف للتمويل الأخضر حاليا

 من المتوقع أن٪ من البنوك 41 ية. في حين أنقرارات الائتمان، وعند إتخاذ الالاستراتيجية  خططها ضمنالتمويل الأخضر  تضمينقد عملت على 
تأخذ بعين  البنوك التي شملها المسحمن ٪ فقط 12بالإضافة إلى أن  ،عناصر التمويل الأخضر لتأخذ بعين الإعتبارتها الائتمانية اسياس تقوم بتعديل

عناصر  بحيث تأخذ بالحسبان تعتزم تعديل سياساتها الاستثمارية من البنوك %41 كما أن  .الاستثمارية المعتمدة اتهافي سياس الاعتبار هذه العناصر
  سياساتها المتعلقة بالحوكمة.التمويل الأخضر في  تراعيلا  من البنوك %76 بالإضافة إلى أن ،التمويل الأخضر

تشمل منتجات وعادةً ما  امة.المنتجات التي تهدف إلى دعم التنمية المستدقيامها بتقديم بعض أنواع ) إلى % منها65نوك (غالبية الب وقد أشارت
لحالات، تشارك البنوك في كثير من اووالمعدات والأجهزة الموفرة للطاقة. ، تمويل السخانات الشمسية وأنظمة الطاقة المتجددة ؛ التنمية المستدامة 
بنوك على عدم تمويل تنص السياسة الائتمانية لبعض الوالبنك المركزي الأردني لتقديم هذه المنتجات لعملائها. الخاصة بتمويل الفي برامج إعادة 

ً على أن تمويل ،القطاعات التي تضر بالبيئة التي التحديات  تشملوبأسعار مناسبة.  يكون قطاعات الطاقة المتجددة كما تنص تلك السياسات أيضا
درة التقنية، الق وضعفتقييم جدوى المشاريع الخضراء، في المتخصصة  الجهات وقلة، المناسبة ضماناتالعدم وجود رالتمويل الأخض تعزيز تواجه

بأنها  شملها المسح التيالبية العظمى من البنوك الغفقد أفادت ، وأخيراً المخاطر والعوائد.  هياكلعدم وضوح فضلاً عن العملاء،  لدى وعيالونقص 
  ).%76لأردن (إصدار السندات الخضراء في اعلاوةً على قيامها بدعم  ،)%88عملياتها ( ضمن تستجيب للتغيرات المناخيةممارسات  بتنفيذقامت 

                                                           
  داخلي. تعريفتستخدم بعض البنوك تعريف منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، في حين أن البعض الآخر في طور تطوير  8
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 الإفصاح وبناء القدرات
ً  حديثة العهدالإفصاحات المرتبطة بالمناخ لا تزال   تتعلقمعلومات أية عن  بنك بالإفصاحأي يقوم في الوقت الحالي، لا ف. أولى مراحلها وفي نسبيا

 بأن لديهما بنكانأشار وقد بالتمويل الأخضر.  تها المرتبطةعن أنشطبالإفصاح  من البنوك فقط %29 كما تقوم، المرتبطة بالمناخالمخاطر المالية ب
نقص البيانات والمعلومات وتشير البنوك بأن بالمناخ.  عن المسائل المرتبطةالإفصاح ببالتمويل الأخضر أو  تتعلقمعايير  تعُنى بتطبيق دائرةوحدة أو 

 للإفصاح.  رئيسية تعتبران معيقاتعن مثل هذه المعلومات  بالإفصاح تلزم الشركاتمتطلبات  ، وعدم وجود

، حول التمويل الأخضر  دورات متخصصة لموظفيهاالتي أجابت على المسح بعقد نصف البنوك من رب ايق فقد قام مافي مجال بناء القدرات، أما 
 المرتبطةإدارة المخاطر ب ذات صلة بعقد ورش تدريبيةخمسة بنوك فقد قامت ). بالإضافة إلى ذلك، 3.3والتنمية المستدامة (كما هو مبين في الشكل 

من البنوك  %70أكثر من  كما أفاد المرتبطة بمخاطر المناخ،جمع وتحليل البيانات ل ينمؤهلموظفين بأن لديه أفاد بنك واحد فقط  في حينبالمناخ. 
 الجهات المشاركة فقد اعتبرتعام،  بشكلٍ وبالمناخ.  المرتبطةتنظيم دورات تدريبية تركز على التمويل الأخضر وإدارة المخاطر القيام بعن عزمهم 

ً عائقعتبر يالقدرات  في فجواتبأن وجود في القطاع المالي  ً  ا للمضي و .التي تستجيب للتغيرات المناخيةفي الأنشطة  الفاعلة المشاركة يحد من رئيسيا
 ً القطاع المالي. كما طُلب من  الشراكة بين البنك المركزي الأردني وجمعيات من خلال برامج متخصصة لبناء القدرات إعداد، تقترح البنوك قدما

وتضمنتهم إجاباتهم  ،خدمات استشارية خارجية مع تقديمه من خلال التعاقدليتم ن هم بحاجة إليه تحديد نوع الدعم الذي المسحفي  البنوك المشاركة
في السندات الخضراء،  والإستثمار بالتمويل الأخضروسياسات تتعلق  بمخاطر تغير المناخ تعنىسياسات وإجراءات  إعدادالمجالات المتمثلة في 

 المشاريع التي سيتم تمويلها.، وتأثير البيئية ر تقييم المخاطلأدوات في وضع وكذلك 

 

  الإفصاح وبناء القدرات -: نتائج مختارة من مسح البنك المركزي الأردني 3.3الشكل 

  

 .2021وممارسات التمويل الأخضر في القطاع المصرفي  المناخ مخاطر: مسح البنك المركزي الأردني لإدارة المصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   



 

بناء القدرات المؤسسية 
وإرساء الحوكمة من أجل 

 تخضير القطاع المالي



ً  حديث العهد تخضير القطاع المالي مجالاً  لكون اً نظر في هذا  القدراتلبناء  بحاجة ماسةالبنك المركزي الأردني والمؤسسات المالية  فإن، نسبيا
، أثرها وتقييمبالمناخ،  المرتبطةإيجاد أدوات ونماذج تقنية جديدة لتقييم المخاطر المالية وتطوير مهارات ومعارف الموظفين؛  ويشمل ذلك. المجال

 التمويل الأخضر في القطاع المالي. وتعزيز قياس ومراقبةبالإضافة إلى ؛ تستجيب للتغيرات المناخية رقابيةإرشادات  وإصداروجمع البيانات؛ 

سيقوم بتصميم وتنفيذ فإنه ن الوطني والإقليمي، التمويل الأخضر على الصعيديْ  رائداً في مجالصبح أن يب تطلعات البنك المركزي الأردنيلتحقيق و
 يضمن استدامتها في سبيل تخضير القطاع المالي.وبما ويعُتبر هذا البرنامج عاملاً مساعداً لكافة الإجراءات الأخرى . برنامج شامل لبناء القدرات

 فإن، وعليهالقضايا المتعلقة بالمناخ؛ بيتعلق  فيما لمراحل الأوليةافي لا تزال معظم الوحدات التنظيمية في البنك المركزي الأردني  فإنعام،  بشكلٍ و
بناء القدرات في البنك لسيتم تصميم برنامج ومهارات من أجل تخضير القطاع المالي. معارف والتدريجي لتعزيز قاعدة ال تبني نهجك حاجة إلى لهنا

 فإن). بالإضافة إلى ذلك، ولتسهيل التنسيق بين المؤسسات، 4.1دولي (الشكل القطاعي، والمؤسسي، وال: على ثلاثة مستوياتالمركزي الأردني 
 يهدف إلى أن يكون عضواً أساسياً في اللجنة الوطنية للتغير المناخي. البنك المركزي الأردني

  

 لبرنامج بناء القدرات للبنك المركزي الأردني مستويات: ثلاثة 4.1الشكل 

  .الاستراتيجية: الشكل الأصلي لهذه المصدر
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 قدرات لموظفي البنك المركزي الأردنيالبناء  4.1
  داخليةالحوكمة لل إرساء القواعد

 للإشراف على الاستراتيجية الاستقرار المالي مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر ضمن دائرة قسم بتأسيسسيقوم البنك المركزي الأردني 
تنسيق برنامج  مسؤولية ، وسيتولى المرتبطة بالمناخهذا القسم كلاً من مجالات التمويل الأخضر والمخاطر  أعمالوستشمل . هاوتسهيل تنفيذ هاوتنسيق

قسم مع مختلف هذا ال عمليسكما . الأخرى بين البنك المركزي الأردني والمؤسسات المالية، وكذلك بناء القدرات داخل البنك المركزي الأردني ل
 ضمنالاعتبارات المناخية  ، لتضمينبناء القدرات ها فيما يتعلق بلبنك المركزي الأردني لمساعدتها على تحديد احتياجاتفي ا الدوائرالوحدات أو 

 ).4.2الوظيفية (الشكل مهامها 

 

 في مجال بناء القدرات قسم مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر : مسؤوليات4.2الشكل 

 

  .الاستراتيجية في: الشكل الأصلي المصدر

 

المناخية في  الإعتبارات لتضمينهيكل حوكمة مناسب  إرساءإحدى الخطوات الرئيسية في مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر  قسم إنشاء تبريع
مختلف المجالات،  فيعلى مستوى البنك المركزي الأردني  المناقشات إدارةالقدرة على قسم لدى الوينبغي أن يكون . أنشطة البنك المركزي الأردني

. بالإضافة إلى ذلك، من المتوقع أن تقوم اأو تقييم مخاطر المناخ، أو غيره ، أو السياسة النقدية،ةالجزئي الرقابة الاحترازيةسواء الاستقرار المالي، أو 
سيضع كما . اختصاصه مجالفي كلٌ  البيئية والمناخيةمسؤول عن الاعتبارات  ضابط ارتباطلبنك المركزي الأردني بتعيين ا الدوائر فيمن  دائرةكل 

 .يتعلق بتنفيذ الاستراتيجية فيماللمساءلة  العريضةخطوط الالبنك المركزي الأردني 

  

  برنامج بناء القدرات نبذة عن المواضيع التي سيغطيها
ً حيث . الواضح التسلسليتطلب ونشاط دائم ومستمر، هو بناء القدرات  يستمر لعدة  لبناء القدرات متسلسلاً  سيعتمد البنك المركزي الأردني برنامجا

مجال  في والتقنيات المستجدة بحيث يتم تعديله لإضافة المعارف الجديدةمرونة البكما أن هذا البرنامج يتحلى  بشكلٍ سنوي،تم مراجعته ت، وسسنوات
في مستويات ال كافةوتطوير مهارات الأفراد على  ،وتعزيز المعرفة، سيركز هذا البرنامج بشكل أساسي على زيادة الوعي والقطاع المالي.  تخضير

: (أ) مجالينعلى بالإضافة إلى أنه سيركزالموظفين التقنيين والإداريين.  توجيهه بحيث يناسبسيتم كما  ،للبنك المركزي الأردني الهرم الوظيفي
قائمة الموضوعات الرئيسية  4.3الشكل ويوضح . البيئية والمناخيةو(ب) إدارة المخاطر المالية  في الأردنفي القطاع المالي  تعزيز التمويل الأخضر

  .التي ستغطيها الخطة

 

 

 

تحديد احتياجات وإجراءات بناء القدرات لكل مجال وظيفي للوظائف 
المختلفة. بالتعاون مع الأقسام المركزي الأردني في البنك الرئيسية  

إعداد وتسهيل تنفيذ خطة عمل شاملة لبناء القدرات بالتعاون الوثيق مع الدوائر 
 في البنك المركزي وفقاً لما تم تحديده من احتياجات.

الخارجيين للتعاون في مجال بناء  الشركاءمع  وتقويتها شراكات البحث عن
 .القدرات
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برنامج بناء القدرات المؤسسية للبنك المركزي الأردني التي سيغطيها: الموضوعات 4.3الشكل   

 

 
 .الاستراتيجية في: الشكل الأصلي المصدر

  

وستشمل على سبيل المثال  بناء القدرات.لجراءات الإمجموعة واسعة من على اتخاذ البنك المركزي الأردني  سيعمللتنفيذ برنامج بناء القدرات، 
 الأخرى البنوك المركزية من النظراء من خبرات والاستفادة، وتبادل الزيارات حالات عملية ودراسةورش العمل والندوات، عقد لا الحصر ما يلي: 

 داخل أماكنالإنترنت، وإجراءات التدريب سواء  الدورات التدريبية عبرعقد ، وفي المنطقة والعالمالمالي  التشريعية والرقابية في القطاعجهات الو
 العمل أو خارجه.

 

  برنامج بناء القدرات التسلسل في
 .والمستوى المحترفالمتقدم المستوى : المستوى التأسيسي وعلى ثلاثة مستوياتبرنامج بناء القدرات في البنك المركزي الأردني  تنفيذسيتم 

على زيادة الوعي وتعزيز الفهم الأساسي للموضوعات وسيتم التركيز ، أوسع  ةمستهدفستكون الفئة الالمستوى التأسيسي  وفيما يتعلق بالتدريب ضمن
العالمية فيما  الأساسية والمفاهيم لتعريفاتا بخصوصالفرص والمواءمة  التدريب على تحقيق تكافؤ وسيساعد هذابتخضير القطاع المالي.  ةالمتعلق
ودور القطاع المالي في تمويل  الأردني، على الإقتصاد تغير المناخ التي يفرضها تحدياتكذلك الو المناخ،التمويل الأخضر وإدارة مخاطر ب يتعلق

 ، مثل المنتجات المالية والممارساتيةموضوعات أكثر تخصصفسيتضمن التدريب المتقدم أما فيما يتعلق ب .معه منخفض الكربون والتكيف التحول
 والرقابةالاستقرار المالي  في مواضيع متعددة مثلهذا المستوى  ضمنبناء القدرات  وسيكونالمختلفة لإدارة مخاطر المناخ.  والطرق الفضلى

ً الجزئيالاحترازية   على المستوى المحترف بناء القدراتأما . أن تكون موجهة على نطاق أوسع إلا أنها من الممكنالأساسية؛  لفرق العمل ة مناسبا
 ).4.4مجالاتهم الوظيفية (الشكل  ضمنالاعتبارات المناخية  تضمين سيتولون مهمةالذين  إلى موظفي البنك المركزي الأردنيفسيتم توجيهه 
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 برنامج بناء القدرات للبنك المركزي الأردنيل الثلاثة مستوياتال: 4.4الشكل 

 
 .الاستراتيجية في: الشكل الأصلي المصدر

  

  القطاع المالي فيزيادة الوعي وتسهيل بناء القدرات    4.2
تخضير القطاع ل الداعمةلتنسيق أنشطة بناء القدرات  مالية وشركاء استراتيجيين آخرينالمؤسسات المع بالتعاون البنك المركزي الأردني  سيقوم

التشاركية ما بين موظفي برنامج بناء القدرات في البنك المركزي الأردني مجموعة من الفعاليات التدريبية  ويتضمن). 4.5المالي في الأردن (الشكل 
التمويل الأصغر مؤسسات تحاد التأمين الأردني، وشبكة إ(على سبيل المثال، جمعية البنوك، و خرىالأ المؤسسات الماليةالبنك المركزي الأردني و

 ).غيرهاالأردنية، و

تعزيز فهم  وفي هذا الإطار فإن طلب على خدمات التجزئة مثل الإقراض الأخضر.ال أن يرتفعالمحتمل  فمن ر،الأخضالتمويل  لتزايد انتشار ونظراً 
أيضاً تأثير إيجابي  لذلكقد يكون ومنتجات وخدمات التمويل الأخضر.  أكبر لاختيار مساحة يتيح للأفرادأن من شأنه وعيه رفع مستوى المستهلك و

 أجندة فيالتمويل الأخضر  تضمين، سيهدف البنك المركزي الأردني أثناء تنفيذ الاستراتيجية، إلى . وبالتاليالطلب على التمويل الأخضر تحفيز على
الإجراءات من المتوقع أن تساهم هذه و. شرائح أوسع من المجتمعالمالي للوصول إلى  الإشتمال إجراءات تعزيز ضمن للتثقيف المالي كثر شموليةأ

الدخل  من ذويإذا تم تطبيقها بطريقة تستهدف الشباب، والنساء، والأسر  في تعزيز التمويل الأخضر الشامل وتحقيق أهداف الإشتمال المالي الكلية
ً مع الشركاء المعنيين) بالتعاون البنك المركزي الأردني ( وعلى صعيد آخر، سيقوموالصغيرة.  متناهية الصغر، والمؤسسات المحدود بالنظر  أيضا

 البرنامج الوطني للتعليم المالي. ضمن موضوع التمويل الأخضر تضمينفي 

،  مخاطر المناخ في المجالات المرتبطة بالتمويل الأخضر وإدارة التوعوية اتهونشرمنشورات البنك المركزي الأردني  وفي سياق متصل، فإن
إجراء بهذه الاستراتيجية  في الركائز الأساسيةعلى سبيل المثال، تتمثل إحدى و السوق.في حوار الالوعي وتحفيز  رفع من مجالات ستكون جزءاً 

تم تطويرها يالجديدة التي  والأدلةسيهدف البنك المركزي الأردني إلى نشر أكبر قدر ممكن من المعارف كما قطاع المالي. للالمناخ  تقييم شامل لمخاطر
وسلامة النظام المالي في الأردن.  فهم أفضل لمخاطر المناخ الرئيسية وتأثيرها على استقرارلالمؤسسات المالية  مما يؤدي إلى تمكين بالخصوص،

في عمل المؤسسات المالية تجاه تحسين  والإنسجامزيادة الوعي  ) إلى٨( بمزيد من التفصيل في الفصل ذكرهالتي تم االرقابية ستساهم الإرشادات كما 
 .للتغيرات المناخيةالاستجابة 

فقط في تنسيق لن تسهم هذه المنصة  أن حيث .وجود منصة وطنية أو فريق عمل للتمويل الأخضرفمن ضمن الممارسات الفضلى على ذلك،  علاوةً 
ً  وإنما يمكنها، الأطراف المعنيةبين العديد من  بالتشاركناء القدرات وتحديد تلك التي يمكن تنفيذها بب المعنية مبادراتال قيادة الحوار الوطني  أيضا

  ).11انظر الفصل للمزيد التمويل الأخضر ( تعزيزحول 
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القطاع المالي في الأردن فيبناء القدرات  وتعزيزالرئيسية لزيادة الوعي  المرتكزات: 4.5الشكل   

  
  

 .الاستراتيجية في: الشكل الأصلي المصدر

 
  

  زيادة المشاركة الدولية والإقليمية 4.3
  الشبكات الدولية لتخضير القطاع المالي

 ةالمركزي أعمال البنوكالمناخية في  الإعتبارت بتضمين المعنيةمتزايد في الشبكات الدولية  يهدف البنك المركزي الأردني إلى المشاركة بشكلٍ 
للبنوك المركزية  )NGFS( في شبكة تخضير النظام المالي اً و، أصبح البنك المركزي الأردني عض2021في عام ف .ةالمالي التنظيمية والبيئة

). SBFN) في شبكة الخدمات المصرفية والمالية المستدامة (2016(منذ عام  عضواً البنك المركزي الأردني  فضلاً عن أن 9.والجهات الرقابية
لتعزيز وتسريع العمل رؤى كلتا الشبكتين ، وذلك يمثل اعتماد هذه الاستراتيجية من قبل البنك المركزي الأردني خطوة كبيرة نحو التوافق مع و

ً  أن ذلك كماالمناخي داخل القطاع المالي.  في مختلف المبادرات، بما في ذلك الشبكتين  التعاون مع لتعزيزبنك المركزي الأردني جديدة لل يوفر فرصا
في  الفاعلةالموظفين للمشاركة توجيه و، البنك المركزي الأردني تكريس المزيد من الوقت  ويعتزم. متخصصةوفرق عمل مجموعات المشاركة في 

  ).4.6منتدى التأمين المستدام (الشكل  بدراسة الانضمام لعضويةلبنك المركزي الأردني ا سيقوم، وفي المستقبل 10.كلتا الشبكتين فرق العمل داخل

 

  النظراءإطلاق منتدى إقليمي للتعلم من 
 النظراء بينللتعلم  منتدى مؤسسي على إطلاق البنك المركزي الأردني سيعملتبادل الخبرات والدروس المستفادة في المنطقة،  بهدف تشجيع

الشرق الأوسط  دولام العديد من قي معف. ةالمالي ةميينظتال والهيئاتلتخضير القطاع المالي بين البنوك المركزية في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
من جديدة ثروة ي خلق الأمر الذي من شأنه أن يسهم فالمالية،  وتضمينها ضمن أنظمتها التمويل الأخضر وإدارة مخاطر المناخ بتبني وشمال إفريقيا 

غير المناخ في القطاع الأخضر وسياسات ت بالتمويل المتعلقة الرئيسية والنقاط اتفهم التأثير تحديداً من المهم وتطويرها وتبادلها.  يمكن المعارف
القطاع تعليمات في  سجاموالإنيق مساعدة البنوك المركزية والهيئات التنظيمية المالية على زيادة التنس النظراءيمكن لمنتدى التعلم من كما المالي. 
 هذا المنتدى أن يسهل على ذلك، يمكن أسواق التمويل الأخضر في المنطقة. علاوةً  ، وتعزيزوإدارة المخاطر ، بالمناخ  في المسائل المرتبطةالمالي 

. شبكة تخضير النظام المالي لفي المبادرات العالمية مثلتعزيز التمثيل الإقليمي ، الحوار بين البنوك المركزية الإقليمية والهيئات التنظيمية المالية 
رات والتعاون في زياال تبادلعلى سبيل المثال، سيحرص البنك المركزي الأردني على  ،عدة أشكالأن تكون لها  النظراءمبادرة التعلم من ليمكن و

  المعرفة.تبادل ل أو برامج تدريبية إقليمية تنفيذ فعاليات

                                                           
تطوير إدارة على أساس تطوعي، في تبادل الخبرات ومشاركة أفضل الممارسات والمساهمة في و، ةالراغبوالجهات الرقابية مجموعة من البنوك المركزية  شبكة تخضير القطاع المالي: 9

 الأعضاء أعادبالعمل"، حيث  ون) "إعلان غلاسكو: ملتزم2021(في عام  الشبكة. أصدرت مستدام اقتصاد نحو التحولالتمويل لدعم  وتعزيزالمخاطر البيئية والمناخية في القطاع المالي، 
  فردية.ات أو استراتيجي اتبنشر تعهد الشبكةكمتابعة للإعلان، يقوم العديد من أعضاء وللمساهمة في الاستجابة العالمية المطلوبة لتحقيق أهداف اتفاقية باريس.  استعدادهم

لقطاع المالي، والبنوك المركزية، ووزارات المالية، ووزارات البيئة، والجمعيات الصناعية من الأسواق الناشئة ل ةمنظمالهيئات التطوعي من  تجمعهو  شبكة الاستدامة المصرفية والمالية: 10
 ةالمعني مجموعة العملأربع مجموعات عمل: (أ) مجموعة عمل القياس؛ (ب)  الشبكةدير وتالأسواق المالية، والاستقرار.  وتعزيرالملتزمة بتعزيز التمويل المستدام لأولويات التنمية الوطنية، 

  نخفضة الدخل؛ و(د) مجموعة عمل البيانات والإفصاح.مالعمل للبلدان الأعضاء  مجموعة(ج)  المستدام؛بأدوات التمويل 
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 والهيئاتالبنك المركزي الأردني مؤتمر إقليمي للبنوك المركزية  فمن المتوقع أن يستضيفالإقليمية،  التعاونمن أوجه  للإستفادةوكطريقة أخرى 
 والجهاتقليميين من البنوك المركزية الإنظراء السيكون الهدف الرئيسي من المؤتمر هو دعوة حيث  .القطاع الماليبشأن تخضير  ية الماليةالتنظيم

 لمنطقة أهميةوتبادل الدروس المستفادة في تخضير القطاع المالي، مع التركيز على التطورات الأكثر  المستجدات، أحدثلمناقشة  رقابيةالتنظيمية وال
التقدم مستوى على  في الإقليم والنظراءالقطاع المالي  لإطلاعفرصة للبنك المركزي الأردني  وسيمثل هذا المؤتمرالشرق الأوسط وشمال إفريقيا. 

  .بشكلٍ سنويالمنطقة  فيبلدان مختلفة عدة تنظيم المؤتمر في  ومن الممكن كذلكفي تنفيذ الاستراتيجية.  الذي تم تحقيقه

 

 الرئيسية لزيادة المشاركة على المستويين الدولي والإقليمي المرتكزات: 4.6الشكل 

 
  .الاستراتيجية في: الشكل الأصلي المصدر
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 : خطة العمل4.1الجدول 

 

ةالجدول الأصلي لهذه الاستراتيجيالمصدر:   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

2023

النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2

القѧѧدرة  المؤسسѧѧية  والحوكمѧѧѧة  لتخضѧѧير  القطѧѧاع  المѧѧالي  في  الأردن

إعѧѧداد الترتيبѧѧات الأوليѧѧة للحوكمѧѧة الداخليѧѧة لتنفيѧѧذ الاسѧѧتراتيجية.

إنشѧѧاء  وتفعيѧل  قسم  مخѧѧاطر  تغѧѧير  المنѧѧاخ  والتمويѧل  الأخضѧر  داخل  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي. .1

تعييѧѧن  ضѧباط  ارتبѧѧاط  "خضѧѧراء"  في  كل  دائѧѧرة  من  الѧدوائر  الأساسѧѧѧية  في  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  لدعم  تنفيѧѧذ  الاسѧѧѧѧتراتيجية  في  .2
المجѧالات  الوظيفيѧѧة  الخاصѧѧة  بكل  منهѧا. 

إنشѧѧاء  خطوط  مسѧѧاءلة  واضѧحة  للمنجѧѧزات  والأنشѧѧطة  المتعلقѧة  بتخضѧѧѧير  القطاع  المالي  وتنفيѧѧذ  الاسѧѧѧѧتراتيجية. .3

إنشѧѧاء  منصѧة  وطنيѧѧة  أو  فѧريق  عمل  لتعѧѧزيز  التمويѧل  الأخضѧر. .4

توسѧيع نطѧѧاق بنѧѧاء القѧѧدرات الداخليѧѧة.
القيѧام  بإعѧѧداد  مخطط  على  مسѧتوى  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  لتحديѧѧد  إجѧѧراءات  بنѧѧاء  القدرات  المسѧѧتهدفة  والمواضѧيع  التي  تتطلѧب  .5

معرفѧة  ومهѧارات  لوظѧѧائف  محѧددة  مرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  ،  يتѧم  تنفيѧѧѧذها  من  قبل  الѧدوائر  والأقسѧام  المختلفѧѧة  في  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي. 

اعتمѧѧاد  برنѧѧѧامج  عمل  لبنѧѧاء  القدرات  بعد  أن  يتѧم  تحديѧѧد  الموضѧوعات  وأنواع  إجѧѧراءات  بنѧѧاء  القدرات  المتوافقѧة  مع  وظѧѧائف  دوائѧر  .6
محѧددة  ،  والتي  تم  تصѧѧنيفها  إلى  ثلاثѧѧة  مسѧѧتويات:  (أ)   المسѧتوى  التأسيسѧѧѧي  ،  (ب)   المسѧتوى  المتقدم  ،  (ج)   المسѧتوى  الاحѧѧترافي. 

7.
تضѧѧمين  التمويѧل  الأخضѧر  والمتعلق  بالمنѧѧѧاخ  وأهѧداف  بنѧѧاء  القدرات  لإدارة  المخѧѧاطر  البيئيѧѧѧة  في  برنѧѧѧامج  عمل  وأهѧداف  التطويѧѧر  

المهني  للمѧوظفين  في  الѧدوائر  والأقسѧام  الأساسѧѧѧية  للبنѧك  المѧركزي  الأردنѧي. 

تحديѧѧد  الشѧѧركاء  الѧѧوطنيين  والѧѧدوليين  الرئيسѧѧѧѧيين  من  أجل  التعѧѧاون  وتنسѧѧيق  بѧѧرامج  التѧѧدريب  والتوعيѧѧة  ،  مع  التركѧѧيز  على  المسѧѧتويات  .8
الثلاثѧѧة  المѧذكورة  أعѧلاه  (التأسيسѧѧѧي  ،  والمتقدم  ،  الإحѧѧترافي) 

تنفيѧѧذ  برنѧѧѧامج  بنѧѧاء  القدرات  بمѧا  لا  يقل  عѧن  20  تѧѧدبيراً   لبنѧѧاء  القدرات  خلال  فѧѧترة  تمتѧد  لخمѧس  سѧنوات. .9

تسѧهيل بنѧاء القѧѧدرات داخѧѧل القطѧѧاع المѧѧالي.

إجѧѧراء  مشѧѧاورات  مع  جمعيѧѧات  القطاع  المالي  والمؤسسѧѧات  الماليѧѧة  لتحديѧѧد  قائمѧѧة  الموضѧوعات  وأنواع  إجѧѧراءات  بنѧѧاء  القدرات  .10
والاتفѧاق  عليهѧѧا،  والتي  سѧѧيتم  تنفيѧѧѧذها  بشѧكل  مشѧѧترك  من  قبل  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  والمشѧѧѧاركين  من  القطاع  المالي. 

تنفيѧѧذ  ما  لا  يقل  عѧن  10  تѧѧدابير  مشѧѧتركة  لبنѧѧاء  القدرات  بيѧѧن  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  والمؤسسѧѧات  الماليѧѧة. .11

بالشѧѧѧراكة  مع  السѧلطات  الأخѧرى  ،  تضѧѧمين  موضѧوعات  التمويѧل  الأخضѧر  ضمن  إجѧѧراءات  شѧѧاملة  لتعѧѧزيز  الثقافѧѧة  الماليѧѧة  في  الأردن  .12
(مثل  البرنѧѧѧامج  الوطني  للتعليѧم  المالي) . 

إعداد  وتفعيѧل  نمѧوذج  لتبѧѧادل  المعلومات  والمعرفѧة  بيѧѧن  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  والمؤسسѧѧات  الماليѧѧة  بغѧرض  تطويѧѧر  وتفعيѧل  الأدوات  .13
والنمѧѧاذج  التقنيѧѧة  بشѧѧأن  التمويѧل  الأخضѧر  وتقييѧѧم  المخѧѧاطر  المناخيѧѧѧة  ومراقبتهѧѧا  وإدارتهѧѧا. 

إصدار  ثلاث  نشѧѧرات  توعيѧѧة  (Knowledge Notes)   على  الأقل  للقطاع  المالي  وعامѧѧة  الجمهѧور  لزيѧѧادة  الوعي  بالتمويѧѧل  .14
الأخضѧر  ومخѧѧاطر  تغѧѧير  المنѧѧاخ. 

زيѧѧادة المشѧѧاركة الدوليѧѧة والإقليميѧѧة.
تعييѧѧن  موظفي  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  كأعضѧѧاء  دائميѧѧن  في  ثلاث  مجموعѧѧات  عمل  على  الأقل  داخل  NGFS  أو  SBFN  أو  .15

الشѧѧبكات  الدوليѧة  الأخѧرى. 

بѧدء  مبѧѧادرة  إقليميѧѧة  للتعلم  من  النظѧѧراء  مع  البنѧوك  المركزيѧѧة  والهيئѧѧات  التنظيميѧѧѧة  الماليѧѧة. .16
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تقييم المخاطر المناخية للقطاع 
في الأردنالمالي   



Central Bank of Jordan: Green Finance Strategy 2023–2028   43

ً من أكثر القضايا على النظام المالي  المرتبطة بالمناخ والإنتقاليةالمادية  المخاطر تأثيرتقييم  تبريع بالنسبة للبنوك المركزية والهيئات  إهتماماً وإلحاحا
تخضير القطاع المالي في الأردن (الشكل  نحو الإنطلاقخطوات  ىأولواحداً من ) للقطاع المالي CRAتقييم مخاطر المناخ (يعُد  11التنظيمية المالية.

ً  في الأردنتخضير القطاع المالي ليكون البنك المركزي الأردني  ويسعى). 5.1 للفرص والمخاطر المتعلقة  عميقعلى فهم  على الأدلة ومرتكزاً  قائما
بالمناخ على الاستقرار المالي وسلامة المؤسسات  المرتبطة المخاطر مسبباتتحديد وقياس تأثير  في تقييم مخاطر المناخسيساعد إجراء و. بتغير المناخ

أنشطة البنك المركزي الأردني  دعمل من تقييم مخاطر المناخ المستقاةالمعرفة الجديدة  تطبيقمناخية مختلفة، بالإضافة إلى المالية في ظل سيناريوهات 
القطاعيْن والاستفادة من هذه المعرفة لزيادة الوعي داخل القطاع المالي و، والمجالات الأخرى  رقابةالاستقرار المالي والمجال  وعملية صنع القرار في

 خاص والعام حول كيفية تأثير تغير المناخ على الاستقرار المالي والاقتصاد.ال

  

 تقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ: الفوائد الرئيسية ل5.1الشكل 

 

 
 .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر

  

 المقاييس الأضيقو، لضاغطةات الأوضاع ااختبارو، هات(تحليل السيناريو إختيار عدة مكونات، سيتم التقييم الأول لمخاطر المناخ بمجرد اكتمال
 ً سيوجه عمل  ذلك فإن، وبالتالي. ماليالستقرار لاواالجزئية الاحترازية الكلية و للرقابةالدورية  تحليليةالدوات الأفي مجموعة  من أجل دمجها )نطاقا

أعمال على  الرقابة ودائرة، على الجهاز المصرفيالرقابة  دائرةالاستقرار المالي، و دائرةداخل البنك المركزي الأردني، مثل  دوائرالعديد من ال
إجراءات وتيرة تسارعت  فقدعلى الصعيد العالمي، وفي تخضير القطاع المالي.  الأخرى التي ستلعب دوراً  دوائر، والأقسام والودائرة الأبحاثالتأمين، 

وجزة على أمثلة مختارة منظرة عامة  5.1يقدم المربع و. 2019كبير منذ عام  بشكلٍ تقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ من قبل الجهات الرقابية المالية 

 للقطاعات المالية في بلدان مختلفة. عمليات تقييم مخاطر المناخمن 

ي تحديد فجوة البيانات حيث سيفيد تقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ ف .في تخضير القطاع المالي رئيسيةتعتبر معالجة فجوات البيانات خطوة 
لعديد من المؤسسات. الموجودة وتفعيل الأسلوب المنهجي في جمع المعلومات المرتبطة بالمناخ. الأمر الذي يستدعي تنسيقاً واسع النطاق بين ا

 المشاركين في القطاع،في المناخ في ماليزيا والتي تضم كلاً من الجهات التنظيمية وتغير الالمعنية ب قامت اللجنة المشتركة ،سبيل المثال فعلى
تها بالتعاون مع تحقق من صحالبإعداد دليل للبيانات المرتبطة بالمناخ (بدعم من البنك الدولي)، وعقد مشاورات مكثفة حول تلك البيانات و

البيانات بشكلٍ جمع ة عمليالمرتبطة بتنفيذ فإن الأنشطة أما على صعيد الأردن، سبيل المثال، المناخ والموارد الطبيعية).  (علىالوزارات الأخرى 
  .الشركاتوكذلك الخاصة ببيعي في أنظمة المحاسبة الوطنية دمج رأس المال الطأيضاً تستلزم  منهجي

   

                                                           
، البنك المركزي 15رة الاحترازية الكلية شإيفانا بارانوفيتش وآخرون ، "تحدي رصد المخاطر المناخية في الإطار التنظيمي للبنوك: هل هناك حاجة إلى استجابة احترازية كلية؟" الن 11

  en.html8baa5a5323~1_202110letin/html/ecb.mpbubul-stability/macroprudential-https://www.ecb.europa.eu/pub/financial..2021الأوروبي، 
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  للقطاع المالي المناخعمليات تقييم مخاطر  : أمثلة مختارة من5.1المربع 

  
ً في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، أجرى المغرب، من خلال برنامج المساعدة الفنية للبنك الدولي،  شاملاً لمخاطر المناخ للقطاع  تقييما

ر التعرض المباشر وغير المباشر قدَّ ، يُ أCCDR، مغربتقرير المناخ والتنمية لل كما هو مبين في .2023المصرفي ومن المتوقع نشره في عام 
ستؤدي السيناريوهات الكارثية التي تمت محاكاتها في التقييم إلى وفي المائة من إجمالي الأصول.  35للبنوك المغربية للمخاطر المادية بحوالي 

الديون ت الجفاف المختلفة إلى زيادة في وانخفاض معدل كفاية رأس المال. على سبيل المثال، يمكن أن تؤدي سيناريوها الديون غير العاملةزيادة 
 المرتبطةالمادية والانتقالية  أشار التقييم إلى أنه من الممكن أن يكون للمخاطرعام،  بشكلٍ ونقطة مئوية.  3.3و  2.1تتراوح بين  غير العاملة

من شأنه أن إطار تنظيمي ورقابي متين  ة إلى أن وجودبالإضاف، من الممكن إدارتها ولكن  كبيرة على النظام المصرفي المغربيال هابالمناخ تأثيرات
 المخاطر. من تلكفي التخفيف يسهم 

التي تم تحليلها كجزء من برنامج تقييم القطاع المالي والاستقرار المالي  التي تهددبالمناخ  المرتبطةهناك العديد من الأمثلة على المخاطر 
)FSAPوقد تم الانتهاء منها، على سبيل المثال، في المكسيك والفلبين وجنوب إفريقيا ( قائمة بذاتها. ممارسات) أو كFSAPs وكذلك في كولومبيا (

 وحيث أنمختلفة في نقاط زمنية مختلفة.  ذات درجات شدة لفيضانات سيناريوهاتدراسة  تفي كولومبيا، تموقائمة بذاتها).  ممارساتوماليزيا (
في المائة للبنوك الأكثر  2.2وفي المائة من إجمالي الأصول للبنوك الأقل عرضة للخطر  0.2ية تتراوح بين خسائر القروض للبنوك الكولومب

  الأراضي. لإستخدام المتطوروالتخطيط  حددإلى أهمية التكيف مع المناخ في الوقت الم تشير السيناريوهاتفإن هذه ، عرضة للخطر

 ).CBES( لكل سنتين يالمناخ سيناريو الاستكشافيال، طلب بنك إنجلترا من البنوك وشركات التأمين المشاركة في تمرين يسمى 2021في عام 
منها ن اسيناريوه وقد تضمناستخدمت المؤسسات المشاركة ثلاثة سيناريوهات للنظر في كيفية تأثير المخاطر المرتبطة بالمناخ عليها. حيث 

كل  قام بدون أية إجراءات للحد منها. ظاهرة الاحتباس الحراري  وأظهر السيناريو الثالثللحد من ارتفاع درجات الحرارة العالمية؛ سياسات 
ً  30المخاطر التي يمكن أن تتطور على مدى بفحص سيناريو  . ثم قامت المؤسسات المشاركة بنمذجة كيف يمكن أن تتأثر أعمالها في كل عاما

ً إلى بنك إنجلترا  أشار ء من النتائج التي توصلوا إليها،زسيناريو. وكج لكنها  ،ما يلي: (أ) أحرزت البنوك وشركات التأمين في المملكة المتحدة تقدما
نقص البيانات المتاحة عن الانبعاثات الحالية للشركات  تبريعولا تزال بحاجة إلى بذل المزيد من الجهد لفهم وإدارة تعرضها لمخاطر المناخ. 

المستقبلية قضية جماعية تؤثر على جميع المؤسسات المشاركة. (ب) على المستوى الإجمالي، من المرجح أن تتمكن البنوك  الإنتقالوخطط 
السيناريو  ن المخاطر المناخية التي تم تسجيلها فيأ كماعليها.  ترتبالتي ت التحول وشركات التأمين في المملكة المتحدة من استيعاب تكاليف

ربحية البنوك وشركات التأمين، خاصة إذا كانت غير قادرة على ممكن أن تؤدي إلى التأثير سلباً على  CBES الاستكشافي المناخي لكل سنتين
 في نهايةإلى عملائها البنوك وشركات التأمين ترتب على ت التي التكاليفمن هذه بعض بالإضافة إلى أنه سيتم نقل فعال.  إدارة هذه المخاطر بشكلٍ 

 في البيانات. فجوات الملحوظةال، وهناك العديد من بداياتهفي  هات. (ج) لا يزال تحليل السيناريوالمطاف

مواصلة تطوير وكذلك بالمناخ في أطر تقييمه  المرتبطةدمج المخاطر  عزمه) عن DNB، أعلن البنك المركزي الهولندي (2017في عام 
الأوضاع الضاغطة  اتيعرض نتائج اختبار تقريراً  البنك المركزي الهولندي، نشر 2018في عام  ج.اختبارات الأوضاع الضاغطة المرتبطة بالمناخ

الطاقة: سياسة  لتحول رئيسين مسببين على ت صياغتها بناءً تناول هذا التمرين أربعة سيناريوهات تم دللمخاطر الإنتقالية للنظام المالي في هولندا.
إلى  الأوضاع الضاغطة اتأشارت نتائج اختباروقد خمس سنوات. هو الحكومة والتطورات التكنولوجية. كان الجدول الزمني لهذه السيناريوهات 

 عملية الطاقة في إنتقالمن خلال تضمين مخاطر  الذي قد يؤثر على سير أعمالها لتحول الطاقةأنه يمكن للمؤسسات المالية أن تخفف من تعرضها 
على الصناعات كثيفة التي من شأنها التاثير سلباً على سير الأعمال لا تؤثرالطاقة  تحولسيناريوهات وتجدر الإشارة إلى أن إدارة المخاطر. 

 ً في المائة  3كبيرة: تصل إلى على الاقتصاد ككل. وبالتالي، يمكن أن تكون الخسائر الإجمالية للمؤسسات المالية  الكربون فحسب، بل تؤثر أيضا
 في المائة لصناديق التقاعد. 10في المائة لشركات التأمين، و 11للبنوك، والمجهدة من الأصول 

الاستكشافي  2021و ). بنك إنجلترا، "بنك إنجلترا ينشر نتائج سيناري2022مجموعة البنك الدولي ، تقرير المناخ والتنمية في المغرب (واشنطن العاصمة: مجموعة البنك الدولي،   .أ
 )،2022مايو/أيار  24لكل سنتين: المخاطر المالية من تغير المناخ" (بيان صحفي ، 

-from-risks-financial-scenario-exploratory-biennial-2021-the-of-results-publishes-https://www.bankofengland.co.uk/news/2022/may/boe
change-climate  2021بنك إنجلترا ، "نتائج السيناريو الاستكشافي لعام ))" CBES ،24  2022مايو/أيار ،-https://www.bankofengland.co.uk/stress

 .scenario-exploratory-biennial-climate-2021-the-of-testing/2022/results 

  ) ،2022مايو/أيار  24: المخاطر المالية من تغير المناخ" (بيان صحفي ، 2021جلترا ينشر نتائج السيناريو الاستكشافي لعام بنك إنجلترا، "بنك إن  .ب
-risks-financial-scenario-exploratory-biennial-2021-the-of-results-publishes-https://www.bankofengland.co.uk/news/2022/may/boe

change-climate-from  2022مايو/أيار  24تغير المناخ" (بيان صحفي ، : المخاطر المالية من 2021بنك إنجلترا، "بنك إنجلترا ينشر نتائج السيناريو الاستكشافي لعام( , 
 .scenario-exploratory-nnialbie-climate-2021-the-of-testing/2022/results-https://www.bankofengland.co.uk/stress 

   ) ،2022مايو/أيار  24: المخاطر المالية من تغير المناخ" (بيان صحفي ، 2021بنك إنجلترا، "بنك إنجلترا ينشر نتائج السيناريو الاستكشافي لعام   .ج
-from-risks-financial-scenario-toryexplora-biennial-2021-the-of-results-publishes-https://www.bankofengland.co.uk/news/2022/may/boe

; change-climate 2022مايو/أيار  24: المخاطر المالية من تغير المناخ" (بيان صحفي ، 2021بنك إنجلترا، "بنك إنجلترا ينشر نتائج السيناريو الاستكشافي لعام، (  
 .scenario-exploratory-biennial-climate-2021-the-of-testing/2022/results-https://www.bankofengland.co.uk/stress 

 c. Regelink ،Martijn  بالمناخ للقطاع المالي الهولندي ( المرتبطةوآخرون ، "مقاوم للماء؟ استكشاف المخاطر De Nederlandsche Bank ،2017 ,
-ncialfina-Dutch-the-for-risks-related-climate-of-exploration-/uploads/2018/08/Waterproof_Ancontent-https://www.unepfi.org/psi/wp
. sector.pdf 
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 )De Nederlandsche  ،2018، بنك  7-16الطاقة للنظام المالي في هولندا" (دراسات عرضية  انتقالمخاطر الضاغطة ل الأوضاعات ، "اختبار Robert Vermeulen et al د. 
،-2018-_7_-https://www.dnb.nl/media/pdnpdalc/201810_nr
._financial_system_of_the_netherlands.pdfan_energy_transition_risk_stress_test_for_the_ 

 

لقطاع لبالمناخ  المرتبطةطريق لتقييم المخاطر  خارطة 5.1
  في الأردنالمالي 

تتطلب قد  ، بالإضافة إلى تطوير وتنفيذ أدوات تقنية جديدة.بيانات مفصلة للمناخ والبيئةمعقدة وتتطلب  هي عملية تقييم مخاطر المناخعملية إن 
ً  ،على القطاع المالي بيانات مفصلة ليس فقط من المشاركين في القطاع الماليتأثيراتها  ض لمخاطر المناخ وقياسالتعر مراقبة  الشركاءمن  ولكن أيضا

ار تغير أن أهمية تقدير آث من وعلى الرغمالآخرين، مثل المعاهد الوطنية للأرصاد الجوية ووزارة البيئة والوزارات التنفيذية الأخرى وغير ذلك. 
يوجد  ما زال في مراحل التطور ، بالإضافة كذلك إلى أنه لاالمناخ وترابطها مع المخاطر المالية قد نوقشت على نطاق واسع، إلا أن هذا المجال 

ً . إن اتساع نطاق هذه المناقشات يعُزى الممكن تطبيقها إجماع على "أفضل" المقاييس والمنهجيات بالمناخ لها  لمرتبطةاإلى حقيقة أن المخاطر  ضمنيا
 ، وعدم الخطية، وما إلى ذلك) التي لا تتناسب بسهولة مع نماذج المخاطر التقليدية.الحرجةنقاط البعض السمات الخاصة (

والتأثير الكبير المحتمل الذي يمكن أن تحدثه نتائج هذا التقييم  التقييملتعقيد  نظراً  المالي على أربع مراحل. للقطاع تقييم مخاطر المناخسيتم إجراء 
وتنفيذ تدابير جيدة ، تخصيص وقت كاف للعمل التحضيري  . لذا، فإنه لا بد منبالمناخ المرتبطةوتصوراتها للمخاطر  ،على سلوك المؤسسات المالية

 5.2المعروض في الشكل  ،المستوى رفيعلبنك المركزي الأردني إطار العمل ا طبقسيكما ورفع مستوى الوعي.  إعداد التقارير، والتصميم للتواصل
  .2024بحلول منتصف عام  تقييم مخاطر المناخمن المتوقع أن يتم الانتهاء من ووغير خطية).  متكررة(لاحظ أن هذه ستكون عملية 

 

 في الأردنللقطاع المالي  تقييم مخاطر المناخ لعملية: أربع مراحل 5.2الشكل 

  

  .: الشكل الأصلي لهذه الاستراتيجيةالمصدر
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  التحضير مرحلة 5.2
  الحوكمة والاتفاق على الشراكات إرساء

بإختيار لبنك المركزي الأردني ا سيقومإلى استخدام مهارات ونماذج فنية خاصة، فضلاً عن الحاجة من التعقيد نظراً لكون التقييم على درجة عالية 
 من الأهداف الرئيسية ، خلالضومن . تقييم مخاطر المناخعملية تصميم وتنفيذ ل اللازمشركاء خارجيين (مثل مجموعة البنك الدولي) لتقديم الدعم 

لبنك المركزي الأردني اإلى موظفي  المتعلقة بتقييم تلك المخاطر ونقل المعرفة، التقييم وبعد انتهائه، هو بناء قدرات فرق البنك المركزي الأردني 
، وعلى مات الإئتمانيةوشركات المعلومات المعلوالتمويل شركات على  رقابةال دائرةالتأمين،  أعمال على رقابةال ودائرةالاستقرار المالي،  دائرة(

مكونات  فعيلتو تضمينمستقبل، بالإضافة إلى مماثلة بمفردهم في ال ممارساتعلى إجراء  قدرتهمالمالي) للتأكد من  الإشتمالوجه الخصوص، قسم 
في البنك المركزي  )FSDالاستقرار المالي ( دائرةستتولى وللبنك المركزي الأردني.  رقابيةمختارة من التقييم في مجموعة الأدوات التحليلية وال

  .مسؤولية القيادة والإشراف على عملية تقييم مخاطر المناخ الأردني

 

  نطاق التقييم
تم مناقشته بعناية في المراحل ستكما ،  لتنفيذ هذا التقييمآثار كبيرة على الموارد والوقت المطلوبين  سينطوي على تقييم مخاطر المناخ نطاقإن 

 . فيما يلي بعض المكونات الرئيسية التي يجب مراعاتها:الأولية

 .لتغطي  طر المناختقييم مخا شمول عمليةعلى توافر البيانات، سيكون هدف البنك المركزي الأردني هو  اً اعتماد أنواع المؤسسات المشمولة
لمالية في إمكانية اميزة تغطية تلك المؤسسات تتمثل والقطاع المصرفي وشركات التأمين ومؤسسات التمويل الأصغر.  كلاً من القطاعات التالية:

ً قد ت ا؛ ومع ذلك، فإنهاع المالي معرفة التداعيات والترابطات في القط تعقيد التقييم بشكل والبيانات  تحديات إضافية مرتبطة بتوافر فرض أيضا
 عام.

  توافر  علىإعتماداً  لطبيعة. كما سيتم النظر في إدراج مخاطر اوالإنتقاليةالمخاطر المادية التقييم غطي يس .التي سيتم تغطيتهاأنواع المخاطر
 علىالمؤسسات المالية البنك المركزي الأردني ولن يساعد تقييم المخاطر المادية في القطاع المالي  وتجدر الإشارة إلى أن. المطلوبة البيانات
ً الصدمات المناخية فحسب، بل يمكن أن يساهم  قدرتها على مواجهةزيادة  جل التكيف مع في زيادة الوعي وتحسين التأهب للكوارث من أ أيضا
ً  الفعاللأردن. لذلك، سيكون التعاون في ا يالمناخالتغير  مخاطر الأصول  الإعتبار وسيأخذ التقييم أيضاً بعين. مع السلطات الوطنية الأخرى مهما

المالية للأنشطة  سساتللمؤ المحتمل والمستقبلي تعرضالبالإضافة إلى الأردن، للتحديات الفريدة التي يواجهها قطاع الطاقة في  ، نظراً المتعثرة
 ستهلاك للطاقة.كثيفة الا

 الائتمان للبنوك (وربما  المناخ على مخاطرتغير الرئيسية بتأثيرات  اتترتبط التعرضما ، . عادةً المشمولة بالتقييمللمخاطر  اتأنواع التعرض
المتعلقة و سيتم استكشاف أنواع أخرى من المخاطر، بما في ذلك السوق والسيولةو). التمويلي مؤسسات التمويل الأصغر وشركات التأجير

 ).5.2النمذجة المتاحة (المربع  وقدرةعلى الأهمية النسبية للمخاطر  اً وما إلى ذلك، اعتماد عملياتالب

 30أفق زمني يصل إلى  ضمنسيناريوهات مناخية  الجهات الرقابية ستخدم معظمت. زمنيالطار الإ  ً الذي من شأنه أن يسهم في  الأمر 12،عاما
الثورة باريس للحد من الاحتباس الحراري إلى أقل من درجتين مئويتين مقارنة بمستويات ما قبل  لإتفاقية المنشودمواءمة التوقعات مع الهدف 

ً  30و 10عادةً ما يكون للسيناريوهات طويلة المدى أفق يتراوح بين وة. يالصناع على الرغم من نقاط القوة، فإن السيناريوهات طويلة و. عاما
ً  تتضمنالمدى  المخاطر  آثارمن  تقللعلى المدى القصير ويمكن أن الحاصلة التقلبات لا تأخذ بالإعتبار ، لا سيما أنها محدداتالبعض  أيضا
 ة الهامةالنظام المالي في الأردن بأحداث تغير المناخ الماديية تأثر تحليل كيف تقييم مخاطر المناخوبالتالي سيكون من المهم في  13.القاسية المادية

 سنوات. 10أو  5على سبيل المثال،  -السريع لسياسة المناخ التي تحدث على فترات أقصر أو التحول ، 

  

                                                           
 12 NGFS ) .(الاقتصاد الكلي وآثار الاستقرار المالي لتغير المناخ: أولويات البحث." وثيقة فنية2020شبكة البنوك المركزية والمراقبين لتخضير النظام المالي" ..  

13 NGFS   المناخ الخاصة بالبنك المركزي "( هاتسيناريو فيما يتعلق بالرقابة العالمية، وممارسات تنفيذ. تقرير سير العمل(شبكة تخضير النظام المالي)، "السيناريوهات قيد الNGFS ،
   ).2021 تشرين ثاني/أكتوبر
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 الإلتزام عدم : مخاطر5.2المربع 

 المناسبةالتي لا تلتزم بإتخاذ الإجراءات المناخية  العامة والخاصة  الجهاتمتزايد إلى المحاكم لمقاضاة  تتجه المنظمات غير الحكومية والأفراد بشكلٍ 
"مخاطر  بالنسبة للقطاع المالي عادةً  هذه تسمى أ.والتشريعات المتعلقة بالمناخ للإلتزاماتالسابقة، بما في ذلك عدم الامتثال  إجراءتهاعلى  مساءلتهاو

 المرتبطةعن المخاطر  الإفصاحلم تقم بأن الجهات المالية بوينطوي على بعض القضايا المرفوعة إدعاء هي ليست جديدة. بشكل عام التقاضي"، و
البنك تمويل  راءعلى سبيل المثال، عندما يواصل مد -على انتهاكات مزعومة للواجبات الائتمانية  ،. وأخرىوإدارتها بالشكل المناسب بالمناخ

كانت مخاطر التقاضي جوهرية في  ما إذالذا سيقوم البنك المركزي الأردني بتحليل . أو حتى قيامهم بزيادة هذا التمويل المشروعات كثيفة الانبعاثات
مخاطر  قياسعام، قد يكون من الصعب  (بشكلٍ ية ذلك مرتبطة بتقييم مخاطر المناخ وكيفالأنشطة ال علىتنعكس  من الممكن أن وما إذا كان ،الأردن

 التقاضي).

 الكلي والاستقرار المالي لتغير المناخ: أولويات البحث." وثيقة فنية.الاقتصاد آثار . "2020لتخضير النظام المالي).  راقبين(شبكة البنوك المركزية والم NGFSأ. 

  

  البيانات المطلوبة
طر الطبيعية اخم: (أ) بيانات عن الكبيرةيمكن تقسيم البيانات إلى أربع فئات . يتطلب إجراء تقييم شامل وموثوق لمخاطر المناخ توافر بيانات تفصيلية

يئة وما إلى البيانات التاريخية، بما في ذلك التأثير وأي توقعات أعدتها معاهد الأرصاد الجوية ووزارة البو(مثل الجفاف وموجات الحرارة والصقيع؛ 
لكربون في الأردن)؛ (ج) بيانات امنخفض  تحولالرئيسية لل والمسببات(كثافة الانبعاثات القطاعية؛  مسببات المخاطر الإنتقالية ذلك.؛ (ب) بيانات عن

حسب القطاعات والأنشطة الاقتصادية والموقع الجغرافي في الأردن؛ و(د) البيانات وذلك التوزيع متعدد المتغيرات لأصول المؤسسات المالية حول 
، وما شابه ذلك. عند لديون غير العاملةوا)، LGD(التخلف عن السداد )، والخسارة في حالة PD( التعثرالمقاييس مثل احتمالية  المطلوبة لإحتساب

للأغراض سيهدف البنك المركزي الأردني إلى تعظيم استخدام البيانات التي تقوم المؤسسات المالية بالإبلاغ عنها بالفعل  تقييم مخاطر المناخ،إجراء 
في هذه وكافية. دائماً ليست  ةالتقليدي رقابةجمعها لأغراض الإلى أن البيانات التي يتم تشير التجارب في بلدان أخرى . ومع ذلك، الرقابية والإشرافية

ً  غير المستكملة وفقاً لنماذجالحالة، سيتم إرسال طلب خاص إلى المؤسسات المالية لتوفير البيانات   .البيانات المحددة مسبقا

على سبيل المثال، من المهم أن  .في طبيعتها المتغيراتمتعددة بأنها تقييم مخاطر المناخ ل ميزات مجموعات البيانات المطلوبةإحدى وتتمثل 
على مطابقة توزيع قروض البنك حسب القطاع الاقتصادي مع توزيعها حسب الموقع الجغرافي. كذلك، يجب أن يتطابق  هنالك قدرةتكون 

. وسيعمل الإنتقاليةمخاطر الرورية لتقييم ، والتي تعتبر ضحسب القطاع الإنبعاثاتمع بيانات كثافة  والإستثماراتالتوزيع القطاعي للقروض 
الوطنية الأخرى مثل وزارة البيئة، ووزارة المياه والري، والمركز الوطني للأمن وإدارة الأزمات لتحديد  الجهاتالبنك المركزي الأردني مع 

  .لغايات تقييم مخاطر المناخردني بالمناخ التي يمكن دمجها مع بيانات القطاع المالي للبنك المركزي الأ المرتبطةوجمع البيانات 

  

  

  مرحلة التقييم 5.3
 المنهجية المتبعة لتقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ

سيناريوهات المناخ  التي تسببهاالقطاع المالي  علىالمحتملة  والآثارفي تقدير الخسائر  لتقييم مخاطر المناختمثل أحد الأهداف الأساسية ت
. وعادة ما يسبق هاتوتحليل السيناريوإختبارات الأوضاع الضاغطة المرتبطة بالمناخ الرئيسية المستخدمة لهذا الغرض هي  الأساليب إنالمختلفة.

 التفصيليةللمخاطر المادية من خلال الجمع بين المعلومات  اتالتعرض إعداد مخططيتم حيث لمخاطر المناخ.  اتالتعرض مخطط إعدادهذا الأخير 
 وفيما يتعلق بعملية إعداد مخطط. للمخاطر والكوارث الطبيعية الدولة مع المعلومات المتعلقة بتعرض حول موقع أو قطاع أصول المؤسسات المالية

 .ذات الحساسية العالية للتحول للصناعاتالمؤسسات المالية  تعرضفإنها تقدر مدى  للمخاطر الإنتقالية اتالتعرض

تقييم الأضرار المادية المباشرة وغير المباشرة المحتملة المرتبطة  حيث يتم.القاسيةيجب تحديد سيناريوهات الأحداث فإنه  ية،بالنسبة للمخاطر الماد
 إعداد" (Damage Function لضرردالة ااستخدام "من خلال  ةالمالي بالتعرضاتالمخاطر المادية  مسبباتعام، ترتبط  بشكلٍ و. بتلك الأحداث

الأصول على وبالتالي  ،المؤسسات المالية (على سبيل المثال، المقترضين) نظراء)، والتي تحدد الآثار المحتملة لمخاطر معينة على المخططات
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كلي القتصاد للا ةتطلب نمذجي الأمر الذيلخسائر المحتملة، ل اً ريتقد تضع نماذج المخاطر التي ضمنعلى تلك الأصول  الآثاريمكن دمج كما المالية. 
  المناخية الإجمالية والقطاعية على الاقتصاد والقطاع المالي. الآثارتقييم ل

ات إلى جانب تحليل التعرض القطاع المالي فيهذه المخاطر إجراء تقييم نوعي للقنوات التي تنتقل من خلالها يتم فإنه . يةلمخاطر الانتقاللبالنسبة 
. على سبيل المثال، شة)الضعف (الهشاتقييم الآثار المحتملة على القطاع المالي، والذي يتم من خلال تقييم في . ثم تسُتخدم هذه المعلومات للمخاطر

على خدمة  كات الفرديةلشراازات الدفيئة (على غرار سعر الكربون) على الصحة المالية وقدرة الغير التكاليف المرتفعة لانبعاثات يتم تقدير مدى تأث
 التغيرات ة ناجمة عنالإنتقاليمخاطر العام، يمكن أن تكون  بشكلٍ وفي القطاع المصرفي.  الإئتمانعلى سبيل المثال، بمخاطر ربطها، يتم ثم  الدين،

 تحولقنوات ال ، ويجب تحليلونظرة المستثمرين/الشعور السائد في السوقالتكنولوجي،  حالات التعطل على الصعيد، واتغير المتوقعة في السياس
  عمقه.مدى وتيرة التحول منخفض الكربون و بشأناف بعدم اليقين هذه، مع الاعتر

 أو كليهما.) top-downو التنازلي (أ )bottom-upالتصاعدي (ات الأوضاع الضاغطة المرتبطة بالمناخ على نهج التحليل اختبار تقوم يمكن أن
تحليلات كمية  السيناريوهات ويطلب من المؤسسات المالية المشاركة إجراء، سيحدد البنك المركزي الأردني نهج التحليل التصاعدي باستخدام و

نه من المتوقع أن يكون لدى لأ نظراً لتحليل، في امن العمق  مزيداً  هذا النهج يضُفيوهذه السيناريوهات على ميزانياتها العمومية.  ونوعية لكيفية تأثير
 ).5.3ها (المربع للبنك المركزي الأردني وحد رقابيةتم جمعه من خلال مجموعة البيانات الالمؤسسات المالية بيانات خاصة بالمؤسسة أكثر مما ي

، هذا النهج وعند اتباع .الأولى مرةلل تقييم مخاطر المناخفي إجراء نهج التحليل التنازلي ومع ذلك، من المرجح أن يستخدم البنك المركزي الأردني 
من خلال لحصول عليها والتي يتم االمشاركة  المالية للمؤسساتالبيانات المتاحة  بناءً علىسيجري البنك المركزي الأردني جميع العمليات الحسابية 

 ه أسرعتنفيذوأسهل ر الأم التخطيط لمثل هذاسيكون كما ). عملية تقييم مخاطر المناخ(ومن المحتمل استكمالها بجمع بيانات إضافية ل رقابيةالتقارير ال
 ً باستخدام مزيج من  البنك المركزي الأردني سيقوم، أما على المدى المتوسط من قبل البنك المركزي الأردني.  لأنه سيتم إدارته وتنسيقه مركزيا

 يةاريمعقواعد ر أثرها وتطويأولية مهمة حول السيناريوهات و آراء شكيل: التحليل المكتبي الداخلي سيمكن البنك المركزي الأردني من تالنهجين
ومن  حليل التصاعدي.نتائج العمليات الحسابية التي قامت بإجراءها المؤسسات المالية من خلال نهج الت) الإعتراض على يمكن استخدامها لتأكيد (أو

 الرقابةأدوات  وتحليل الحساسية كجزء من مجموعةإختبارات الأوضاع الضاغطة المالية أن البنك المركزي الأردني يجري بالفعل  الجدير بالذكر
 لغايات عمليات تقييم مخاطر المناخ. الخبرة)، وسيتم الاستفادة من هذه 6الكلي (المزيد في الفصل على المستوى الاحترازية 

 

  لغايات إختبارات الأوضاع الضاغطة بالمناخ  المرتبطة: السيناريوهات 3-5المربع 

م اليقين المتأصلة في في قدرتها على معالجة بعض أوجه عدات الأوضاع الضاغطة المناخية الرئيسية لمنهجيات اختبارلفوائد تتمثل إحدى ا
. محددةنتيجة مستقبلية بمن محاولة التنبؤ  من خلال النظر في مجموعة واسعة من المسارات المستقبلية المحتملة، بدلاً بالمناخ  المرتبطةالمخاطر 

. مرتبطة بالمناخعلى مواجهة الصدمات الالنظام المالي  لقدرة لإجراء تقييم كامل بوضوحسيناريوهات مناخية متعددة ومحددة من الضروري وجود و
مشتركة للبنوك  نقطة انطلاق أ)NGFS( على سبيل المثال، توفر مجموعة السيناريوهات المرجعية العالمية التي وضعتها شبكة تخضير النظام المالي

مصنفة في ثلاث فئات تتضمن هذه السيناريوهات توقعات وبيانات مجمعة وكما  .بتحليل مخاطر المناخ التي تقوم جهات الرقابية الماليةوالالمركزية 
على الافتراضات  NGFS شبكة تخضير النظام المالي تعتمد سيناريوهاتومن المسارات المستقبلية المحتملة (عالم منظم وغير منظم وعالم الدفيئة). 

ت عزل الكربون، وما إلى )، والتكنولوجيا (التكاليف، وتوافر تقنياالعامة بسياسة القطاع الرسمي (مثل أهداف الانبعاثات أو توقيت السياسة المتعلقة
محددات العملية د اللعل أحوذلك)، والمجتمع (على سبيل المثال، النمو السكاني، والنظام الغذائي، والتفضيلات)، ومختلف معلمات النمذجة الأخرى. 

  هو أنها لا توفر معلومات مفصلة على مستوى القطاع. NGFS شبكة تخضير النظام المالي لسيناريوهات

 NGFS: ../2-phase-resources-portal/data-cenarioss-https://www.ngfs.net/ngfs شبكة تخضير النظام المالي أ. انظر التفاصيل في بوابة سيناريوهات

 

 

 المخاطرعوامل  حيث تقوم بعض الجهات الرقابية بتضمين. بالمناخ قيد التطوير المرتبطةلا تزال منهجيات تقييم المخاطر المالية بالإضافة إلى ذلك ، 
، والتي تسُتخدم عادةً لقياس مدى تأثير الصدمات المالية لإختبارات الأوضاع الضاغطة الكلية التقليدية  ضمن النماذجبالمناخ  المرتبطة والسيناريوهات

تحليل الحساسية، ويتم أيضاً استخدام تحليل آخرهو مخاطر نظامية. تحفيز وجود قد تؤدي إلى  والتي على النظام المالي على المستوى الكلي المختلفة
تحليل الحساسية إلى أن يكون طويل المدى ويمكن استخدامه، نطاق يميل وير متغير معين على النتائج الاقتصادية أو المالية. والذي يستخدم لتقييم تأث

أو لتقدير الآثار  القاسيةملموس من أحداث الطقس  عن نوعللمخاطر الناجمة  تعرضات المؤسسات الماليةلعلى سبيل المثال، لتقييم الآثار المحتملة 
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في محافظ القروض للبنوك، لا تزال منهجيات قطاع الأفراد أنه على الرغم من أهمية  ومن الجدير بالذكربالمناخ.  مرتبطةلسياسة معينة  المحتملة
  14.غير ممثلة بشكل جيد ات الأوضاع الضاغطة المرتبطة بالمناخ لهذا القطاعاختبار

ضمن  المناخيين عناصر التغير قد قامت بتضم مخاطر المناختقييم إجراء البنوك المركزية والهيئات التنظيمية المالية التي عملت بالفعل على إن 
البنك  ية التي يستخدمها. سيقوم البنك المركزي الأردني، مع فريق البنك الدولي، بمراجعة مجموعة الأدوات الحالإختبارات الأوضاع الضاغطة لديها

المناخ. على سبيل ب المرتبطةلتكامل المكونات  النقاط الأساسيةوالاستقرار المالي لتحديد  على المستوى الكليالمركزي الأردني لأغراض النمذجة 
الديون الزيادة في ل ) لقياس تأثير صدمات معينة على المؤسسات المالية الفردية (مثتصاعديالمثال، تجري البنوك في الأردن تحليل الحساسية (نهج 

ً ، والتغيرات في أسعار الفائدة وأسعار الأسهم، وما إلى ذلك). كما يجري البنك المركزي الأردني غير العاملة لأوضاع الضاغطة اات اختبار أيضا
المركزي  لب البنك، ط2022في عام ولتقييم قدرة البنوك على تحمل الصدمات في ظل سيناريوهات مختلفة. على المستوى الكلي (نهج تنازلي) 

ومية، من خلال زيادة الأردني من البنوك إجراء تحليل أولي للحساسية لمعرفة كيف يمكن أن تؤثر صدمات تغير المناخ المختلفة على ميزانياتها العم
 ، على سبيل المثال.التعثرمعدلات 

حيث . قييم مخاطر المناخعمليات تمن العمل التحضيري للبنك المركزي الأردني من أجل  ستكون جزءاً  الشركاءمشاركة  بالإضافة إلى ذلك ، فإن
 ول على آراءللحصوالجمعيات الصناعية وغير ذلك)  الأبحاث(الوزارات ومعاهد  الشركاء الرئيسينمع سيقوم البنك المركزي الأردني بالتعاون 

لإثراء  الشركاءمختلف  ، والأهم من ذلك، جمع بيانات إضافية منالإنتقاليةمخاطر ال عوامليد إضافية لتحديد سيناريوهات تغير المناخ المحلية، وتحد
من المؤسسات  باشرةً م والإنتقالية المادية متعلقة بالتعرضات للمخاطرشكل تطوير نماذج والمطالبة ببيانات على هذه المشاركة  كونقد توالتقييم. 

يكون من الضروري سوالمحتملة التي يمكنهم مشاركتها.  بالبياناتمعاهد الأرصاد الجوية الوطنية والوزارات  مناقشةعن  ، فضلاً رقابةالخاضعة لل
 ً ومات حول مجموعة عمل تصميم وتحليل السيناريو لجمع المزيد من المعل من خلال NGFS نظراء شبكة تخضير النظام الماليالتنسيق مع  أيضا

 ناخ المرجعية.الاستخدام المحتمل لسيناريوهات الم

ً مخطط 5.3الشكل يتضمن  .الانتقالوتحديد قنوات  وتنبؤية للتعرضات تفصيليةمخططات  إعدادتمثل الخطوة الأولى لتقييم مخاطر المناخ في ست  ا
  ومعلمات المخاطر المالية. الإنتقاللقنوات  ليةوالك جزئيةلمتغيرات الل

 

 والإنتقاليةالمخاطر المادية مخطط . 5.3الشكل 

 

  )،2022تموز (البنك المركزي الأوروبي/مجلس المخاطر النظامية الأوروبي ، يوليو/ المناخ مخاطربشأن مراقبة  ECB / ESRBلتغير المناخ"، فريق مشروع  على المستوى الكلي"التحدي الاحترازي : المصدر

. https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf 
  

  

                                                           
نظامية الأوروبي ، (البنك المركزي الأوروبي/مجلس المخاطر ال المناخ مخاطربشأن مراقبة  ECB / ESRBلتغير المناخ" ، فريق مشروع  على المستوى الكلي"التحدي الاحترازي  14

  )،2022يوليو/تموز 
.622b791878.en.pdfhttps://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~  
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  المخاطر المادية
المناخ  بمخاطروالتاريخية  (أ) تقييم قابلية التأثر الحالية :للمخاطر المادية الخطوات الرئيسية التالية اتالتعرض منهجية إعداد مخططتتضمن 

المناخ  تأثير خاطرتقدير م)؛ (ج) ذات منظور مستقبليآثار تغير المناخ (باستخدام سيناريوهات ب التنبؤ)؛ (ب) Baseline الأساسالحالي السيناريو (
ندرة المياه  من تضرراً وتحديد القطاعات الاقتصادية الأكثر ، تغير المناخ وسيناريوهات  )Baselineبموجب سيناريوهات الأساس (في كل محافظة 

لقطاعات؛ و(هـ) والجفاف وموجات الحرارة والفيضانات والصقيع وما إلى ذلك؛ (د) تقدير قروض وأصول المؤسسات المالية في هذه المحافظات أو ا
 اتعرضساب تتحلا تغير المناخوسيناريوهات  )Baselineالأساس (ناريوهات خطوة محتملة: تقدير الخسائر المحتملة للمقترضين في إطار سيك

  .)Damage Functions( الضرر دوالالبنوك للمخاطر باستخدام 

إن لندرة  .بالفعل ةوالمتزايد ةطيرالخ ندرة المياهبخاص  وترتبط بشكلٍ  ، ذات أهمية كبيرة بالنسبة للأردنالمناخ ب المرتبطة ةمخاطر الماديالتعتبر 
ً واسع النطاق للأنشطة الاقتصادية مثل الزراعة، ولكن من المحتمل المياه تأثير سلبي ومباشر حيث يمكن أن تؤدي إلى تعطل  كون لها تأن  أيضا

موجات الحر  إشتدادي ؤدييمكن أن و. الإستخدام للمياهبالنسبة للقطاعات الصناعية كثيفة  لاسيماتأثيرات شاملة على القدرة التنافسية للقطاع الخاص، 
أن يخلق  من شأنههذا وعدم اليقين العام بشأن الخسائر المستقبلية المحتملة إلى زيادة المدخرات الاحترازية وانخفاض استثمارات القطاع الخاص. و

 ي الأردن.فقرار المالي لمؤسسات المالية، وبالتالي على الاستا نظراءحلقة مفرغة ذات تأثير مالي عميق على القطاع الخاص، بما في ذلك 

  

 المخاطر الإنتقالية
 :الخطوات الرئيسية التالية الإنتقاليةمخاطر لل إعداد مخطط التعرضاتتتضمن منهجية 

  عاثات القطاعية الحالية الانب إما إلى يستند : (أ) القطاعات المعرضة للسياسات المحلية، والتي تتطلب تقديراً للإنتقال تحديد الصناعات الحساسة
لقطاعات المعرضة أو المتوقعة، أو كثافة الانبعاثات، أو تأثير القيمة المضافة الإجمالية المقدرة في ظل افتراضات أسعار الكربون؛ (ب) ا

ار الكربون لتطورات أسع تحديد القطاعات المعرضة كذلك نبغييفإنه الصغير المفتوح، الأردن لخصائص اقتصاد  نظراً وللسياسات الدولية؛ 
 ردة.الأوروبي) أو ارتفاع تكاليف المدخلات المستو الإتحادالدولية (على سبيل المثال، من خلال آلية تعديل حدود الكربون في 

 .تقدير قروض وأصول المؤسسات المالية في هذه القطاعات  

. بالنسبة للقطاع المالي كبيرة الإنتقاليةمخاطر ال بقىضئيلة للغاية. ومع ذلك، قد ت على مستوى العالمغازات الدفيئة المساهمة الأردن في انبعاثات 
المحرك الرئيسي ومن جهة أخرى تعُد الطاقة طبيعية. الموارد ال وذلك في ظل محدودية، ييعتمد الأردن بشكل كبير على واردات الوقود الأحفورحيث 

الخدمات الرئيسية الأخرى. وتيسير الصناعة والنقل  قطاعات لتشغيل المملكة وذلكمياه في جميع أنحاء يتم استخدامها لضخ الحيث للتنمية الاقتصادية، 
سيؤثر هذا السيناريو على مختلف حيث الطاقة.  مصادروتنويع ، على الواردات  إن زيادة تكاليف الطاقة تستلزم قيام الإستثمارات بالتقليل من الإعتماد

وتقليل ، الاستثمار في الطاقة المتجددة  ويشمل ذلكفي الوقت المناسب  المناسبة تدابيرتتمكن من إتخاذ التلك التي لا  القطاعات والأنشطة، خاصةً 
 15الموارد على نطاق أوسع.والطاقة كفاءة استهلاك الطاقة من خلال زيادة 

  

  

                                                           
   .2021 تشرين الأول/المحدث لأول مساهمة وطنية محددة في الأردن، أكتوبر طرحوزارة البيئة، ال 15
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  والتفعيل التواصل مراحل 5.4
للقطاع المالي  خاطر المناخمتقييم تطلب إذ ي .تقييم مخاطر المناخفي استخدام وتطبيق نتائج  متسلسل بإتباع نهجالبنك المركزي الأردني  سيقوم

ي يسود التغير المناخي الذعدم اليقين ونظراً ليجمع بين علم المناخ، ونمذجة مخاطر الكوارث، ونمذجة الاقتصاد الكلي، والنمذجة المالية.  وجود نهج
لضاغطة أو تحليل فقد بادرت بعض البنوك المركزية التي قامت بتطبيق إختبارات الأوضاع ا، والمطبقةمحتملة الافتراضات والمنهجيات الوإختلاف 

، على  ة برأس المالالإجراءات المتعلقمباشرة على أن يؤثر ذلك دون  السيناريوهات بالقول إلى أن تلك الممارسات قد تمت بهدف دراسة واقع الحال
، وربما الشاملة قابيةالردوات الأ حزمةهذه النتائج في  تضمين أن يتمعلى المدى المتوسط، فمن المهم ، وعلى الرغم من ذلكالأقل في المدى القصير. 

  في أطر السياسات.

في المرحلة الأولى، والتي ف .استخدامها مجموعة واسعة من الخيارات للإبلاغ عن نتائج التقييم وتفعيلأمام البنك المركزي الأردني تتوفر كما 
تقييم المخاطر  نع الناتجةالجديدة  المعارفقنوات الاتصال المختلفة لنشر سيقوم البنك المركزي الأردني بتوظيف ستركز على رفع مستوى الوعي، 

 منفصلاً  ريراً كزي الأردني تق. كما سيصدر البنك المرالشركاء الرئيسين. على سبيل المثال، سيتم عقد ورش عمل وندوات مع المرتبطة بالمناخ
لاستقرار امخصص في تقرير  جزءفي  تقييم مخاطر المناخفي وقت لاحق، يمكن تضمين نتائج و. لتقييم مخاطر المناخيعرض النتائج الرئيسية 

القطاع  د بالفائدة على، من الممكن أن يعو الخارجيين للشركاء ات الأوضاع الضاغطةواختبار تقييم المخاطرنتائج  ومن جهة أخرى، فإن إبلاغالمالي. 
ممارسات إدارة  قويةقد يشجع ذلك البنوك والمؤسسات الأخرى على توالوعي بمخاطر المناخ وتأثيراتها.  زيادةالعام من خلال كذلك القطاع المالي و

 مخاطر.وبشكلٍ خاص عندما يتم تحديد مسببات جديدة لل ،الأبحاثالمزيد من  إجراءالمخاطر لديها و

لإدارة  الفضلىشأن الممارسات توصيات للقطاع المالي ب تتضمنرقابية  في المرحلة الثانية، سينظر البنك المركزي الأردني في إصدار إرشاداتأما 
. ةجديدوتعليمات ريعات تبني تش. على المدى الطويل، يمكن لنتائج عملية تقييم المخاطر أن تساهم في بالمناخ المرتبطةالجوهرية وتخفيف المخاطر 

ً  ، من المتوقع أن تقوم البنوكأما في الوقت الحالي ي نتائج أخرى ذات وأ ، بما في ذلك الاعتبارات المناخيةالجوهريةبتضمين جميع المخاطر  فعليا
ً  كفاية رأس المالالتقييم الداخلي لصلة، في  . ارات الأوضاع الضاغطةلإختبللأهداف والسياسات والإجراءات الداخلية للإطار التنظيمي الحالي  ، وفقا

طر اخمحول عوامل ال إضافية آراءالحالية من خلال توفير  للإجراءات الرقابية فإن عملية تقييم مخاطر المناخ هي بمثابة إستكمال، وبناءً على ذلك
 الجوهرية.

المنفعة على الشركاء بتعود جديدة يمكن أن  سينتج عنه معارفالذي أجراه البنك المركزي الأردني  مخاطر المناخ تقييموفي سياق متصل فإن 
بات المخاطر المرتبطة إختبارات الأوضاع الضاغطة كيفية تأثير مسب ستراعيعلى سبيل المثال،  .المناخي تغيرالب المرتبطةفي أنشطتهم  الآخرين

) على الناتج المحلي رىلكربون على الطاقة والسلع الأخلظل السعر تحديد أو ،  والسيول ،والجفاف والصقيع، ارتفاع درجة الحرارة (مثل بتغيرالمناخ 
لنمو على المدى الطويل اقدرة الاقتصاد على والصناعة والنقل، لقطاعي   الإحتفاظتكاليف أو الإجمالي من خلال التأثير على عوائد الإنتاج الحيواني 

في صنع القرار  تفُيدن أكما يمكن  المملكة،هذه الاعتبارات آثار كبيرة على مستوى من كل ويمكن أن يكون ل.  في المناخ التغيراتتلك استمرت ما إذا 
  الأخرى. الجهاتفي الوزارات أو 

ر المناخ وتقييمها ومراقبتها لتحديد مخاط شموليةإطار أكثر  في الأردن سيمهد الطريق لتبني للقطاع الماليلمخاطر المناخ  تقييمأول إن إجراء 
للبنك  لإعتياديةاالأنشطة  ضمن تقييم مخاطر المناخسيهدف البنك المركزي الأردني إلى تفعيل ودمج مكونات معينة من وفي ضوء ذلك،  وإدارتها.

تعددة ، بما إلى مجالات مالبنك المركزي الأردني وإلى موظفين في سيكون من الضروري ضمان بناء القدرات ونقل المعرفة والمركزي الأردني. 
الإنتقالية وية ) على تحليل المخاطر الماد4ل (كجزء من برنامج بناء القدرات الذي تمت مناقشته في الفص المتخصصفي ذلك المزيد من التدريب 

 .للبنك المركزي الأردني الكلي والجزئي حترازيالاالإطار في  الجوهريةالمخاطر  تضمينلاستكشاف المزيد حول كيفية 

في وظائفه  البنك المركزي الأردني التي يستخدمها الحالية ستتطلب تقييم مجموعة الأدوات الفنيةبالإضافة إلى ذلك ، فإن مرحلة تفعيل النتائج 
عملية تقييم مخاطر المناخ ،  ويمكن أن تصبح. خمن خلال تضمين عناصر المخاطر المرتبطة بالمناكيفية استكمال هذه المقاييس المختلفة ودراسة 

ً  لتعكس المعرفة والبيانات والأدوات الجديدةفي حال إجراء بعض التعديلات عليها  في ويقوم به موظفو البنك المركزي الأردني.  ، نشاطاً إعتياديا
الإطار  ضمن تقييم مخاطر المناخنتائج  أفضل السبل لشمولبدراسة البنك المركزي الأردني يقوم أن تكون قاعدة الأدلة قوية، س مرحلة ما، بمجرد

: المرحلة المناخ بمخاطر المرتبطة لأعماله الرئيسيةكون من ثلاث خطوات الم النهجالتنظيمي للقطاع المالي. على سبيل المثال، يتبع بنك إنجلترا 
تضمين المعلومات في أطر العمل يتم ،  الثانية المرحلةأما في طاع المالي؛ بالمناخ وتقييم أثر تغير المناخ على الق المرتبطة، تحديد المخاطر الأولى

ة الفعال رقابةاليتم تطبيق ، الثالثةالمرحلة في و 16، وما إلى ذلك)؛ وتوجيه مراسلات إلى الإدارة التنفيذية، المرجوة من منظور رقابي(تحديد التوقعات 
 المرتبطةبشأن الممارسات الفعالة والأقل فعالية، وتقديم تقرير عن المخاطر  مراسلات إلى الإدارة التنفيذيةتوجيه (العامة ودراسته  إطار السياسة على

 .لبنك انجلترا مماثل نهج إتباع البنك المركزي الأردنيومن جهته، يعتزم بالمناخ وأطر رأس المال التنظيمي، وما إلى ذلك). 

                                                           
 https://www.bankofengland.co.uk/prudential-،2023 آذار/مارس 13بالمناخ وأطر رأس المال التنظيمية"  المرتبطةبنك إنجلترا، "تقرير بنك إنجلترا عن المخاطر 16

frameworks-capital-regulatory-the-and-risks-related-climate-on-regulation/publication/2023/report  
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 : خطة العمل5.1لجدول ا

 

  

2023
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تقيᘭم خطر المناخ
 ᢕᣂمرحلة التحض

1
 ᢝᣒق أساᗫᖁف ᡧ ᢕᣌذلك تعي ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ ،مةالحوᗷ ات المتعلقةᘘᚏت ᡨᣂإعداد ال
. ᢝᣠمع البنك الدو  (CRA) م مخاطر المناخᘭادة تقيᘭلق

2
الᘘدء بᙫناء القدرات الأولᘭة ᗷحᘭث ᘻشمل  المفاهᘭم الأساسᘭة 

لتقيᘭم مخاطر المناخ.

3

تحدᘌد فجوات البᘭانات وجمع البᘭانات غᢕᣂ المكتملة ، وᚱشمل 
ذلك جمع البᘭانات عᢔᣂ ارسال طلᘘات خاصة إᣠ المؤسسات 

المالᘭة و المؤسسات العامة من خلال نماذج البᘭانات المحددة 
 .  وᗖعد دراسة مدى توافر البᘭانات يتم تأᘭᜧد نطاق التقيᘭم.

᠍
مسᘘقا

4
ᢝ ذلك المؤسسات المالᘭة 

ᡧᣚ ماᗷ  - ᡧ ᢕᣌسيᛳاء الرئ ᡫᣄالتعاون مع ال
والوزارات المعنᘭة ومعاهد الأᗷحاث وما إᣠ ذلك -  لإثراء بناء 

السᚏنارᗫوهات المتعلقة ᗷالمناخ وجمع البᘭانات.

5

 من قᘘل  
᠍
مراجعة مجموعة الأدوات التحلᘭلᘭة المستخدمة حالᘭا

ᘌ ᢝمكن  ᡨᣎات الᘭد النماذج والمنهجᘌلتحد ᢝ
ᡧᣍالبنك المركزي الأرد

 ᣢلات اللازمة عᘌجراء التعدលم مخاطر المناخ.  وᘭاستخدامها لتقي
ᢝ تركز عᣢ المناخ لتناسب ظروف الأردن؛  ᡨᣎالنماذج المتاحة ال

وتطᗫᖔر نماذج جدᘌدة إذا لزم الأمر.
مرحلة التقيᘭم

6
إعداد مخططات التعرضات للمخاطر المادᘌة والإنتقالᘭة، 

انᘭات  ᡧ ᢕᣂللم ᢝ
ᡧᣚوالجغرا ᢝᣘــــع القطاᗫانات عن التوزᘭاستخدام بᗷ

العمومᘭة للمؤسسات المالᘭة.

7
تطᗫᖔر مجموعة من السᚏنارᗫوهات المناخᘭة.  تحدᘌد قنوات الانتقال 

. ᢝᣠوالقطاع الما ᢝ
ᡧᣍة للاقتصاد الأردᘘال سᗷ ة للمناخᘭسᛳالرئ

8
 لمخطط التعرضات 

᠍
 النتائج وفقا

᠍
ᡫᣄᙏ تقᗫᖁر مرحᢝᣢ متضمنا

للمخاطر.

9
إجراء إختᘘارات الأوضاع الأوضاع الضاغطة وتحلᘭل الحساسᘭة 

  لسᚏنارᗫوهات المناخ المحددة.
᠍
وفقا

10
تحدᘌد الاستجاᗷة الرقابᘭة لمعالجة نتائج تقيᘭم المخاطر المالᘭة 
ᢝ ذلك الإرشادات والتعلᘭمات 

ᡧᣚ ماᗷ ، المناخᗷ ة المتعلقةᗫᖁالجوه
المحتملة للمؤسسات المالᘭة والجهات الأخرى.

مرحلة  التواصل

ᢝ يناقش النتائج الرئᛳسᘭة للتقيᘭم.11
ᣍر نهاᗫᖁتق ᡫᣄᙏ

12
تنظᘭم ورش عمل هادفة مع المؤسسات المالᘭة ، وأᙏشطة التواصل 

 ᡧ ᢕᣌالداخلي ᡧ ᢕᣌسيᛳاء الرئ ᡫᣄلمشاركة النتائج مع  ال ᢝᣤالإعلا
. ᡧ ᢕᣌوالخارجي

مرحلة التفعᘭل

13
ᢝ لإجراء 

ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᢝ
ᡧᣛناء قدرات موظᗖنقل المعرفة و

تقيᘭم دوري لمخاطر المناخ .

14
ᡧ الاعتᘘارات  ᢕᣌق  لتضمᗫᖁأو خارطة ط ᢝᣢل داخᘭإعداد واعتماد دل

ᢝ مجموعة الأدوات التحلᘭلᘭة الداخلᘭة للاستخدام 
ᡧᣚ ةᘭالمناخ

ازᗫة الجزئᘭة والᝣلᘭة. ᡨᣂالمجالات الاح ᢝ
ᡧᣚ الدوري

15
 ᢝ ᢔᣍالاطار الرقا ᢝ

ᡧᣚ ةᗫᖁالمخاطر الجوه ᡧ ᢕᣌق لتضمᗫᖁإعداد خارطة ط
ازي الشامل وأطر السᘭاسات. ᡨᣂالاح

16
تطᗫᖔر الب ᘭة التحتᘭة للمعلومات والمتطلᘘات اللازمة من أجل 

. ᢝ ᢔᣑشᜓل دوري ومنهᚽ اناتᘭالب ᣢضمان الحصول ع

17
عقد ورش عمل مع المؤسسات المالᘭة لمشاركة الجوانب الفنᘭة 

المتعلقة ᗷعملᘭة تقيᘭم المخاطر المرتᘘطة المناخ.

الإجراءات 2024202520262028المعالم/  2027
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 يةعتبارات المناخالا تضمين
في إطار الاستقرار المالي للبنك 

 المركزي الأردني
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 تغير المناخ للاستقرار المالي أهمية 6.1
يتجاوز للاستقرار المالي  تهديداً ، مما يشكل على مستوى النظام المالي إلى صدمات والإنتقالية في حالة حدوثهاالمخاطر المادية  تؤدييمكن أن 

قد تتطلب المخاطر المرتبطة بالمناخ تطبيق إطار أو تدابير ف، وعليهالتأثيرات التي يمكن أن تسببها تلك المخاطر على المؤسسات المالية الفردية. 
 17النظام المالي. من تراكم المخاطر المالية النظامية المرتبطة بالمناخ في من شأنها تعزيز القدرة على مواجهة الصدمات والحداحترازية كلية 

 وعلى ملاءتها أصول الشركاتمن خلال ضريبة الكربون أو آليات السوق الأخرى، على تقييم  ،تؤثر الزيادة في تكلفة الكربونبالإضافة إلى ذلك، 
ً  قد يؤدي بدوره المادية المخاطر تراكم فإن، الإنتقالية مخاطرالوكما هو الحال مع الائتمانية.  تعرض ل نظراً ر الاستقرار المالي إلى تفاقم مخاط أيضا
الأمر الذي يستدعي  الاقتصادية والمالية، إلى تضخيم المخاطر الترابطات، إلى جانب التداخل. ومن الممكن أن يؤدي مثل هذا لمخاطر متعددةالشركات 

قد تنتقل مخاطر المناخ  فإن، يةئتمانالاخسائر تحقيق الالنظر عن  وبغضبالنسبة للبنوك، أما . والسياسة الإحترازيةية التنظيم للأغراض أخذه بالإعتبار
 18الأصول المرجحة بالمخاطر. على تعديلاتال وذلك من خلالتقييم مخاطر المحافظ  عن طريقإلى القطاع المصرفي 

في القطاع المالي،  ي وغير الماليسوء تسعير الأصول وزيادة الرفع المال يةاحتمال إلى زيادةالمناخ  أن يؤدي تغيرتوضح الأمثلة التالية كيف يمكن 
  19عدم الاستقرار المالي:إحداث  وهو ما يمكن أن يسهم بشكل مباشر في

 المرتبطة ة للمخاطرتعرضات الشركات المالية وغير الماليلدى المؤسسات المالية حول إن المعلومات المتوفرة حالياً : المعلوماتتماثل عدم  •
إن قِلة المعرفة ، فومن جهة أخرىمبكرة). ال همعايير الإفصاح والإبلاغ المتعلقة بالمناخ في مراحل تطبيقلا يزال إذ ( تعتبر محدودةبالمناخ 

على نطاق واسع  إعادة تسعيرحدوث ؤدي إلى يُ أن يمكن في الميزانيات العمومية  على التعرضات للمخاطر تغير المناخ تأثير يةكيفبالمؤسسية 
ى مخاطر الكشف عن المخاطر "الفعلية"، مما يؤدي إل وكذلك بالمناخ، مرتبطةصدمة فعلية  حدوث ندع الاضطراري (بسعر منخفض)والبيع 

 العدوى في النظام المالي.

من  إنها قد تقللف بمخاطر تغير المناخ، التي لديها إطلاع ومعرفة واسعة المؤسسات المالية حتى ه: تشير بعض الدراسات إلى أنسوء التسعير •
ليل في التقدير التقالمخاطر المادية. ومن الممكن أن يؤدي هذا  الناتجة عن تلك احتمالية حدوث صدمات كبيرة مرتبطة بتغير المناخ، وخاصة

 .صولسعرية للأقاعات عدم اليقين بشأن توقيت تغير المناخ، فقد تساهم الصدمات في نشوء ف ما ترافق مع، وإذا الرفع الماليمستويات زيادة إلى 

 البيانات التاريخية نوعليه فإ، بشكل سريعالمناخ مثل خطر الحرائق والفيضانات ب المرتبطة أن تحدث التغيرات من الممكن ".الخاطئة " النمذجة •
بالمناخ يمكن أن  قةالمتعلة أن النماذج الاقتصادية والمالي يقودنا إلىذات فائدة محدودة في التنبؤ بسيناريوهات المناخ المستقبلية. وهذا  قد تكون

وامل المناخ عمشاركين في النظام المالي للنمذجة الخاطئة، فإن التعرض  وفي حالطول، الأزمنية الفترات ال فيكبيرة  محددات تنطوي على
 بين المشاركين في الاقتصاد والنظام المالي. منهجيبشكل  ترابطةقد تكون م التي لم يتم أخذها بالاعتبار

كما هو الحال في المخاطر  ، من خلال منظوره الواسع على مستوى النظام مخاطر المناخلالاحترازي الكلي  النهجيمكن أن يساعد ومن جهته 
، يمكن أوسعومن منظور  20).6.1(الشكل  )،Arbitrage( القطاعات ويحد من المراجحة المشتركة بينفي معالجة المخاطر ، النظامية الأخرى 
فيما إذا كان سيتم بدراسة البنك المركزي الأردني  سيقومالتي تهدد الاستقرار المالي. ولذلك،  النظاميةمناخ باعتباره أحد المخاطر التعامل مع تغير ال

وكذلك في حزمة أدوات السياسة الاحترازية الكلية، الطريقة الأفضل لذلك،  وتحديدأدواته التحليلية،  حزمة فيتغير المناخ  مخاطرعوامل  تضمين
فإن ذلك يعزز  نظامي للمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ، وجود بعُد حول الأدلة تزايدتحديد وتقييم المخاطر الجوهرية المتعلقة بالمناخ. ومع  حالما يتم
ات المناخية في الاعتبار بتضمينيتناول هذا الفصل كيفية قيام البنك المركزي الأردني و 21.على المستوى الكلياحترازية  وجود استجابة ضرورة

 أنشطته المتعلقة بالاستقرار المالي.

 

 

                                                           
، البنك 15نشرة الاحترازية الكلية رقم ال: هل هناك حاجة إلى استجابة احترازية كلية؟" للبنوكمخاطر المناخ في الإطار التنظيمي  رصدإيفانا بارانوفيتش وآخرون، "التحدي المتمثل في  17

 stability/macroprudential-https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-،2021المركزي الأوروبي، 
.bulletin/html/ecb.mpbu202110_1~5323a5baa8.en.html 

  
"، فريق مشروع البنك المركزي الأوروبي/المجلس الأوروبي للمخاطر النظامية المعني برصد مخاطر المناخ (البنك المركزي الأوروبي/ تغير المناخ على المستوى الاحترازي الكليتحدي "18

   )،2022المجلس الأوروبي للمخاطر النظامية، تموز 
.https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf  

 ."تحدي تغير المناخ على المستوى الاحترازي الكلي" 19
 ."تحدي تغير المناخ على المستوى الاحترازي الكلي" 20
  ."تغير المناخ على المستوى الاحترازي الكلي تحدي" 21
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 المناخب للمخاطر المرتبطة: النهج الاحترازي الكلي 6.1الشكل 

 

 ،15الاحترازية الكلية رقم  النشرة: هل هناك حاجة إلى استجابة احترازية كلية؟" للبنوكمخاطر المناخ في الإطار التنظيمي  رصد: إيفانا بارانوفيتش وآخرون، "التحدي المتمثل في المصدر
  ،2021البنك المركزي الأوروبي، 

 ..en.html8baa5a5323~1_202110bulletin/html/ecb.mpbu-stability/macroprudential-https://www.ecb.europa.eu/pub/financial  

  

العوامل المناخية من منظور  متابعة يزيد من أهمية، مما ي في الأردنتغير المناخالهناك العديد من القنوات المهمة لانتقال فإن ، وفي سياق متصل
% من الناتج المحلي الإجمالي)، فإن تأثير 180نظراً لحجم القطاع المالي في الأردن (أكثر من و .من قبل البنك المركزي الأردني الاستقرار المالي

على  كبيرة انعكاسات من شأنها أن تفرزبسبب حالات الجفاف الشديدة)  نسبة الديون غير العاملةتغير المناخ على المخاطر المالية (مثل الزيادة في 
تعتبر البنوك من كبار المستثمرين في الأوراق المالية الحكومية كما ). للإستثمار الموجه تمويلال تخفيض الاقتصاد الحقيقي (على سبيل المثال،

البنوك بشكل غير مباشر لمخاطر يعرض  فإن ذلك قد، أصلاً تغير المناخ إلى زيادة مستويات الدين العام المرتفعة  ففي حال أدىولذلك،  ؛الأردنية
يمكن أن يكون لتغير المناخ آثار مباشرة على استقرار القطاع المالي في ومن جهة أخرى، . التي يمكن تسييلهاضمانات قيمة النتيجة انخفاض مالية 

من أكبر واحدة  لديهم الطاقة تشكلالذين وأولئك  ،للإجهاد المائيالمقترضين الأكثر عرضة ب المتعلقةالأردن من خلال ارتفاع مخاطر الائتمان 
 المخاطر التشغيلية.كذلك السيولة ومخاطر السوق و مخاطرزيادة  فيتغير المناخ  يؤثرإلى مخاطر الائتمان، يمكن أن  . وبالإضافةالمدخلات

  

  



Central Bank of Jordan: Green Finance Strategy 2023–2028   56

في الأطر  بالاعتبارات المناخيةالمتعلقة  المستجدات 6.2
 الاحترازية الكلية

ً  قرار الماليالاست لضمانالعالمية حول دور التدابير الاحترازية الكلية في معالجة المخاطر المرتبطة بالمناخ  المباحثاتشهدت  خلال السنوات  تقدما
طر الاحترازية الأي العوامل المرتبطة بالمناخ ف تضمين إمكانية وكيفيةمجموعة واسعة من الأسئلة، مثل  وتشمل تلك المباحثات القليلة الماضية.

المنظومة على كذلك ولمخاطر تلك ا من التخفيف فيالمحتمل لهذه التدابير  الأثر، وما هو المرغوبةغير  الآثاروكيفية تطبيق هذه التدابير لتجنب  الكلية،
  .ككل ةالمالي

(على سبيل المثال، المناخية  مخاطرلاالاحترازية الكلية والجزئية لمعالجة  للسياسات المتاحة خياراتال بدراسةالدولية  المؤسساتوتقوم العديد من 
عندما  إلا أنه 22، وغيرها).ةالمصرفي رقابةوالهيئة المصرفية الأوروبية، ولجنة بازل لل ، والمجلس الأوروبي للمخاطر النظاميةالمفوضية الأوروبية، 

. على سبيل فإن هنالك العديد من الأسئلة المفتوحة يتعلق الأمر بمعالجة المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ من خلال تدابير السياسة الاحترازية الكلية
الكلي  الاحترازيالإطار  بيقوتط) أن تصميم BIS FSIلبنك التسويات الدولية ( الاستقرار الماليعن معهد فقد أكد تقرير موجز صادر مؤخراً المثال، 
ً  سيتداخلهذا الإطار  على الرغم من أن: فقطالاستقرار المالي ب الإعتبارات المتعلقة يستند إلى يجب أن المفروضة على كل  رقابيةمع التدابير ال حتما
ينبغي أن يستند دائما إلى افتراض مفاده أن المخاطر المرتبطة بالمناخ  هنشرإلا أن  المتعلقة بالمناخ،حكومية العامة الكذلك السياسات مالية ومؤسسة 

 23.بمفردهاالتي تهدد الاستقرار المالي لا يمكن معالجتها من خلال المتطلبات الاحترازية الجزئية 

تعرضاتها  وذلك حسبدى البنوك ل على هامش رأس المالمستمرة حول التعديلات المحتملة  مباحثات فقد شهدت كندا عدة، وعلى الساحة الدولية
ض أو سندات أو وقر ةمعين على أي مخاطر وزن تحديدبما في ذلك ، 2022القانون في عام  سودةتم اقتراح محيث  المرتبطة بالمناخ. للمخاطر
تغييرات محددة حتى أية على الرغم من عدم إجراء و إلا أنه. أو البنية التحتية حفوريالأوقود للموارد جديدة تتعلق ب تتعرض لمخاطر مالية مشتقات
المناخ، والتي تتطلب، ب المرتبطة مخاطرالإدارة  إرشادات) 2023 آذارفي كندا (في  المسؤولة عن تنظيم القطاع الماليأصدرت الجهة فقد الآن، 

 الذاتي تقييمال) أو ICAAP(كفاية رأس المال الداخلي لقييم تبال اتها المتعلقةعملي ضمن تلك المخاطر تضمينعلى سبيل المثال، من المؤسسات المالية 
لمواجهة  وسيولة كافيين رأس مال هامش المؤسسات المالية الحفاظ على يتطلب منمبدأ منفصل كما تم تخصيص ). ORSAوالملاءة المالية ( للمخاطر

 24المخاطر المرتبطة بالمناخ.

يلخص  الاحترازية الكلية لديها. الرقابةمجموعة أدوات  ضمنالعوامل المرتبطة بالمناخ  لتضمين متزايدلتنظيمية المالية على نحو وتعمل الهيئات ا
 على صعيدبالمناخ  المرتبطةالاعتبارات  بخصوصنتائج المسح الذي أجراه مجلس الاستقرار المالي للجهات التنظيمية المالية الوطنية  6.1الإطار 

 الاستقرار المالي.

   

                                                           
   ".للبنوكمخاطر المناخ في الإطار التنظيمي  رصدبارانوفيتش وآخرون، "التحدي المتمثل في  22
، 18معهد الاستقرار المالي  لملخصات الصادرة عنارودريغو كويلهو وفرناندو ريستوي، "السياسات الاحترازية الكلية لمعالجة المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ: التحديات والمقايضات" ( 23

  https://www.bis.org/fsi/fsibriefs18.pdf. )،2023بنك التسويات الدولية، بازل، سويسرا، نيسان 
ort/gl-ro/gdn-if/rg-bsif.gc.ca/Eng/fi-https://www.osfi-.  2023 آذارعلى المؤسسات المالية، كندا، "إدارة مخاطر المناخ"، إرشادات،  الهيئة المشرفةمكتب  24

ld/Pages/b15-dft.aspx#toc1.4. 
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الذي مسح المن  نتائج -مراقبة الاستقرار المالي ب ها المتعلقةبالمناخ في أطر المرتبطةالهيئات التنظيمية المالية إلى العوامل  نظرة: 6.1 إطار

 مجلس الاستقرار الماليأجراه 

بالمناخ  المرتبطةالمخاطر  بتضمين المتعلقة السلطات الماليةتجارب  للوقوف علىتقييم بإجراء ) FSBمجلس الاستقرار المالي ( قام، 2020في عام 

 النتائج الرئيسية لهذا التقييم. يستعرض هذا الإطارفي أنشطتها الخاصة بمراقبة الاستقرار المالي. 

ً  33أفاد أربعة وعشرون من أصل   المتعلقةأثناء متابعة الأمور بالمناخ  المرتبطةالمخاطر  إلى قيامهم بالأخذ بعين الاعتبار مسحفي ال مشاركا

للمخاطر المرتبطة بالمناخ في منشوراتها  تتحليلا الجهات بتضمينبعض  حيث تقوم. أو التخطيط لذلك في المستقبل القريب الاستقرار الماليب
على - المخاطرلتلك خصصة تتحليلات مبإجراء أخرى  جهات في حين قامت(على سبيل المثال، تقارير الاستقرار المالي).  بالمراقبة المتعلقةالدورية 

التي تصدرها هذه في تقارير الاستقرار المالي عرضه  يتم إطارأو كجزء من  تصدر في وقت معين شكل أبحاث أو أوراق بحثية علىسبيل المثال، 
 .الجهات

. وعادة ما تكون هذه التقديرات الاستقرار المالي التي تهددولمخاطر المرتبطة بالمناخ ا بقياسبأنها قامت  السلطاتأفادت بعض من جهة أخرى، 
على سبيل المثال،  - منطقة معينة فقط التي قد تواجهعلى المخاطر  غالباً ما تركز الدراسات فإنالمخاطر المادية، ب وفيما يتعلقمحدودة النطاق. 

المالية (من خلال  التعرضات للمخاطرلقاسية على الفيضانات في البلدان المنخفضة. وتشير العديد من السلطات إلى أن تقدير تأثير الأحداث المناخية ا
تتكبدها الجهات الخسائر التي  تأثير تأخذ بعين الاعتبار الجهاتبعض  من جهة أخرى فإن) أمر معقد للغاية. وعلى سبيل المثال التعثر تقدير احتمالية

قد يؤدي إلى مزيد هذا أو أنشطتهم في مناطق جغرافية معينة. و لدائنين الذين تتركز أصولهما، وخاصة الإقراضتقييد  التي تدفع بهم الى المقرضة
 كما أنعلى القطاع المالي.  الإضافية إلى تفاقم تأثير المخاطر المادية يؤدي بدوره والذيالنشاط الاقتصادي، تراجع قيم الأصول و في الإنخفاض من

)، الاكتتاب زيادة كبيرة في تكاليفالى (أو  اكتتاباتهاانخفاض  على لتأمينانخفاض ملاءة شركات ا تأثير يةكيف تأخذ بعين الاعتبار بعض السلطات
ً وهو ما قد   على النشاط الاقتصادي. يؤثر سلبا

بالمناخ التي يتم  المرتبطةللمخاطر المالية  رقابيةفي طبيعة ومدى الاستجابة الفيما بينها بشكل كبير تختلف  في ذات السياق، فإن السلطاتو
عليها،  راقب، سواء بين موظفيها أو بين المؤسسات التي تحول تلك المخاطرعلى بناء الوعي  تركزبأنها  السلطاتأفادت بعض حيث  .مراقبتها

ً  المرجوة من وعلى تحديد التوقعات مثل هذه التوعية بإجراء  مسحفي ال إدارة المخاطر المرتبطة بالمناخ. وقد قام سبعة وعشرون مشاركا
من المؤسسات  السلطات ت بعضهذا المجال. كما طلبب المسائل المتعلقة فهملمؤسسات والخبراء لتحسين ا التواصل معلك ذ ويشملالخارجية، 

  .فصاحاتالإفيما يتعلق ب مواجهة المخاطر المرتبطة بالمناخ وتحديد التوقعات على قدرتهامدى تحديد ل الأوضاع الضاغطةإجراء اختبارات 

 المالي." الاستقراركجزء من مراقبة والانتقالية المخاطر المناخية المادية  تضمينالمالية في  السلطات. "تقييم تجربة 2020مالي). مجلس الاستقرار ال FSB.  (أ
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بالمناخ في أنشطة  المرتبطة الاعتبارات تضمين   6.3
  الاستقرار المالي للبنك المركزي الأردني

 

المناخ في إطار الاستقرار المرتبطة بعتبارات الا لتضمينالبنك المركزي الأردني  سيتناولهمارئيسيين  نالتحليلات والسياسات مجالي تبرتع
العوامل المرتبطة بالمناخ  تضمينالمدى القصير إلى المتوسط على  على، (أ) التركيز بشكل تدريجي وعلى مراحلسيكون التنفيذ حيث . المالي

المدى المتوسط إلى الطويل على مراجعة مجموعة أدوات السياسة  علىتقرار المالي و(ب) التركيز في مجموعة أدوات وعمليات مراقبة الاس
 ).6.2المرتبطة بالمناخ، إذا لزم الأمر (الشكل  الجوهريةالتدابير التي يمكن تفعيلها للتخفيف من المخاطر النظامية  لدراسةالاحترازية الكلية 

 

 للبنك المركزي الأردني  بالمناخ في إطار الاستقرار المالي المرتبطة تمجالان لتضمين الاعتبارا: 6.2الشكل 

 
  الاستراتيجية. فيالأصلي  الشكل: المصدر

 

 

  : ترتيبات الاستقرار المالي الحالية في البنك المركزي الأردني6.2 إطار

على  الاحترازيةالبنك المركزي الأردني  مهامتنفيذ  الدائرةتولى وت ،2013تم إنشاء دائرة الاستقرار المالي في البنك المركزي الأردني في عام 
الضعف على مستوى  مواطنإلى تقييم وتحديد  الدائرة سعىوت. المراقبةمن السياسة الاحترازية الكلية وأنشطة  كلاً  ويشمل ذلك، المستوى الكلي

من خلال الاستقرار المالي المتعلقة ب المراقبةنتائج  بعرضالأردني يقوم البنك المركزي وعند حدوثها.  للضغوطاتوالاستجابة  بشكل استباقيالنظام 
الأخرى، والتي توفر معلومات حول ما يلي: (أ) المخاطر المالية  بالإضافة إلى الأدوات الإرشادية الذي يصدر بشكل دوريتقرير الاستقرار المالي 

ً ى المستوى الكلي ، علوقدرة النظام المالي على مواجهة الصدمات   للصدماتافتراضات  ضمن عدة ،رأس المال والسيولةنسب تحليل ل وذلك وفقا
؛ البنكيةوالمؤسسات المالية غير  قطاع الأفرادالشركات غير المالية وسلامة ومتانة في المؤسسات المالية؛ (ب)  والمطلوبات الموجوداتعلى جانب 

الشركات قطاع مديونية ل. و(د) التأثير المحتمل المتغيرات الرئيسيةمالية ومراقبة مدى توافق الأسعار مع (ج) استقرار أسواق العقارات والأسواق ال
 على الاستقرار المالي. الأفرادغير المالية وقطاع 
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ً ويقوم البنك المركزي الأردني  وتحليل الحساسية كجزء من مجموعة  ككل على مستوى النظام المالي الأوضاع الضاغطةبإجراء اختبارات  فعليا
الإجمالي  الأثر) لقياس من أسفل لأعلى( بشكل إفرادي . ويشمل ذلك تحليل الحساسية الذي يتم إعداده من قبل البنوكالاحترازية الكلية الرقابةأدوات 

البنك  كما يقومتغير في أسعار الفائدة، وما إلى ذلك. ، والالديون غير العاملةمثل الزيادة في نسبة  الخطرعوامل كل عامل من للتغيرات المحتملة في 
لتقييم  عدة سيناريوهاتالكلي من أعلى إلى أسفل، حيث يتم استخدام على المستوى  الأوضاع الضاغطة اختبارات أيضاً بإجراءالمركزي الأردني 

ضمن خذها البنك المركزي الأردني لتعزيز الاستجابة المناخية الأقسام الفرعية التالية الخطوات التي سيت توضح. على مواجهة الصدماتقدرة البنوك 
 .6.3إطار الاستقرار المالي، كما هو مبين في الشكل 

  

 بالمناخ في أنشطة الاستقرار المالي المرتبطةالاعتبارات  لتضمينالرئيسية  المعالم: 6.3الشكل 

 

  الاستراتيجية. فيالأصلي  الشكل: المصدر
 

  
 

  الإلمام بأحدث المعرفةالأولى:  المرحلة 6.4
عة، وسيقوم يسر اتتطور على مستوى العالمبالمناخ  المرتبطةالتحليلات والسياسات الاحترازية الكلية ب ما يتعلقفي الدولوتجارب  المعرفة تشهد

وسيتم ذلك من خلال عدة وسائل،  .ةفي أنشطة الاستقرار المالي المحلي بهدف تضمينهاهذه التطورات ل بالمتابعة الحثيثةالبنك المركزي الأردني 
 تخضير النظام) وكذلك من خلال المشاركة في الشبكات الدولية، مثل شبكة 4كجزء من برنامج بناء القدرات (الفصل  المطلوبمثل إدراج التدريب 

الأعمال المتعلقة بالتمويل الأخضر. وكما تمت مناقشته في  تتصدرالتي  )،SBFNالخدمات المصرفية والتمويل المستدام (شبكة ) وNGFSالمالي (
 التنسيق بين القطاعات سيتولى في البنك المركزي الأردني الاستقرار المالي لدائرةالفصل الرابع، فإن قسم مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر التابع 

 الاستقرار المالي.تحقيق ب الأعمال المتعلقةنك المركزي الأردني، بما في ذلك المختلفة للب الوظائفالاعتبارات المناخية في  لتضمين
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المرحلة الثانية: الاستفادة من التقييم الأول لمخاطر    6.5
  المناخ لمراقبة الاستقرار المالي

 السياسةبالمناخ في مجموعة أدوات  المرتبطةتحليل المخاطر المالية  من شأنه أن يسهم في تضمين لمخاطر المناخالتقييم الأول  إن إجراء
بعضها.  وسيقوم على الأقل بمعالجة، سيقوم البنك المركزي الأردني بتحديد فجوات البيانات ذلكوكجزء من  الاحترازية الكلية للبنك المركزي الأردني.

ر المالي، سيتعين على البنك المركزي الأردني القيام بجمع بعض لتفعيل التحليلات والنماذج والمقاييس المتعلقة بالمناخ لأغراض الاستقراوومع ذلك، 
بالإضافة قسم مخاطر تغير المناخ والتمويل الأخضر.  والتي سيتولاهامن الوقت والتنسيق الوثيق  مزيداً ، وقد يتطلب هذا الجهد بشكل منهجي البيانات

من و .بشكل دوري الماليالاستقرار لمراقبة التقييم المستخدمة في  والنماذجالمقاييس  مكونات تحديدب إلى ذلك، من المهم أيضاً أن يقوم البنك المركزي
تحديد أولويات المخاطر في بشكل مباشر  ستساهم مخاطر المناخالاحترازية الكلية، فإن نتائج تقييم  للرقابةبالإضافة إلى توفير قاعدة فنية جهة أخرى، ف

 ستقرار المالي.الا لمراقبةالمرتبطة بالمناخ  الجوهرية

  

مراقبة  أدوات: تحديد نطاق مجموعة الثالثةالمرحلة  6.6
  بالمناخ المرتبطة المالي الاستقرار

تشمل تتعداها لالمؤسسات المالية فحسب، بل  لا تشمل التي يقوم بها البنك المركزي الأردنيالاستقرار المالي الحالية لمراقبة نشطة الأ إن
 ً على الاستقرار المالي  قد تؤثرالتي وهذا النطاق الواسع من الجهات الفاعلة إن  والشركات غير المالية والقطاع الخارجي. قطاع الأفراد أيضا

 إلا أن ذلكمخاطر الاستقرار المالي المرتبطة بالمناخ.  ومراقبةإطار شامل لتقييم  النقاط التي يمكن من خلالها الانطلاق نحوالعديد من سيوفر 
تغطية الإطار الاحترازي الكلي المتعلق بالمناخ تدريجياً، ليس فقط  توسيعسيكون من المهم حيث ، قد يفرض مزيداً من التعقيدفي الوقت نفسه 

ً  وإنما، الرئيسيةوالقطاعات  الجوهرية للتركيز على معظم المخاطر يةمبدأ التناسب سينتهجلأن البنك المركزي الأردني   تمنهجيااللأن  أيضا
، كما هو مذكور في الفصل الخامس. الأفرادذلك قطاع  ويشملالمؤسسات المالية لا تزال في مراحلها الأولى،  خارج إطارتغير المناخ ب المتعلقة
ً  سيراعي البنك المركزي الأردني كما أن  نظراً وبالمناخ. على سبيل المثال،  المرتبط الاستقرار المالي لمراقبة تحديد الدورية الملائمة أيضا

بشكل  متكررةقد تكون الشهرية (أو حتى ربع السنوية)  المتابعات فإن، والتي تعتبر طويلة الأجل المالية المرتبطة بالمناخ المخاطرلطبيعة 
 .كبير

 نطاق التقييم الأول لمخاطر المناخ، سيقوم بعكس البنك المركزي الأردني فإنأنشطة مراقبة الاستقرار المالي المتعلقة بالمناخ، ب ما يتعلقوفي
 أدواتمجموعة  تستلزم. أنواع المخاطريتضمن النطاق ما يلي: (أ) والبيانات. ب المتعلقة فجواتبقية المع مراعاة التوسع التدريجي عند معالجة 

. سيتطلب إطار خذ بعين الاعتبار الأبعاد المستقبليةالتي تأالمنهجيات . (ب) والانتقاليةالمخاطر المادية  ومراقبةالاحترازية الكلية تقييم  الرقابة
الآثار  تحليل، مما يتيح ذات المنظور المستقبليعلى المنهجيات بشكل أكبر  التركيز للتغيرات المناخية الذي يتضمن الاستجابةالاستقرار المالي 

ً لمبدأ التناسب، سيتم  (القطاع المالي). القطاععلى مستوى التغطية تغير المناخ. (ج) ب المتعلقة سيناريوهاتالالمحتملة لمختلف   بدايةً ووفقا
نتائج  إن (الاقتصاد الحقيقي). على مستوى القطاعالتغطية ، يليه مؤسسات التمويل الأصغر وقطاع التأمين. (د) قطاع البنوكعلى التركيز 

والتجارة والزراعة والسياحة  الصناعةطاعات الاقتصادية (اختيار الق علىالبنك المركزي الأردني  مخاطر المناخ، ستساهم في مساعدة تقييم
للرقابة الاحترازية الكلية يمكن  حيثتقييم الاستقرار المالي المتعلق بالمناخ. ب فيما يتعلقوالتفصيل  الإهتمام) التي تتطلب المزيد من وغيرها

عن التوسع الائتماني المفرط للقطاعات الأكثر عرضة لتغير  والناجمةتحديد التهديدات التي يتعرض لها الاستقرار المالي  على سبيل المثال
 .الناتجة عن تغير المناخ مخاطر الماديةلالحساسة ل القطاعات المناخ، سواء كانت قطاعات كثيفة الانبعاثات أو تلك



Central Bank of Jordan: Green Finance Strategy 2023–2028   61

 

 أدوات مراقبة الإستقرار المرحلة الرابعة: تفعيل مجموعة 6.7
  المالي المرتبطة بالمناخ

الاحترازية الكلية المرتبطة بالمناخ هي كيف ومتى وإلى أي مدى يمكن أن  الرقابةإطار  ضمنعليها  تستوجب الإجابةلتساؤلات الرئيسية التي اإن 
 ً ؛ بشكل سريع المحتملة آخذة في الاتساعنطاق المقاييس والنماذج وحيث أن . للاستقرار المالي تشكل المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ تهديدا نظاميا

ً الخيار المناسب لا يزال يمثل  انتقاء إلا أن صرحت سارة بريدين، المدير التنفيذي وقد إلى محدودية البيانات المتوفرة.  بشكل جزئي ، ويرجع ذلكتحديا
أهداف لإدارة مخاطر  وضعل "لقد وجدنا أن تحديد مقاييس مفيدةبما يلي:  2020 لاستراتيجية الاستقرار المالي والمخاطر في بنك إنجلترا في عام

 لتعرضاتبسيطة للتوزيع القطاعي والجغرافي  مخططات عمل بينالمتاحة  والطرقتتراوح المقاييس و 25هو الجانب الأكثر صعوبة". ،[المناخ]
 الإنتقاليةمخاطر المثل شدة  اً تعقيدإلى مقاييس أكثر وصولاً لكل قطاع أو موقع جغرافي،  بالتغير المناخي مستويات التأثر تحديد إلىالقطاع المالي 

 ).6.1الائتمان (الجدول مخاطر  نسبةً إلى

الأوضاع  اتب) اختبار(، التعرضات للمخاطر(أ) تحليل  بالمناخ: المرتبط الاستقرار المالي لمراقبةثلاث طرق رئيسية يمكن استخدامها ويوجد 
المتزايدة للمخاطر  تغيراتأثر الالمناخ على الاستقرار المالي)، و(ج) تحليل الحساسية (تحليل تتعلق ب مختلفة (تحليل كيفية تأثير سيناريوهات الضاغطة

ً  والإنتقالية بشكل منفصل علىالمادية  التقييم الأول لمخاطر  خلال الطرقتفعيل كل من هذه  مدى إمكانيةسيتم تحديد حيث ). المتغيرات المحددة مسبقا
الفرق الأخرى المشاركة والأبحاث  دائرةمع  بالتعاون الاستقرار المالي دائرة ستقوميتعلق بالنماذج الكلية،  فيما ، خاصةالطرقالمناخ. ولتفعيل هذه 

عن الترابط بين  جمةالنا المحتملة التداعياتذلك للبنك المركزي الأردني التعرف بشكل أفضل على  إذ سيتيح). 6.3 إطارالاقتصاد الكلي ( نمذجةفي 
لأدوات الاحترازية احزمة  ضمن ى لمخاطر الائتمانسيتم إعطاء الأولوية في المراحل الأول ومن جهة أخرى، وحيثالاقتصاد الحقيقي. القطاع المالي و

 ومراقبةضا مقاييس لتحديد )، فإن البنك المركزي الأردني سيستخدم أيفي الأردنالنظام المالي  علىالبنوك  هيمنةبالمناخ (التي تعكس  المرتبطةالكلية 
 السيولة، والمخاطر التشغيلية.مخاطر و ،السوقمخاطر ب ذات الصلةبالمناخ  المرتبطةعوامل المخاطر 

 

   

                                                           
   ).2020تموز  1عن في المملكة المتحدة، لندن،  ، ندوة عبر الإنترنتكلمةفي القطاع المالي" ( الأعمال المرتبطة بالمناخسارة بريدين، "قيادة التغيير:  25
.sector-financial-the-in-action-imatecl-change-the-leading-breeden-https://www.bankofengland.co.uk/speech/2020/sarah  
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 بالمناخ لأغراض الاستقرار المالي المرتبطةالمخاطر المالية  ومراقبةقياس  المستخدمة في مقاييسل: أمثلة مختارة ل6.1الجدول 

 ملخص المقياس

مخاطر إلى نسبة  الانتقاليةمخاطر ال شدة
 الائتمان

، مما واحتمالات التعثرانبعاثات الشركات و للمخاطرقروض البنوك تعرضات يجمع هذا المؤشر بين 
همة مسا زادتالمقرضين. وبشكل عام، كلما  وجهة نظريعكس المخاطر الإجمالية لهذه الشركات من 

 لإنتقاليةامخاطر الكل من   تضخيماد على مستوى البنك، كلما ز التي يتم تجميعها النتائجالشركة في 
 عتبارتأخذ بعين الالا  التعثر ية، على افتراض أن احتماللتعرض معين بالنسبةالائتمان مخاطر و

 .الإنتقالية مخاطرلالمدى الكامل ل

مخاطر إلى نسبة  المخاطر المادية شدة
 الائتمان

 ،)مستوى الشركة (في المقياس أعلاهساب المقياس عن طريق استبدال الانبعاثات على تحايمكن 
 رللمخاط المستخدمة درجاتالباستخدام وذلك (على مستوى الشركة) للمخاطر الطبيعية  بالتعرض

 المادية.

حيث  عينة،م الائتمان أو القروض في محفظة ماليةب المتعلقة الإنبعاثات هعلى أنيتم تعريف المقياس  كثافة الكربون في القروض
الموجه على ياس مقهذا الالائتمانية. ويمكن استخدام  المتعلقة بالتعرضاتفاءة الانبعاثات ك يقوم بتحديد

على مستوى القطاع أو  الواحد القرضحسب مستوى القرض لحساب كثافة الانبعاثات المرجحة 
 المحفظة.

على أساس بيانات حتسب تُ مقاييس 
 المدخلات والمخرجات

ت العرض الحقيقي بين القطاعات فيما يتعلق بصدما ي الاقتصادفلمحة سريعة عن أوجه الترابط  تقدم
 والطلب المرتبطة بالمناخ.

توزيع نسبة القرض إلى القيمة للقروض 
 الانتقاليةمخاطر الالعقارية حسب 

ام التعرض للمخاطر على افتراض أن أصحاب العقارات قد يحتاجون إلى القي يتابع هذا المقياس
 كفاءة الطاقة.أعلى لللامتثال لمعايير وذلك باستثمارات كبيرة في العقارات 

 .الانتقاليةمخاطر لأو البنك ل الأفرادلتعرض  ةأولي تيقدم تقديرا نسبة الطاقة إلى الدخل

المعني برصد مخاطر المناخ (البنك  ESRBالمجلس الأوروبي للمخاطر النظامية  "، فريق مشروع البنك المركزي الأوروبي/على الصعيد الاحترازي الكلي تغير المناخ تحدي: "المصدر
 )،2022المجلس الأوروبي للمخاطر النظامية، تموز  المركزي الأوروبي/

.https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf 

  

 السياسة النقدية ةومراقب ،الكليالكلية، ونمذجة الاقتصاد  : الرقابة الاحترازية6.3 إطار

الأبحاث  دوائرسيكون هناك العديد من الحالات التي تتعاون فيها حيث . اتباع نهج متعدد التخصصات سيتطلب تخضير القطاع المالي في الأردن إن
والفرص المرتبطة بالمناخ  المالية المخاطركل من الاستقرار المالي لتحليل كيفية تأثير  دائرةفي البنك المركزي الأردني مع  ةالسوق المفتوحعمليات و

 انتقالها.آلية والسياسة النقدية و ،والاقتصاد الحقيقي ،الماليعلى الاستقرار بشكل مشترك 

 .جازهنإلا أنه لا يزال هنالك الكثير لإل المخاطر المرتبطة بالمناخ إلى الاقتصاد الحقيقي، اقتناإحراز تقدم كبير في تحديد قنوات وعلى الرغم من 
 ً  للاقتصاد القياسية نماذجال ضمن المرتبطة بالمناخالعوامل  تضمينحاجة إلى تحقيق المزيد من التقدم في فإن هناك ، النظام الماليلشبكة تخضير  فوفقا

التي غالبا ما تستخدمها البنوك المركزية في و، أ) DSGE( الكلي. وعلى الرغم من بعض الاستثناءات، فإن نماذج التوازن العام العشوائي الديناميكي
ويتمثل أحد السبل في تغير المناخ والسياسات ذات الصلة. الاعتبارات المتعلقة بتحليل الاقتصاد الكلي والسياسة النقدية، عادة ما تكون مجردة من 

تأخذ في الاعتبار التأثيرات والتي ة (سنتين إلى ثلاث سنوات) والتضخم ضمن الأفق الزمني للسياسة النقدي الإجمالي نماذج قصيرة الأجل للناتج تطوير
سلاسل التوريد والتجارة الدولية. وقد تدعم مثل هذه  حالات تعطلالمرتبطة بالمناخ، بما في ذلك الكوارث الطبيعية، وتأثيرات عرض العمالة، و

 ب .الأردنالكلية في دوات السياسة الاحترازية لأ )calibration( معايرةإجراءات الالافتراضات 

ً ضروري اً أمريعد والنمو الاقتصادي  المحتملة طويلة الأجل للقدرة الإنتاجية النمذجةإن   إدراكالمهم فإن من ولتحقيق هذه الغاية،  للسياسة النقدية. ا
العمالة، والإنتاجية. وعلى وجه الخصوص، يمكن  وعرضالانحباس الحراري العالمي على مخزون رأس المال المادي والطبيعي والبشري،  أثر

بالنسبة لمنطقة الشرق  بالغة الأهميةوالهجرة المرتبطة بالمناخ، والتي قد تكون  عوامل الإنتاج الإجماليةعلى الأثر تكريس المزيد من العمل لنمذجة 
 الأردن.على وجه التحديد الأوسط وشمال أفريقيا و

) وسيلسو برونيتي وآخرون، "مخاطر الاستقرار المالي المرتبطة 2020 كانون الثاني: البنوك المركزية والاستقرار المالي في عصر تغير المناخ" (بنك التسويات الدولية، بازل، سويسرا، Green Swanأ. باتريك بولتون وآخرون، "
  .  DSGE  التوازن العام العشوائي الديناميكي ) يقدم مناقشة تفصيلية لاستراتيجية نمذجة2022شنطن العاصمة، المتحدة: الأساليب والتطبيقات" (مجلس الاحتياطي الفيدرالي، وا الولايات فيبالمناخ" 

 .2020 حزيران"آثار تغير المناخ على الاقتصاد الكلي والاستقرار المالي: أولويات البحث"،  ،جهات الرقابيةالمركزية وال للبنوك تخضير النظام المالي (شبكة NGFSب. 
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المرحلة الخامسة: استكشاف نقاط الدخول لتدابير السياسة  6.8
 الاحترازية الكلية

ً اتم ً  المشاورات العامة التي تجريفي  ةرئيسيال اتموضوعأحد المع  شيا يرتكز لبنك المركزي الأردني ا سينتهجه، فإن المبدأ الأساسي الذي حاليا
 ضمنتطبيقها  وفي حاللتدابير، في حين أن هذه اف الاستقرار المالي. الحفاظ على ألا وهوية لتدابير السياسة الاحترازية الكل الرئيسيالهدف على 

ً  هذا التغيير كونويجب أن ي، للمناخ جلب المنفعةمعايير معينة مرتبطة بالمناخ، من شأنها أن تؤثر على سلوك المشاركين في القطاع المالي نحو   ناجما
ا الإجراء بشكل هذ يساعدالممكن أن كما أنه من الحاجة إلى تعديل مستوى أو هيكل مخاطر الاستقرار المالي المرتبطة بالمناخ. من  بشكل أساسي
. وغيرها، الخضراء، والضمانات الخضراء والمعوناتالوطنية، مثل ضريبة الكربون،  اتالسياس الأخرى المتخذة من قبل تدابيرالغير مباشر 

التدابير الاحترازية الجزئية  لىإجراؤها ع ، للتعديلات المطلوبةيلَ دِ بَ  تلة، وليسمِّ كَ أن تكون مُ  يجب الاحترازية الكلية فإن الإجراءات بالإضافة إلى ذلك
 طارالإخ في بالمنا المرتبطةلمعالجة المخاطر على مستوى المؤسسات المالية الناجمة عن تغير المناخ (لمزيد من التفاصيل حول الاعتبارات 

  ).7الفصل  يرجى مراجعةالاحترازي الجزئي، 

لتحقيق أهداف الاستقرار ذلك و ،تستهدف المخاطر المرتبطة بالمناخ بعنايةالتي كلية الحترازية لاا اتسياسلليجب تصميم أي تدابير من جهة أخرى و
ً  مع التركيز، المنشودةالمالي  الاحترازية (إن وجدت)  لتدابيرا فإن). على سبيل المثال، 6.4(الشكل  المرغوبةغير  الاستبعاد آثارتقليل على  أيضا

القيود  تفاديتبار كيفية أن تأخذ في الاعيجب  الناجمة عن تغير المناخ المادية أو المخاطر الانتقاليةالتي تهدف في نهاية المطاف إلى التخفيف من و
ة الشركات والصناعات لإتمام عملية التحول والتكيف مع تلك المخاطر، وذلك لمساعد الجوهرية التي تحد من إمكانية الوصول إلى التمويل اللازم

 ر الشامل.بمزيد من التفصيل في الفصل التاسع المتعلق بالتمويل الأخض الموضوع تمت مناقشتههذا  لتبني نماذج تشغيلية صديقة للبيئة.

على الرغم من أنه لم يتم . صعبة فاضلاتمالقيام بطر المالية المرتبطة بالمناخ إلى ومن المرجح أن يؤدي تطبيق التدابير الاحترازية لإدارة المخا
فعال دون اكتشاف حل سحري حتى الآن في مجال السياسات الاحترازية الكلية بشأن كيفية معالجة مخاطر الاستقرار المالي المرتبطة بالمناخ بشكل 

ثل في تطبيق التدابير على مستوى الشركة أو المشروع، الأمر الذي من شأنه أن يساعد في التمييز النهج الواعد يتم إلا أن، كبيرةآثار جانبية  وجود
، مثل على درجة عالية من الأهمية ومع ذلك، فإن تمويل التحول والتكيف يتطلب عدة شروط مسبقة  26أنواع الإقراض الأخرى.وبين تمويل التحول 

ً  تفصيليةتصنيف أخضر وبيانات وجود الحاجة إلى  من الناحية التشغيلية، فإن  على مستوى الشركات أو المشاريع. وعلى الرغم من تعقيدها جزئيا
تؤثر بالضرورة على متطلبات رأس المال  دون أن ، بالمناخ تحد مباشرة من تلك المخاطر المرتبطةيمكن أن  المستهدفة بشكل كبيرمثل هذه الأدوات 

 27لدى البنوك.

الممارسات  بمتابعة من جهته سيقوم البنك المركزي الأردني لمراقبة الاستقرار المالي المتعلق بالمناخ،دوات الأ قوية من حزمةوبمجرد تفعيل 
تم تقييم بعض المخاطر المالية ما إذا ف .المستجيبة للتغيرات المناخيةفيما يتعلق بالسياسات الاحترازية الكلية  الفضلى والمستجدة عن كثب الدولية
. وسيقوم أي إجراءخيارات قبل اتخاذ مختلف ال فإنه سيتم دراسةللاستقرار المالي في الأردن،  وذات أهمية نظامية جوهريةقة بالمناخ على أنها المتعل

تدابير السياسة الاحترازية الكلية التقليدية الحالية لمعالجة المخاطر المرتبطة  الاستفادة منالبنك المركزي الأردني بتحليل كيفية وما إذا كان من الممكن 
عن البيانات  مكملة للإفصاح والإبلاغسياسات  فإن ذلك يستدعي وجود، المناخيةبالمناخ. ولضمان إمكانية تطبيق التدابير التقليدية على المخاطر 

 28المالية المتعلقة بالمناخ.

 اتواضحة وتقييم أدلةإلى  المال سواء التي تتعلق برأس المال أو غير المتعلقة برأس الاحترازية الكلية الإجراءات علىديلات ويجب أن تستند أي تع
 المرتبطة بها من حيث خصائص المخاطروتعرضاتها الأصول الخضراء  سجلاتالتي تسمح بتقييم  البياناتجمع وتحليل أدلة المخاطر . تتطلب لأثرل

ً  اً كبير ك جدلاً لهناوتجدر الإشارة إلى أن والعوائد.  خاطر"). وفي حين أن الم اتحول ما إذا كانت الأصول الخضراء أقل خطورة ("فروق يدور حاليا
إلا دى الطويل، الخضراء أقل خطورة وأكثر استدامة على الم الأصول يجب أن تكونكيف ولماذا  والمالية تبدو واضحة بشأن الاقتصادية المبررات

ً لا بد وأن يتم  ذلكأن  ً ، يتطلب تعأولاً وهذا وما إلى ذلك.  التعثر يةكل بلد مثل احتماللمقاييس خاصة   باستخدامقياسه كميا ً  ريفا الأصول  لعالم حصيفا
 تقديرات اينتج عنه اتلإجراء تقييم التاريخية وجود سلسلة طويلة من البياناتإلى  الحاجةثانياً، و؛ )Universe of green assets( الخضراء
  .موثوقة إحصائية

  

  

  

                                                           
   ".فاضلاتكويلو وريستوي، "السياسات الاحترازية الكلية لمعالجة المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ: التحديات والم 26
  ".للبنوكمخاطر المناخ في الإطار التنظيمي  رصدبارانوفيتش وآخرون، "التحدي المتمثل في  27
   ".للبنوكمخاطر المناخ في الإطار التنظيمي  رصدتحدي المتمثل في بارانوفيتش وآخرون، "ال28
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 الاحترازية الكلية للتخفيف من مخاطر الاستقرار المالي المرتبطة بالمناخ للإجراءات: الفرص والتحديات الرئيسية 6.4الشكل 

 

 
  الاستراتيجية. فيالأصلي  الشكل: المصدر

  
  

المؤسسات المالية على مراعاة العوامل المرتبطة  على تشجيع البنك المركزي الأردني سيعمل)، 7وبموجب الإطار الاحترازي الجزئي (انظر الفصل 
يعود )، وهو ما سالصعبةمخاطر الائتمان في ظل الظروف ذات الصلة ب(على سبيل المثال،  بالمناخ عند تقييم المخاطر التي يتعرض لها رأس المال

ً  بالفائدة التي  الشاملة رقابيةالمبادئ التوجيهية ال ضمنالاستقرار المالي ب المتعلقة عتباراتالا تضمين، سيتم وعليهتقييم الاستقرار المالي.   علىأيضا
بالمناخ  المرتبطةالمحتملة للمخاطر المالية  الآثار) ونوعي كميلإرشادها حول كيفية تقييم ( ،يصدرها البنك المركزي الأردني إلى المؤسسات المالية

 وتخفيف هذه المخاطر.ة لإدار الطرقوأفضل  مختلفة،سيناريوهات  ضمنميزانياتها العمومية على 

  

  : التواصلالسادسة المرحلة 6.9
بالمناخ ليس فقط كأداة لرفع مستوى الوعي داخل القطاع  ةمن نتائج مراقبة الاستقرار المالي المتعلق بالاستفادة البنك المركزي الأردني سيقوم

الاستقرار من خلال مراقبة  المستخلصةفي نشر المعرفة الجديدة  بفعالية. وسيشارك البنك المركزي الأردني لتعزيز انضباط السوق بل كذلكالمالي، 
في تقرير الاستقرار المالي، أو التقارير  إفراد جزء خاص بشكل دوريسيتم استخدام قنوات مختلفة لهذا الغرض: (أ) حيث بالمناخ.  ذات الصلةالمالي 

الآخرين بنتائج أحدث التقييمات للمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ  والشركاءالقطاع المالي  لإطلاعالملاحظات تقارير، أو تخصصة بمواضيع معينةالم
بنك مع المشاركين في القطاع المالي لمناقشة مقاييس ونماذج ال والمباحثاتعمل القطاعات مختارة في النظام المالي و(ب) ورش  إستقرارعلى 

 .من قبل المؤسسات المالية استخدام هذه الأدوات يةالمركزي الأردني لتقييم الاستقرار المالي في مواجهة المخاطر المرتبطة بالمناخ وكيف
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 : خطة العمل6.2الجدول 

 
ةالجدول الأصلي لهذه الاستراتيجيالمصدر:   
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النصف 2
النصف 

1
النصف 

2
النصف 

1
النصف 

2
النصف 

1
النصف 

2
النصف 

1
النصف 

2
النصف 

1
النصف 

2

 ᢝ
ᡧᣍللبنـــك المـــركزي الأرد ᢝᣠــتقرار المـــا ᢝ إطـــار الاسـ

ᡧᣚ ـــةᘭــارات المناخᘘالاعت ᡧ ᢕᣌتضــم
ــاء القـــدرات والإحاطـــة ᗷأحـــدث المعرفـــة بنـ

1.
ᢝ تركز ᚽشᜓل 

ᡨᣎبناء القدرات ال ᢕᣂذ تدابᘭيتم تنف ، ᢝᣠالقطاع الما ᢕᣂشأن تخضᚽ الأوسع لبناء القدرات ᢝ
ᡧᣍوكجزء من برنامج البنك المركزي الأرد

 . ᢝᣢ ازي ᡨᣂالمناخ من خلال إطار عمل احᗷ طةᘘة المرتᘭمعالجة المخاطر المال ᣢخاص ع

2.
 ᣢك ع ᡨᣂشᜓل مشᚽ المناخᗷ طةᘘة المرتᘭالمخاطر والفرص المال ᢕᣂة تأثᘭفᘭل كᘭلتحل ᢝ

ᡧᣍمختلف دوائر البنك المركزي الأرد ᡧ ᢕᣌة ت سيق بᘭشاء آلᙏإ
ᢝ والسᘭاسة النقدᘌة وانتقالها. 

ᡨᣛᘭوالاقتصاد الحق ᢝᣠالاستقرار الما

 ᢝᣠـــا ـــة الاســــتقرار المـ ـــراض مراقᘘـ ـــاخ لأغـ الاســـتفادة مـــن التقيᘭــــم الأول لمخــــاطر المنـ

3. . ᢝᣠة للاستقرار الماᗫة الدورᘘالمراق ᢝ
ᡧᣚ لهاᘭتم دمجها وتفعᚏس ᢝ ᡨᣎم الأول لمخاطر المناخ الᘭد وحدات التقيᘌتحد

4. . ᢝᣠالمناخ لأغراض الاستقرار الماᗷ انات المتعلقةᘭة البᘘة لجمع ومراقᗫإجراءات دور ᢝ
ᡧᣎتب

ــد نطـــاق مجموعـــة أدوات مراقᘘــــة الاســــتقرار المــــاᢝᣠ ذات الصــــلة ᗷالمنــــاخ تحدᘌـ

ة دورة تقيᘭم/مراقᘘة الاستقرار الماᢝᣠ المتعلق ᗷالمناخ. .5 ᢕᣂد وتᘌتحد

6.
ᢝ المرحلة الأولᘭة من أعمال مراقᘘة الاستقرار الماᢝᣠ المتعلق ᗷالمناخ، ᘌجب أن ᘌعكس نطاق التقيᘭم الأول لمخاطر المناخ (المخاطر المادᘌة 

ᡧᣚ
ᢝ مماثل). 

ᡧᣚل جغراᘭل الأصغر؛ وتفصᗫᖔومؤسسات التم ᡧ ᢕᣌة: البنوك والتأمᘭة القطاعᘭة؛ نفس التغطᘭوالانتقال

7.
ᢝ مراقᘘة الاستقرار الماᢝᣠ المتعلق ᗷالمناخ مع هذا 

ᡧᣚ ف المستخدمᘭ مواءمة نظام التص ᢝ
ᡧᣙᘘ ي ، ᢝ ᡧᣎالوط ᡧᣆف الأخᘭ مجرد اعتماد التصᗷ

التص ᘭف. 

8.
ᢝ نطاق مراقᘘة الاستقرار الماᢝᣠ ذات الصلة ᗷالمناخ ᗷحᘭث ᛒشمل تحلᘭلات تفصᘭلᘭة موسعة لقطاع الأفراد والتعرض 

ᡧᣚ 
᠍
التوسع تدرᗫجᘭا

للمخاطر الدولᘭة، وغᢕᣂ ذلك من القضاᘌا. 

ـــاᢝᣠ ذات الصــــلة ᗷالمنــــاخ ـــة الاســــتقرار المـ تطᗫᖔـــر وتفعᘭـــل مجموعــــة أدوات مراقᘘـ

9.
ᘌ ᢝمكن تفعᘭلها لمراقᘘة  ᡨᣎس الممكنة الᛳد المقايᘌوتحد ( ᢝ

ᡧᣍة للبنك المركزي الأردᘭوضمن مجموعة الأدوات الحال ᢝᣥالمستوى العال ᣢتجميع (ع
الاستقرار الماᚽ ᢝᣠشᜓل دوري فᘭما يتعلق ᗷالمناخ. 

ات الجدᘌدة. .10 ᡫᣃس والمؤᛳل المقايᘭر وتفعᗫᖔة وتطᘭات الحال ᡫᣃس والمؤᛳط المقايᘘض

ᢝ ذلك إختᘘارات الاوضاع الضاغطة/تحلᘭل الحساسᘭة. .11
ᡧᣚ ماᗷ شᜓل دوريᚽ لهاᘭشغᘻم الأول لمخاطر المناخ وᘭل وحدات مختارة من التقيᘭتفع

ᢝ للبᘭانات اللازمة لأعمال الرقاᗷة. .12 ᢔᣑذ جمع منهᘭتنف

ᢝ الأردن. .13
ᡧᣚ ᢝᣠالمناخ من أجل الاستقرار الماᗷ ة المتعلقةᗫᖁة الجوهᘭاس وتوثيق المخاطر المالᘭد وقᘌتحد

ـــاᢝᣠ والمتعلقــــة ᗷالمنــــاخ ــة الᝣلᘭـــة للتخفᘭـــف مـــن المخـــاطر الجوهᗫᖁـــة للاســــتقرار المـ ازᗫـ ᡨᣂــة الاح ــاط الـــدخول لتـــدابᢕᣂ السᘭاسـ استكشـــاف نقـ

14.
ازᗫة الᝣلᘭة لمعالجة المخاطر المالᘭة المتعلقة  ᡨᣂاسات الاحᘭالس ᢕᣂم تأثᘭم وتطبيق وتقيᘭطة بتصمᘘدة المرتᘭة الجᘭة الممارسات الدولᘘمراق

ᗷالمناخ. 

15.
ᘌ ᢝمكن استخدامها للتخفᘭف من 

ᡨᣎة الملموسة الᘭلᝣة الᗫاز ᡨᣂاسة الاحᘭالس ᢕᣂالمناخ  بتدابᗷ المتعلقة ᢝᣠة للاستقرار الماᗫᖁط المخاطر الجوهᗖر
تأثᢕᣂ تلك المخاطر. 

ازᗫة لᘭة ᘌمكن تفعᘭلها إذا لزم الأمر، للتخفᘭف من أثر مخاطر الاستقرار الماᢝᣠ المرتᘘطة ᗷالمناخ. .16 ᡨᣂإعداد مجموعة أدوات اح

17.
ᢝ للمؤسسات المالᘭة ᚽشأن تحدᘌد وتقيᘭم ومراقᘘة 

ᡧᣍصدرها البنك المركزي الأردᘌ ᢝ ᡨᣎة الᘭالإرشادات الرقاب ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣠارات الاستقرار الماᘘاعت ᡧ ᢕᣌتضم

وتخفᘭف المخاطر المالᘭة المرتᘘطة ᗷالمناخ. 

ــائج إᗷـــلاغ النتــ

ᢝ تقᗫᖁر الاستقرار الماᘌ ᢝᣠعرض نتائج العمل الجاري لمراقᘘة الاستقرار الماᢝᣠ المتعلق ᗷالمناخ. .18
ᡧᣚ إعداد قسم مخصص

19.
 ᢝ

ᡨᣎة الᘭة الفن ᢔᣂل نقل الخᘭسهᘻالمناخ وᗷ ذات الصلة ᢝᣠة الاستقرار الماᘘة لمناقشة نتائج مراقᘭعقد ورش عمل/إجتماعات مع المؤسسات المال
ᢝ إᣠ المؤسسات المالᘭة. 

ᡧᣍها البنك المركزي الأردمتلᘌ

20. . ᢝ
ᡧᣍقوم بها البنك المركزي الأردᘌ ᢝ ᡨᣎالمناخ الᗷ ذات الصلة ᢝᣠة الاستقرار الماᘘة لمشاركة نتائج مراقᘭر خاصة ودراسات استكشافᗫإصدار تقار

2028 2027
معلــم/ إجـــراءات

202420252026
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الاعتبارات المتعلقة تضمين 
الإطار الاحترازي  ضمنبالمناخ 

 الجزئي للبنك المركزي الأردني
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وفي  29.المؤسسات المالية متانةسلامة وعلى بالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية مسببات المخاطر المادية والانتقالية لها دور رئيسي في تأثير إن 
 عتباراتالا للقيام بتضمينالمركزي الأردني فإن ذلك يعُد مبرراً للبنك التي تواجهها المؤسسات المالية،  والانتقاليةالمخاطر المادية  ضوء تزايد

 التأثيرفي (أ) تقييم  من ذلكتتمثل الأهداف الرئيسية و.  أطر الرقابة التنظيمية والاحترازية الجزئية ضمن المناخيةالمخاطر المالية  بمسببات المرتبطة
 لامتصاصكافية القدرة الو(ب) التأكد من أن المؤسسات المالية لديها  رقابةالمؤسسات المالية الخاضعة لل متانةالمحتمل لهذه المخاطر على سلامة و

 .الجوهرية المتعلقة بالمناخ والتخفيف منها بشكل مناسبمراقبة وإدارة المخاطر المالية بالإضافة إلى أنها تقوم ب الخسائر،

  

  العالمية المستجدات والتطورات نبذة عن 7.1
المراجعة والمبادئ الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة وتوصلت إلى أن ) بمراجعة إطار بازل الحالي BCBS( ةالمصرفي رقابةامت لجنة بازل للق

للحاجة إلى  ونظراً ومع ذلك،  30.المالية المرتبطة بالمناخلمخاطر للأخذ بعين الأعتبار ا رقابيةال الاستجابةبما يكفي لاستيعاب  شاملةالإشرافية 
 ،للبنوكموجهة مبدأً  12منها : عالي المستوىمبدأ  18 للرقابة المصرفيةأصدرت لجنة بازل فقد لهذه المراجعة،  تكون مساندة إرشادات إضافيةوجود 

في  تلك المخاطرعلى  ةالفعال رقابةالب تتعلق للجهات الرقابيةمبادئ  6و ،بالمناخ المرتبطةإرشادات حول الإدارة الفعالة للمخاطر المالية  إلى جانب
على للقضايا المتعلقة بالمناخ  الاحترازي الجزئي هذا الفصل نظرة عامة على إطار البنك المركزي الأردني ويبرز). 7.1القطاع المصرفي (الشكل 

 حيث يستعرض. للرقابة المصرفيةل لجنة باز كيفية تطبيق كل مبدأ من مبادئب المتعلقةتفاصيل الدون الخوض في وذلك )، 7.1 إطار( أعلى مستوى
 .التفصيلبمزيد من  تلك المبادئ 8 الفصل

  

 )بشكل انسيابي( هاوالرقابة علي بالمناخ المرتبطةالمخاطر المالية  لإدارة للرقابة المصرفيةلجنة بازل : مبادئ 7.1الشكل 

 
 لجنة بازل للرقابة المصرفية. مقتبس من: المصدر

                                                           
معهد الاستقرار المالي  الملخصات الصادرة عن" (فاضلاتالمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ: التحديات والم التي تتناولرودريغو كويلهو وفرناندو ريستوي، "السياسات الاحترازية الكلية  29

  https://www.bis.org/fsi/fsibriefs18.pdf. )،2023نيسان ، بنك التسويات الدولية، بازل، سويسرا، 18
  للبنوك. الاحترازي بالتنظيم المسؤولة عن وضع المعايير المتعلقة الجهة الرئيسية تبرتع والتي، BCBSلجنة بازل للرقابة المصرفية  مجموعة كاملة من معايير عبارة عنإطار بازل   30
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، إلا أنه مبادئ عالية المستوى لكونها ذلك نظراً ، وتستهدف قطاع البنوك بشكل أساسي لجنة بازل للرقابة المصرفيةعلى الرغم من أن مبادئ و
ً يمكن تطبيقها   مؤسسات التمويل الأصغر. وبشكل رئيسيالأردن، السوق في قطاعات الأخرى في العلى  - ووفقاً لمبدأ التناسبإلى حد ما  - أيضا

أنظمة الحوكمة والرقابة  بإرساء المتعلقةمن مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية  الاستفادةلمؤسسات التمويل الأصغر  على سبيل المثال، يمكنو
بالنسبة أما بالمناخ.  المرتبطةتحديد وإدارة المخاطر المالية  من حيثإدارة المخاطر  ضمن إطارالمبادئ هذه  الاستفادة أيضاً منالداخلية؛ ويمكن 

إلى أن المبادئ الأساسية للتأمين الحالية  وتوصلتالحالي  الرقابي) بمراجعة الإطارIAISالتأمين ( شرفيقامت الرابطة الدولية لمفقد ين، لقطاع التأم
المتعلقة  الإرشادات علىالرابطة الدولية لمشرفي التأمين تغييرات محدودة  فقد أجرتومع ذلك،  .المرتبطة بالمناخبما يكفي لتغطية المخاطر  شاملة

لتمكين الجهات الرقابية من الطلب من شركات  مساندةمواد  إضافةتعتزم كما  ،٢٠٢٣المبادئ الأساسية للتأمين وقامت بطرحها للنقاش العام في آذار ب
ً  31.ا من الأموروغيره، والإفصاحات،  المخاطر ةوإدار أطر الحوكمة لديها ضمنبالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية القيام بتضمين  التأمين  ووفقا

 تستندإرشادات  إصدارقاموا بإصدار أو أنهم في طور  عضاءالأ يْ سَ مُ رب خُ اما يق فإن،  عضواً  27) الذي شمل 2020لمسح بنك التسويات الدولية (
 هذه تخفيفلم يأخذوا بعين الإعتبار ، أو لم يفكروا بعد، في  الأعضاء غالبية فإنبالمناخ. ومع ذلك،  رتبطةبالمخاطر المالية الم المتعلقةالمبادئ  إلى

ً لرقابة المصرفية الفعالة هي قيد المراجعة با المتعلقة )BCBS(لجنة بازل المبادئ الأساسية ل إن 32.الاحترازي المال رأس إطار ضمن المخاطر ، حاليا
 .رئيسيةعدة معايير ضمن  المرتبطة بالمناخالمخاطر  يتم تضمينومن المرجح أن 

وشبكة  IAISلتأمين ا شرفيالرابطة الدولية لمكل من  والعمل المستمر الذي تقوم به،  BCBSلجنة بازل للرقابة المصرفية  تساهم مبادئ .1
المالية المرتبطة بالمناخ ر تضمين اعتبارات المخاط من أجل رقابيةوالهيئات الدولية الأخرى في تطوير الاستجابة ال NGFSالنظام المالي  تخضير
لرقابية أخذها على الجهات ا رئيسية،الضوء على أربعة مجالات  NGFS شبكة تخضير النظام المالي وقد سلطت الأطر الاحترازية الجزئية. ضمن

ية، والإطار التنظيمي؛ (ب) ، والاستراتيجالرقابي: (أ) النطاق ةالاحترازي الرقابةأطر  في البيئية والمناخية المخاطر المالية بعين الإعتبار، لتضمين
تم ي). وس7.2ت (الشكل فيما يتعلق بالإفصاحاالرقابية  المخرجاتذها؛ و (د) انفإوالرقابية  المخرجات وتنفيذ المخاطر وتقييمها؛ (ج) تطوير انتقال

كما (الفصل الخامس).  للمخاطر المرتبطة بالمناخالأردني سيجريه البنك المركزي  التقييم الذي فيكبير  بشكلانتقال المخاطر وتقييمها  التطرق إلى
الفصل على كيفية  يركز هذابشكل عام بناء القدرات والحوكمة لدى البنك المركزي الأردني في الفصل الرابع. والمتعلقة ب عتباراتالامناقشة  تمت

 للفصل يأتي مكملاً لذي وا ،الاحترازية الجزئية الرقابة إطار ضمنمناخ بال المرتبطةالمخاطر المالية إعتبارات  بتضمينقيام البنك المركزي الأردني 
ً الاستقرار المالي. ويتناول هذا الفصل  في مجال تخضيرالسادس  خ، والتي سيتم تناولها المتعلقة بالمنالرقابية المداخل الرئيسية للإرشادات ا أيضا

   بالتفصيل في الفصل الثامن.

 

 ةالاحترازي رقابةلا المرتبطة بالبيئة والمناخ ضمنالمخاطر المالية  تضمينفي  NGFSشبكة تخضير النظام المالي  : معالم7.2الشكل 

 
 .تخضير النظام المالي: مقتبس من شبكة المصدر

 

 

   

                                                           
31 IAIS  المشاوراتالجزء الأول (إرشادات  -مخاطر المناخ ب المتعلقة الرقابيةالعامة بشأن الإرشادات  ات(الرابطة الدولية لمشرفي التأمين)، "المشاور ،IAIS  ، الرابطة الدولية لمشرفي التأمين

 .https://www.iaisweb.org/uploads/2023/03/climate-risk-supervisory-guidance-part-one.pdf )،2023 آذاربازل، سويسرا، 
    

 )،2020لدولية، بازل، سويسرا، أبريل/نيسان لجنة بازل للرقابة المصرفية، "المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ: مسح عن المبادرات الحالية" (بنك التسويات ا 32
.https://www.bis.org/bcbs/publ/d502.pdf  
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   الاحترازية الجزئية الحالية في البنك المركزي الأردني الرقابة ترتيبات: 7.1 إطار

على الجهاز المصرفي ودائرة الرقابة على شركات التمويل وشركات المعلومات الائتمانية ودائرة الرقابة على أعمال  تتولى كل من دائرة الرقابة
قطاعي والاشراف على  بالرقابةالبنك المركزي الأردني  ويقوم . في البنك المركزي الأردني رقابة الاحترازية الجزئيةالالتنظيم و التأمين مسؤولية

كفاية رأس المال، (  CAMELS نظام المحلية حسب تصنيف البنوكيتم حيث ، أنشطة الرقابة المكتبية والرقابة الميدانيةمن خلال  البنوك والتأمين
إدارة للبنوك الأجنبية ( ROCA  حسب نظام أو ةالميدانيالرقابة نتائج على  بناءً  والأرباح، والسيولة، والحساسية )وجودة الأصول، والإدارة، 

كفاية رأس المال، جودة الأصول، التزامات إعادة لشركات التأمين ( CARAMELS الضوابط التشغيلية، الامتثال، جودة الأصول) ونظامالمخاطر، 
من  2يتبع البنك المركزي الأردني معايير بازل والإدارة، الأرباح، السيولة، الحساسية ).  حصافةالاكتوارية، القضايا التأمين، كفاية المطالبات و

 كفاية رأس المال للبنوكالداخلي لتقييم العملية  حساباتتتم مراجعة . كما (SREP) الكامل المعمول به والتقييم الإشرافية  المراجعةعملية ل خلا
(ICAAP) ) سنوي عادةً ما يكون بشكلبشكل دوري.(              

الرقابة على شركات  دائرةوقد قامت . 2018من النظام المالي الرسمي في عام  جزءاً أصبح قطاع التمويل الأصغر بالإضافة إلى ذلك فقد 
التمويل الأصغر  شركات التي تقوم بها عملياتالللإشراف على  المكتبية والميدانية الرقابةبتطوير أدوات  وشركات المعلومات الائتمانيةالتمويل 
ً . CAMELتصنيف نظام ذلك  ويشمل، هذا القطاعضمان استقرار وذلك ل  هذا فضلاً عن قيام البنك المركزي الأردني بتوسيع مظلته الرقابية وفقا
      العقاري وشركات التخصيم. الرهن خرى مثل شركات تمويلالأتمويل اللتشمل مؤسسات الجديد  التمويل شركات لنظام

البنك المركزي الأردني  ليتولاهامن وزارة الصناعة والتجارة والتموين  والرقابة عليه قطاع التأمين تنظيمتم نقل مسؤوليات جهة أخرى ومن 
مع المعايير  بحيث يتواءملقطاع التأمين،  رقابيوال التشريعي، يعمل البنك المركزي الأردني على تعزيز النظام وفي ضوء ذلك. 2021في عام 
المؤشرات الكمية والنوعية. ويساعد نظام  استناداً إلى) EWSالإنذار المبكر (التأمين على تحسين نظام  أعمال الرقابة على دائرةتعمل والدولية. 

تحديد  فيالبنك المركزي الأردني  كما يساعد، على الصعيد الرقابيالإنذار المبكر على تحديد شركات التأمين التي تحتاج إلى مزيد من الاهتمام 
ً التأمين أعمال على  الرقابةدائرة . وتهدف هي بحاجة إلى تفتيش ميدانيالشركات التي  إلى اعتماد نهج رأس المال القائم على المخاطر.  أيضا

مختلفة. ومن شأن هذا  أعمال ومحافظ رأس مال شركات التأمين بشكل أفضل باستخدام نماذج كفاية تقييمذلك للبنك المركزي الأردني  وسيتيح
ً النهج   لقطاع التأمين.الشامل  الرقابيبالمناخ في التقييم  المرتبطة إعتبارات المخاطر تضمينأن يسهل  أيضا

  

 الجزئي للبنك المركزي الأردني، حترازيطار الاالإ ضمن على أعلى مستوى بالمناخ المرتبطةالمخاطر المالية  تضمينتسلسل  7.3ويعرض الشكل 
ً والذي سيكون مترابط مع الأنشطة الموضحة في الفصول الأخرى من هذه الاستراتيجية. على سبيل المثال، سيساعد التقييم الأول لمخاطر المناخ  ا

 المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ على المؤسسات المالية. تأثيرالاحترازية الجزئية وقياس  الرقابةعلى تفعيل مقاييس 
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 حترازيالإطار الا ضمنالمناخ ب المرتبطةالمخاطر المالية  لتضمين إعتبارات: النهج التدريجي الذي يتبعه البنك المركزي الأردني 7.3الشكل 
 الجزئي

 
  الأصلي لهذه الاستراتيجية. شكل: الالمصدر

 

 

إلى تعزيز الاستقرار المالي  والتي تهدف للتغيرات المناخية المتعلقة بالاستجابةوكما تم مناقشته في الفصل السادس، فإن التدابير الاحترازية 
اح لدعم التحول وكذلك عدم المت التمويل تقليلمن خلال وذلك  الاستقرار، تهديدالمؤسسات المالية يمكن أن تؤدي في نهاية المطاف إلى متانة و

 التحولتمويل  - لإقراضا تقليل من خلالالمالية المرتبطة بالمناخ  مخاطرهاإدارة إلى بعض المؤسسات المالية د تلجأ ق  .القدرة على تحمل تكاليفه
والتكيف مع  ر التحولتدابيللاستثمار في ولكنها في المقابل على استعداد  ،للمقترضين الأكثر عرضة للمخاطر المرتبطة بالمناخالموجه  –أو التكيف 

لبنك المركزي هذه المشكلة، سوف يقوم امن  وللحد ة على مواجهة الصدمات المناخية.دولة أكثر قدر للوصول إلىالمناخ منخفضة الكربون تغير 
سع بمزيد من التفصيل ، يناقش الفصل التاذات السياقوالمنفعة. وفي  لتحليل التكلفة شاملإطار  إيجادبعناية مع  تدابير احترازية بصياغةالأردني 

 إطار التمويل الأخضر الشامل.

 

الإطار  ضمنبالمناخ  المرتبطةالاعتبارات  تضمين   7.2
  الاحترازي الجزئي للبنك المركزي الأردني

  

  عالي المستوىنهج ال
 ضمن بالمناخ المرتبطةالمخاطر المالية  إعتبارات تضمين في الأردن فيما يخصالمؤسسات المالية  التي يتوجب الالتزام بها من قبل متطلباتإن ال
لجنة  بالنسبة للقطاع المصرفي، وبدرجة أقل مؤسسات التمويل الأصغر، سيتم استخدام مبادئو. ستكون متوافقة مع المعايير الدولية التشغيلية هاأطر

 باتباع البنك المركزي الأردني سيقومبالنسبة لقطاع التأمين، أما بالمناخ.  المرتبطةعلى المخاطر المالية رقابة للإدارة الفعالة وال (BCBS)بازل 
 حيث يتعين على المؤسسات المالية التعرف 33على المخاطر المتعلقة بالمناخ في قطاع التأمين. الرقابة التأمين بشأن شرفيتوصيات الرابطة الدولية لم

بالتفصيل، والتي سيتم تعميمها على كل مؤسسة  IAISالتأمين  شرفيالرابطة الدولية لم وتوصيات BCBS لجنة بازل للرقابة المصرفية على مبادئ
  ).7.4للبنك المركزي الأردني (الشكل  رقابيةال الإرشاداتمالية كجزء من 

  

  

                                                           
33  IAIS  بالمناخ في قطاع التأمين." المرتبطة. "ورقة بشأن الإشراف على المخاطر 2021(الرابطة الدولية لمشرفي التأمين). أيار 
-Insurance-the-in-Risks-related-Climate-of-Supervision-the-on-Paper-Application-https://www.iaisweb.org/uploads/2022/01/210525
.Sector.pdf  
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 الجزئي للبنك المركزي الأردني حترازيالإطار الا ضمنبالمناخ  المرتبطة للاعتبارات مجالان .7.4الشكل 

 
  الأصلي لهذه الاستراتيجية. شكل: الالمصدر

 

 النطاق
 :المناخيةالمالية  المتعلق بالمخاطرالمركزي الأردني  للبنك الاحترازي الجزئي طارالإنطاق لفيما يلي الأبعاد الرئيسية 

  وعندما يتعلق الأمر بالمخاطر والانتقاليةالمخاطر المادية  مسبباتمن  الجزئي كلاً  حترازيالإطار الا سيشمل. والتعرضاتفئات المخاطر .
ً  سيتم التوسعالمالية الناجمة عن المناخ، فإن التركيز في البداية سيكون على مخاطر الائتمان، ثم  ليشمل مخاطر السوق والسيولة  تدريجيا

 .اروالإستثمبالنسبة لقطاع التأمين، سيتم النظر في مخاطر الاكتتاب ووالمخاطر التشغيلية. بالإضافة إلى ذلك، 

  .ي يتولى البنك المركزي على القطاع المصرفي (البنوك التالأولية  مراحلهباتباع مبدأ التناسب، سيتم تطبيق الإطار في أنواع المؤسسات المالية
ً مع التوسع  تنظيم أعمالها والرقابة عليها) الجدول الزمني لمزيد من تحديد ليشمل مؤسسات التمويل الأصغر وشركات التأمين (يخضع  تدريجيا

 القطاع المالي). المشاركين في مع المشاورات

 رقابية المكتبية بالمناخ من خلال الأنشطة ال المرتبطةالجزئي للمخاطر المالية  حترازيسيتم تنفيذ الإطار الا والتنظيمية. رقابيةالأنشطة ال
بالمناخ في أنظمة  المرتبطةالمخاطر المالية اعتبارات  تضمينبشأن  قابيةرإرشادات  بإصدار البنك المركزي الأردني كما سيقوم. والميدانية

الاعتبارات المتعلقة بالمناخ في  كما سيعمل البنك المركزي على تضمين)، 8الفصل  الرجوع إلى( وغيرهاالحوكمة، وأطر إدارة المخاطر، 
 .الإشرافيةالمراجعة 

 5مع آفاق زمنية أطول ( سنوات) 3-1( لتقييم المخاطر الشديدة قصيرة المدى المعتادزمني الفق الأبين  رقابيةدورة الالستجمع  زمني.ال الإطار-
ً  30المخاطر المرتبطة بالمناخ. ويمكن استخدام فترات زمنية أطول (تصل إلى  مسببات لخصائص أفضل فهم للحصول علىسنوات)  10 ) عاما

 .الانتقاليةمخاطر لالمناخ لالأوضاع الضاغطة المتعلقة ب ات، مثل اختبارالإشرافيةة دورالمن  جزءاً التي تشكل رقابية ال الأنشطةفي بعض 

 

  السوق وبناء القدرات حوار 7.3
لجنة  مبادئلتدريجي ال التنفيذمناقشة والاتفاق على لالسوق مع المشاركين في القطاع المالي ل مشاورات فيسيقوم البنك المركزي الأردني بإجراء 

مشاورات السيكون أحد أهداف حيث  .وتحديد الإطار الزمني لذلك IAISالتأمين  شرفيالرابطة الدولية لم وتوصيات BCBS بازل للرقابة المصرفية
المؤسسات المالية المختلفة  جاهزيةفهم أفضل لمدى على سيساعد ذلك البنك المركزي الأردني وتقييم مستوى الاستعداد بين مختلف المؤسسات المالية. 

الفجوات وفي نماذج التشغيل الخاصة بها،  IAIS الرابطة الدولية لمشرفي التأمين وتوصيات BCBS لجنة بازل للرقابة المصرفية مبادئ لتضمين
سيكون مكملاً هذا التقييم الأساسي  إن. وغيرها، في التنفيذ المطلوب بالإضافة إلى التدرج والتسلسلوأفضل السبل لمعالجتها،  الموجودة الرئيسية

ً سيقوم البنك المركزي الأردني كما ). 3الفصل  الرجوع إلى( 2021نتائج المسح الذي أجراه البنك المركزي الأردني مع البنوك في عام ل  أيضا
 الإرشادات في صياغةمسوحات هذه المشاورات وال حيث ستساهملقطاعي التأمين ومؤسسات التمويل الأصغر. شاملة بإجراء مسوحات مماثلة 

 بالمناخ. المرتبطةللبنك المركزي الأردني بشأن تنفيذ الأطر الاحترازية الجزئية والكلية للمخاطر المالية  الرقابية والتعليمات
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للمؤسسات المالية  بالغ الأهمية أمراً  بالمناخ المرتبطةلمخاطر المالية لالموارد والقدرات الكافية لتنفيذ الإطار الاحترازي الجزئي وجود ضمان  ويعد
الجهات الرقابية إلى ضرورة قيام  للرقابة المصرفيةلجنة بازل  مبادئ من 17على سبيل المثال، يشير المبدأ  .على حد سواء والبنك المركزي الأردني

المطلوبة في سيكون تطوير الخبرات حيث . شكل فعالب إدارة البنوك للمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ لتقييمبضمان توفير الموارد والقدرات الكافية 
لبناء القدرات (الفصل الرابع). وسيعمل البنك المركزي الأردني بدوره على  الشامللا يتجزأ من برنامج البنك المركزي الأردني  جزءاً  هذا المجال

رقابة ال وتطبيقني الإطار الاحترازي الجزئي المتعلق بالمناخ تعزيز عملياته وقدراته وسياساته الداخلية حتى يتمكن من دعم القطاع المالي في تب
التفتيش الرقابية كجزء من تنفيذ الإطار، ستقوم فرق وعلى سبيل المثال، وامتثال القطاع المالي للإطار والمتطلبات التنظيمية الجديدة.  لضمانفعالة ال

 ضمنبالمناخ  المرتبطة الجوهريةالمخاطر المالية  بتضمينمؤسسات المالية المركزي الأردني بتقييم كيفية قيام ال البنك في (حسب القطاع)
 أطر إدارة المخاطرعوامل المخاطر المرتبطة بالمناخ في وكيفية تضمين  ،لديها وأطر الرقابة الداخليةالمؤسسية حوكمة أنظمة ال، وهااستراتيجيات

 .الشاملة

  

والسياسات الاحترازية  الأدوات الرقابية حزمة تفعيل 7.4
  الجزئية

  القطاع المصرفي
 SREPوالتقييم  الإشرافيةالاعتبارات المتعلقة بالمناخ في عملية المراجعة  تضمين

 ةالثاني الدعامةعلى متطلبات إلى التركيز بالمناخ في القطاع المصرفي الأردني  المرتبطةلمعالجة المخاطر المالية  الإطار الاحترازي الجزئييهدف 
ً ، وذلك من معيار بازل (انضباط السوق والإفصاح) ة) والثالثالإشرافية(المراجعة  عملية سيتم استخدام حيث ). 7.5(الشكل  لمبدأ التناسب وفقا

 المتعلقة عتباراتالا تضمينقبل و إلا أن البنك المركزي الأردني؛ ةالجزئي الرقابة الاحترازيةشاملة لتخضير  رئيسية كأداة المراجعة الإشرافية والتقييم
(الفصل القيام به من المؤسسات المالية  بشأن ما هو متوقع رقابية إرشادات سيقوم بإصدار، الإشرافيةبالمناخ في عملية المراجعة  المرتبطةالمخاطر ب

8.(  

 

 الجزئي حترازيالإطار الإ تطبيق بالمناخ وتسلسل فيما يتعلقالمركزي الأردني  البنك التي سيركز عليهامجالات ال: 7.5الشكل 

 
  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر
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 بشكل، SREP والتقييم الإشرافيةعملية المراجعة كمدخلات ل تعتبرالتي ، والمختلفة  رقابيةتخضير الأنشطة ال تجدر الإشارة إلى أنه من الممكنو
وذلك  والرقابة المكتبيةالمستخدمة للإشراف  الحالية المركزي الأردني بمراجعة المقاييس البنك في رقابيةال فرق التفتيشستقوم حيث  34.مستقل

المخاطر المتعلقة بالمناخ يمكن  مسبباتأن بهذه المؤشرات  أظهرت وفي حالبالمناخ، حيثما أمكن ذلك.  المرتبطةالمخاطر المالية إعتبارات  لتضمين
 الرقابة الميدانية،بشكل أكبر أثناء عندها فمن الممكن أخذ ذلك بالاعتبار معينة،  لمؤسسة ماليةالمالية انة والمت السلامةعلى  أن يكون لها أثر جوهري

ً  إليه الإشارة وسيتم الإشرافية عملية المراجعة إطار عمل  7.6يعرض الشكل و. SREP والتقييمالإشرافية عملية المراجعة كجزء من نتائج  أيضا
ركز ستالأخرى،  وعلى غرار الدول. على أعلى مستوى الاعتبارات المتعلقة بالمناخ لتضمين المداخل الرئيسية، مع الإشارة إلى SREP والتقييم

الداخلية  حوكمةالأعمال، وتقييم ال نماذج: تحليل أربع مرتكزات رئيسيةفي البنك المركزي الأردني على  SREP والتقييمالإشرافية عملية المراجعة 
كذلك المالي و المسؤولة عن تنظيم القطاع الهيئات وتقوم، وتقييم المخاطر على رأس المال، وتقييم المخاطر على السيولة والتمويل. الرقابية طوالضواب

 تشملالتقليدية، التي ينبغي أن  والتقييمالإشرافية عمليات المراجعة حول ما إذا كانت  على مستوى العالم بعقد مشاوراتوضع المعايير  المسؤولة عن
في تكمن المشكلة  فإنمرتبطة بالمناخ. ومع ذلك، الجوهرية المالية المخاطر الالتي تواجه المؤسسات المالية، تغطي بالفعل  الجوهريةالمخاطر  كافة

 الرقابيةالمؤسسات المالية أو الهيئات العديد من  رتأخذها بعين الإعتباالمخاطر "التقليدية" التي  يتم تضمينها ضمنأن المخاطر المرتبطة بالمناخ لم 
  إرشادات إضافية.لوجود حاجة وهذا يشير إلى ال في القطاع المالي،

  
  

 والمداخل الرئيسية بالمناخ المرتبطةوالتقييم  الإشرافية: عملية المراجعة 7.6الشكل 

 
 : مقتبس من الهيئة المصرفية الأوروبية.المصدر

  

 ICAAPمال كفاية رأس الل الداخلي تقييمال إطار ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ 
 لتضمين اي يمكن استخدامهتال SREPوالتقييم الإشرافية عملية المراجعة لالأساسية  الركائزأحد  ICAAPتقييم الداخلي لكفاية رأس المال تبر اليع

 في التقييم المرتبطة بالمناخإلى الاعتبارات  بشكل مباشر BCBS مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية من 5يشير المبدأ و الاعتبارات المتعلقة بالمناخ.
على أنها تم تقييمها  المخاطر التي وتضمينبالمناخ  المرتبطةالداخلي لكفاية رأس المال في البنوك: "يجب على البنوك تحديد وقياس المخاطر المالية 

 لديها، الأوضاع الضاغطة اتفي عمليات تقييم كفاية رأس المال والسيولة الداخلية، بما في ذلك برامج اختبار معينة  فترات زمنية خلال جوهرية
ً  ماحيث التدريجي للاعتبارات المتعلقة  التضمين) 8للبنك المركزي الأردني (الفصل  والتعليمات الرقابية الإرشاداتستتطلب كما  35."يكون ذلك مناسبا

 ملية التقييم الداخلي لكفاية رأس المال.بالمناخ في ع

                                                           
  لمؤسسة.نظرة شاملة ل ضمن رقابيةلنتائج من جميع الأنشطة الكافة امستمرة تجمع  رقابيةهي عملية  والتقييمالإشرافية عملية المراجعة  34
35BCBS   .(لجنة بازل للرقابة المصرفية)بالمناخ". المرتبطةن على المخاطر المالية . "مبادئ الإدارة والإشراف الفعاليْ 2022 حزيران 15  

https://www.bis.org/bcbs/publ/d532.htm  
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 المكتبيةالاحترازية  للمتابعة والرقابة إرشاديةمقاييس 
تلك المستخدمة وإلى الحد الممكن، لمؤسسات المالية في ابالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية  ومتابعةستعكس المقاييس الاحترازية الجزئية لتقييم 

ً  كما ستتوافقفي التقييم الأول لمخاطر المناخ  على سبيل المثال، بالنسبة لتقييم المخاطر ف مع المقاييس المستخدمة في مجال الاستقرار المالي. أيضا
 الأماكنظراء أو القطاعات في الأصول للمقترضين والن تعرضاتأو  يةالائتمان التركزاتكل مؤسسة مالية من حيث  متابعةالمادية، سيكون من المهم 

ً تغير المناخ. وبالمثل، سيتم مخاطر المعرضة ل الإبلاغ عن  فإن وفي ذات السياقفي محافظ المؤسسات المالية.  الإنتقاليةمخاطر الز كُّ رَ تَ  متابعة أيضا
من يقوم البنك المركزي الاردني بالطلب عرض، قد على مستوى الت وإعتماداً بالمناخ.  المرتبطة وفقاً للمعلوماتتعديله يستوجب الكبيرة  التعرضات

 .بنظرائهاالبيانات المتعلقة بالانبعاثات الخاصة  استعراضالمؤسسات المالية 

 

  ز: المؤشرات الأساسية لمخاطر التركُّ 7.7الشكل 

  

  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر
  
 

ً  مسألة التركزفهم مخاطر  يعتبر المرتبطة بالمناخ والمؤسسات المالية  كيفية تأثير التعرضات التي تواجهتقييم ب، وينبغي استكمالها بسيطة نسبيا
ً  تقومحيث . IIإطار بازل  ضمنز التقليدية يتم رصد مخاطر التركُّ و). 7.7(الشكل  يةمخاطر الائتمانالزيادة  علىالعمومية  ميزانياتهافي  فرق  فعليا

إن حيث على مستوى البنوك، والمخصصات، والمؤشرات ذات الصلة.  الديون غير العاملةنسب  بمتابعةالمركزي الأردني  البنك في رقابيةال التفتيش
، بالإضافة على مستوى القطاع المرتبطة بالمناخضعف النقاط  معفي الأردن  للبيانات التاريخية للديون غير العاملة )regressionتحليل الانحدار (

ذات معلومات  ينتج عنهتجاه التأثيرات المناخية، يمكن أن  على مستوى القطاع يةمخاطر الائتمانالستقبلية بشأن نقاط الضعف في إلى الاعتبارات الم
 للشكلأيضًا  الرجوعفي الفصل السادس ( يةمخاطر الائتمانالالقائمة الإرشادية لمقاييس  وقد تم استعراضللرقابة الاحترازية الجزئية.  أهمية عالية

، وكثافة الكربون في مخاطر الإئتمانإلى  نسبة المادية مخاطرال وشدة، مخاطر الإئتمانإلى نسبة  المخاطر الإنتقالية شدة وتشمل هذه المقاييس)، 7.8
عوامل  أثرالبنوك على فهم في تشجيع  BCBSللجنة بازل للرقابة المصرفية المبدأ الثامن  ويساهم. وغيرهاالقروض، ونسبة الطاقة إلى الدخل، 

تأخذ في الاعتبار المخاطر  يةمخاطر الائتمانالوالتأكد من أن أنظمة وعمليات إدارة  لديها، يةمخاطر الائتمانال سجلالمخاطر المرتبطة بالمناخ على 
 بالمناخ. المرتبطة الجوهريةالمالية 

  

 يةمخاطر الائتمانال: أمثلة على مؤشرات 7.8الشكل 

 

  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر
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ً سيقوم البنك المركزي الأردني ومن جهة أخرى،  .3 كل  بحيث تغطي) إذا استلزم الأمرجديدة  مقاييسبمراجعة المقاييس الحالية (ووضع  أيضا
 لجنة بازل للرقابة المصرفية مبادئ إنالمخاطر المرتبطة بالمناخ.  مسبباتالسيولة والمخاطر التشغيلية الناجمة عن مخاطر مخاطر السوق ومن 

BCBS  مراكزها المتعلقة بمخاطر السيولة بالمناخ على  التعرضات للمخاطر المرتبطةالبنوك على النظر في كيفية تأثير تعمل على تشجيع
أنه  ينص على المصرفيةلجنة بازل للرقابة  مبادئ من 10المبدأ فإن . على سبيل المثال، عندما يتعلق الأمر بمخاطر السيولة، ومخاطر السوق

من خطوط الائتمان أو عمليات  السحوباتعلى صافي التدفقات النقدية (مثل زيادة  بالمناخالمخاطر المالية المرتبطة  أثريجب على البنوك تقييم 
 تضمينيجب على البنوك و. )7.9(الشكل لديها  هامش السيولةالتي تشكل  قيمة الأصولصدمة مناخية) أو حدوث سحب الودائع المتسارعة بعد 

، إلا أنه. لديهاإدارة مخاطر السيولة  إطار وكذلكالسيولة  هوامش معايرة وحيثما كان ذلك مناسباً ضمن في حال كانت جوهرية التأثيرات تلك
 net stable funding( ، مثل نسبة تغطية السيولة أو نسبة صافي التمويل المستقرللسيولة مقاييس التقليديةالعندما يتعلق الأمر بتعديل و

ratio( ،فمن الممكن، بالمتابعةالعوامل المرتبطة بالمناخ. وعندما يتعلق الأمر  تضمين وإمكانية حاجة إلى مزيد من العمل لتحليل كيفية هنالك فإن 
 بعض الصدمات المرتبطة بالمناخ. التي تتناول للسيولة الأوضاع الضاغطة اتاختبار في النظر

  

 السيولةمخاطر المخاطر المرتبطة بالمناخ بالنسبة لمخاطر السوق و مسببات متابعة ومراقبة: 7.9الشكل 

 
             
  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر          

 

 

 

 ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ كجزء من تقييم نموذج أعمال المؤسسات المالية 
 SREP والتقييمالإشرافية عملية المراجعة إطار 

هذا التحليل  يتناول عادةً  تحليل نموذج أعمال المؤسسات المالية. يتمثل في SREP والتقييمالإشرافية عملية المراجعة أحد العناصر الرئيسية لإن 
 مؤسسةالأعمال في استراتيجية النموذج على محتمل  لأي تطور أو تغييروالاستدامة الاقتصادية  ة،المالي مؤسسةجدوى نموذج الأعمال الحالي للدراسة 

لتغير المناخ بشكل كبير،  الجوهريةالتأثيرات  لشمول ةالمناسب ةالزمني الفترة تتفاوتيمكن أن والقادمة.  سنوات خمسالعلى مدى الثلاث إلى  ةالمالي
ً . ةماليمؤسسة كل  ومحفظةنموذج الأعمال  وذلك حسب ثلاث إلى خمس  فترة تتراوح بين تقييم البنك المركزي الأردني على حيث سيركز مبدئيا

ثار بحيث يتم شمول الآخمس سنوات ال لفترات تتعدى هذه المدة زيادة إمكانية بدراسة البنك المركزي الأردني سيقومفي كل حال، غير أنه وسنوات؛ 
لجنة بازل للرقابة المصرفية تسلط مبادئ ومخاطر تغير المناخ.  مسببات اجمة عنوالن ةالمالي مؤسساتالعمومية لل اتعلى الميزاني السلبية الجوهرية

BCBS  الآجال في على مواجهة الصدمات نموذج أعمال البنك زيادة قدرةبالمناخ على  المرتبطةالضوء على أهمية فهم وتقييم كيفية تأثير المخاطر 
 الأوضاع الضاغطة اتاختبار تكونيمكن أن و. هعلى قدرة البنك على تحقيق أهداف المصادر، والنظر في كيفية تأثير هذه ةوالطويل ةوالمتوسط ةالقصير

عملية المراجعة التأثيرات المناخية المحتملة، وكجزء من على مواجهة المالية  للمؤسساتعمال الأنموذج  قدرةوتحليل السيناريوهات مفيدة في تقييم 
 المخاطر المرتبطة بالمناخ. لمسبباتالنماذج الحالية للمؤسسات المالية  تغطيةمن بالتحقق البنك المركزي الأردني  سيقوم، SREP تقييموالالإشرافية 
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الداخلية للمؤسسات الرقابية الاعتبارات المتعلقة بالمناخ في تقييم الحوكمة والضوابط 
 SREP والتقييمالإشرافية عملية المراجعة  ضمنالمالية 

بالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية  إعتبارات تضمين لاستكمال رئيسيةترتيبات الحوكمة والعمليات وآليات الرقابة الداخلية المناسبة عوامل  تبرتع
على  BCBS المصرفيةمن مبادئ لجنة بازل للرقابة تركز المبادئ الثلاثة الأولى  للمؤسسات المالية. الشاملالإطار المؤسسي  بشكل فعال ضمن

والإنتقالية  المخاطر الماديةبعين الاعتبار خذ الأالبنوك على يساهم في تشجيع  1المبدأ  فإن. على سبيل المثال، المؤسسيةحوكمة لتنفيذ إطار مناسب ل
ا بتعيين المسؤوليات المتعلقة بالمناخ إلى ضرورة قيام مجلس الإدارة والإدارة العلي 2المبدأ  بينما ينصاستراتيجيات الأعمال.  وتطبيقعند تطوير 

 على أهمية اعتماد السياسات والإجراءات والضوابط 3يشدد المبدأ في حين . المطلوبة عليهاوإجراء الرقابة  ؤسسةالم داخلوتوزيعها بشكل واضح 
 يعُنىBCBS  لجنة بازل للرقابة المصرفية من 4المبدأ  أنكما . ؤسسةالم فيبالمناخ  المرتبطةالمناسبة لضمان الإدارة الفعالة للمخاطر المالية  الرقابية

بالمناخ في أطر الرقابة الداخلية للبنوك عبر خطوط الدفاع الثلاثة. وسيقوم البنك المركزي الأردني، من خلال  المرتبطةالمخاطر المالية  تضمينب
الآليات الداخلية تشجيع المؤسسات المالية في الأردن على إعداد العمل على )، ب8الفصل  الرجوع إلى( الرقابية الإرشادات والتوجيهاتإصدار 

 بشكل مناسب. والضوابط الرقابيةالحوكمة وعملياتها ل

  

 قطاع التمويل الأصغر حول لاحظةم
أولا على تشجيع مؤسسات التمويل الأصغر سيركز  في قطاع التمويل الأصغر الجزئي المتعلق بالمناخ الاحترازيإطار البنك المركزي الأردني  إن

 الفرص ودراسةبالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية  لتضمينثم الاستعداد للتوسع التدريجي ومن ترتيبات الحوكمة،  وإرساءعلى بناء القدرات، 
ً وبمجرد توفر القدرات، يمكن  المحتملة. (الموضوعة على  BCBS قابة المصرفيةلجنة بازل للر مبادئمن بعض  تطبيق (ولكن بدرجة أقل) أيضا

. وبالنظر التعقيد ودرجة تسلسل التطبيقفي ستتمثل الاختلافات الرئيسية  إلا أنمؤسسات التمويل الأصغر.  علىالمطبقة على البنوك و أعلى مستوى)
المتاحة  بشريةالمالية والموارد ال وفي ظل المصرفي،قطاع مؤسسات التمويل الأصغر في الأردن لا يزال صغيراً نسبياً مقارنة بالقطاع  كونإلى 

سيتم منح مزيد من الوقت لهذا إنه ف ،للاستجابة للتغيرات المناخيةأطر قوية  والتي تعتبر أقل لدى بعض مؤسسات التمويل الأصغر وغير كافية لبناء
بالنسبة لمؤسسات  بالغ الأهمية أمراً  المتعلقة بالمخاطر المناخيةعتبارات الاسيكون تبني كما بالمناخ.  تتعلقاحترازية جزئية جديدة مبادئ القطاع لتبني 

 المناخيةلصدمات لأكثر عرضة  )المحدودالدخل  من ذويعملائها (المؤسسات متناهية الصغر والصغيرة، والأسر  وذلك لكونالتمويل الأصغر، 
  المقترضين من البنوك.ب مقارنةً 

، والذي تمت مناقشته في الأقسام في السوق البنك المركزي الأردني ايجريه التي النطاق من المباحثات واسعةجزء ومن جهة أخرى فإن 
الأول من تقييم لل تفصيلية(أ) مراجعة  والاتفاق على البنود التالية: لمناقشةبشكل خاص على مؤسسات التمويل الأصغر سيركز السابقة، 

بمؤسسات التمويل الأصغر؛ (ب) معالجة فجوات  المتعلقةالمالي في الأردن، مع التركيز على النتائج  للقطاع المرتبطة بالمناخ نوعه للمخاطر
 مسبباتتقييم ل اللازمةالأولية  البيانات ، وجمع)templatesللبيانات ( وإعداد نماذج قياسيةالبيانات التي تم تحديدها أثناء تقييم مخاطر المناخ، 

والإبلاغ عن تلك  مؤسسات التمويل الأصغرمحافظ إلى  انتقالهاوقنوات  )والمخاطر الانتقاليةالمادية لمخاطر االمخاطر المرتبطة بالمناخ (
لجنة  . (ج) تطوير مجموعة الأدوات الاحترازية الجزئية لقطاع مؤسسات التمويل الأصغر، بما في ذلك نطاق تطبيق مبادئالبيانات وتحليلها

بشكل جدول زمني لتنفيذها ووضع )، وغيرهاالقدرات، وإدارة المخاطر، بناء كمة، والرقابة الداخلية، و(الحو BCBS بازل للرقابة المصرية
 حول الامتثاللمؤسسات التمويل الأصغر  والإرشادات والتوجيهات الرقابية المكتبية والميدانية رقابةال دورة؛ و(د) تحديد نطاق تدريجي

ً المتعلقة بالمناخ. وستتضمن المناقشة  للتعليمات   .تهانظرة عامة على نتائج المسح القادم لمؤسسات التمويل الأصغر لتقييم مدى جاهزي أيضا
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  ملاحظة حول قطاع التأمين
 تلك المخاطرأهمية  اكسيساعد في إدرالمناخ المرتبطة ب التجريبي للمخاطر التقييمالمصرفي ومؤسسات التمويل الأصغر، فإن  بالقطاع فيما يتعلق

التأمين في  تؤثر على قطاعالتي يمكن أن والمخاطر  لانتقال المحتملة قنواتالك العديد من لهنافإن بشكل عام، و بالنسبة لقطاع التأمين في الأردن.
على نفس القدر من الأهمية ستكون تنمية السوق ل المبذولة جهودال فإنبالمناخ،  المرتبطةبالإضافة إلى إدارة المخاطر المالية ف). 1.7الأردن (الجدول 

 مناقشته بمزيد من التفصيل في الفصل الحادي عشر. سيتمواستيعاب منتجات التأمين الأخضر، وهو ما  تقديمفي الأردن لتعزيز 

  

 بالنسبة لقطاع التأمين التغيرات المناخية: المخاطر الناجمة عن 7.1الجدول 

  الأثر المحتمل نوع المخاطر

  الاكتتاب

إذا لم يتم و. اتالتقلبمستوى فضلاً عن  ،بالطقسمطالبات التأمين المرتبطة وتركيز وشدة  تكراريؤدي تغير المناخ إلى زيادة 
ن تقدير المخاطر مذلك قد يعرض شركات التأمين (المكتتبين) إلى التقليل  فإن، المطلوب على النحوتغير المناخ  اتتأثيرب الأخذ

من وذلك رازية احت آثار الالتزام أيضاً لسياسات تكون. بالإضافة إلى ذلك، قد لها عند إعداد عقد تأمين معينالتي قد تتعرض 
 خلال مخاطر الاكتتاب.

طر بسبب العوامل قد تتأثر قيمة المحفظة الاستثمارية لشركة التأمين إذا تم استثمارها في قطاعات أو أصول قد تكون معرضة للخ الاستثمار
 .الانتقاليةالعوامل المادية أو 

  السيولة

م اليقين والتسبب إلى حالة من عد بالمناخ يمكن أن يؤدي المتعلقة التعرضات حولمعلومات موثوقة وقابلة للمقارنة  إن عدم وجود
كثيفة  تالبيع الاضطراري (بسعر منخفض) للموجوداذلك  ويشمل، وجود ديناميكيات السوق المسايرة للدورة الاقتصاديةفي 

قد أي تجربة مماثلة  يالذي يمكن أن ينشأ فوبالتالي تقليل السيولة في هذه الأسواق. بالإضافة إلى ذلك، فإن عدم اليقين  ،الكربون
ارد السائلة والحاجة مطالبات. وهذا بدوره قد يؤدي إلى عدم كفاية المووجود تقلبات في التنجم عن تغير المناخ يمكن أن يؤدي إلى 

 .بشروط غير مناسبهللتخلص من الأصول 

  التشغيلية
وجيا المعلومات على أصول شركة التأمين (بما في ذلك الممتلكات والمعدات وأنظمة تكنولقد تؤثر التأثيرات المناخية المادية 

ن تتوقف عمليات أيمكن القدرة على إدارة المطالبات، أو  عدم، أو يةتكاليف التشغيلالوالموارد البشرية)، مما يؤدي إلى زيادة 
ً . وقد يؤثر الشركة  .التعاقد الخارجيعلى  ذلك أيضا

 السمعة

أثيرات سلبية على قد ينتج عنها ت قيام شركات التأمين بالاكتتاب أو الاستثمار في قطاعات تساهم بشكل كبير في تغير المناخ إن
على لتي تعمل االوقود الأحفوري ووقف الاكتتاب في البنية التحتية  فيإلى سحب الاستثمارات الدعوة في  ويتمثل ذلك. السمعة

استجابة  عند كافيةال التغطية التأمينيةعدم وجود القدرة على تحمل التكاليف أو  ضعفعلى ذلك، فإن . علاوة لتوليد الطاقة الفحم
 تثال، إذا كانعلى سبيل الم-إلى تأثير سلبي على السمعة  أيضاً يؤدي  يمكن أنالمناخ المرتبطة بمخاطر لشركات التأمين ل
جود بديل التغطية لبعض الأطراف دون و تقوم بسحبالأسعار بشكل كبير أو  تقوم برفع بأنها شركات التأمينالتصورات حول 

 مناسب.

  استراتيجية
يوهات المستقبلية بشأن السينارالانتقالية  المادية أووحالات عدم اليقين المرتبطة بالمناخ سواء  قد تشكل الأحداث والاتجاهات

 التأمين من تحقيق أهدافها الاستراتيجية. اتشرك يعيقأو يحد تحديات استراتيجية لشركات التأمين، مما قد 

 .الرابطة الدولية لمشرفي التأمينالمصدر: 

  

إعتبارات  لتضمينلتحديد الحد الأدنى من المتطلبات  )ICPs( المبادئ الأساسية للتأمينسيستخدم البنك المركزي الأردني في ذات السياق فإن و
. ويبين الجدول التناسب في هذا الإطار مبدأسيتم تطبيق حيث  الأطر المؤسسية والتشغيلية لشركات التأمين. ضمنبالمناخ  المرتبطةالمخاطر المالية 

  الإشراف والرقابة. اتالأساس لعملي يمثل والذيبالاعتبارات المتعلقة بالمناخ،  مبادئ التأمين الأساسيةمن  مبدأكل  ارتباطعدة أمثلة لكيفية  7.2
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 بالعوامل المرتبطة بالمناخ وعلاقتها للتأمين مبادئ مختارة من المبادئ الأساسية: 7.2الجدول 

 الممكنة الاعتبارات المتعلقة بالمناخ المبدأ 

تحديد مثال، على سبيل ال -حوكمة أوسع للإطار  ضمنبالمناخ  المرتبطةلتعميم الاعتبارات  مدخلالحاجة إلى توفير  الحاكمية المؤسسية – 7
 لى ذلك.، وما إالشركاتفي استراتيجيات وأهداف  المتعلقة بالمناخبما يعكس الجوانب  مسؤوليات الرقابة والإدارة

رة المخاطر إدا -8
 الرقابية والضوابط

 الداخلية

شركات  تراعيمتوقع أن بالمناخ على الملاءة المالية لشركة التأمين، فمن ال المرتبطةا للتأثير المحتمل للمخاطر المالية رنظ
إدارة المخاطر  مةأنظتحديث يمكن أن تقوم ب، مناسباً  لمخاطر الحالية، وحيثما يكون ذلكالتأمين هذه التأثيرات ضمن فئات ا

 .ةالحالي
الإشرافية ة المراجع-9

 والإبلاغ
ل على والحصو رقابيةوالخطط ال رقابيبالمناخ في الإطار ال المرتبطةالمخاطر  لتضمينضرورة توفير نقطة انطلاق 

المتابعة التغذية الراجعة و الحصول على بالمناخ وطرق المرتبطةالمعلومات النوعية والكمية اللازمة عن المخاطر 
 .رقابيةال

المحتمل  متعثرةال الأصولرئيسي ، وبشكل القاسيةأحداث المخاطر المادية  الناتجة عنالحاجة إلى معالجة مشكلات السيولة  التقييم-14
 متوقع. ضمن مدى زمني الإنتقاليةمخاطر البسبب وجودها 

 

ات على استثمار )nonlinear( تأثيرات معقدة وغير خطية والانتقالية بشكل خاصيمكن أن يكون للمخاطر المادية  الاستثمارات-15
 استثمار الاعتبار بغض النظر عما إذا كان بعينهذه المخاطر جوهرية، يجب أن تؤخذ  حال كانتوفي شركات التأمين. 

 أو مستشار استثمار تابع لطرف ثالث. الأصولأو من خلال مدير  اً مباشراستثماراً شركة التأمين 

مخاطر الإدارة —16
 والملاءة المالية المؤسسية

 ضمن لعلى المديين المتوسط والطوي المخاطر المرتبطة بالمناخ تضمين يستوجب فإنهقطاع التأمين،  يتطورما أن 
مجالات وال ORSAالتقييم الذاتي للملاءة والمخاطر التأمين، وكذلك في  بشركات الخاصة وإجراءات الإكتتاب سياسات

 .يةسياسات الاستثمارفي الو ALMالأصول والخصوم المتعلقة بإدارة 

أس رمتطلبات  -17
 المال

خسائر  صاصامتبحيث تتمكن شركات التأمين من المالية بمتطلبات كفاية رأس المال لأغراض الملاءة هذا المبدأ يتعلق 
رتبطة بالمناخ المخاطر الم مسببات بتأثير. ويرتبط هذا بشكل كبير رقابيكبيرة غير متوقعة وتوفير درجات من التدخل ال

 والخصوم.على الأصول 

 فيما يتعلق بالمخاطر المحتملة على السمعة ومخاطر الغسل الأخضر كبيرةأهمية  هذا المبدأ ذوويعتبر  الأعمال سلوك -19
)greenwashing(. 

قت المناسب ذات الصلة بالمناخ في الو الضرورية الشاملة عن المعلومات فصاحعكس حاجة شركات التأمين إلى الإهذا يو الإفصاح-20
اء والمركز والمخاطر والأدوأعمالها  االتأمين والمشاركين في السوق رؤية واضحة لأنشطته أصحاب عقودمن أجل إعطاء 

  الشامل للإفصاح. طارالإالمتعلقة بالمناخ كجزء من  الجوهريةالعوامل  تضمين أيضاً المالي. كما يجب 

 التأمين. مشرفي: البنك الدولي، البنك المركزي الأردني، والرابطة الدولية لالمصدر

كما المشاركين في قطاع التأمين  مع بإدارة حوار موسع البنك المركزي الأردني فسيقومأما بالنسبة للقطاع المصرفي ومؤسسات التمويل الأصغر، 
ً سيجري  ً  أيضا  تضمين. ويهدف البنك المركزي الأردني إلى الفجوات الحالية بشكل أفضلتحديد و جاهزية هذا القطاع للوقوف علىشاملاً  مسحا

المتعلقة بالمناخ في قطاع التأمين  الفضلىالمعايير الدولية والممارسات  فإنبشكل عام، و CARAMELS.36الاعتبارات المتعلقة بالمناخ في منهجية 
 ً طار الإ وتطبيقوالجدول الزمني لتطوير  تسلسل التطبيقآثار مباشرة على  لهسيكون البنوك مما مما هي عليه في قطاع  تطوراً أقل تعتبر نسبيا

  قطاع التأمين في الاردن.في متعلق بالمناخ الجزئي الحترازي الا
  
  

  

                                                           
الإدارة، والأرباح والربحية، والسيولة،  وحصافةالاكتوارية، القضايا كفاية رأس المال، وجودة الأصول، والقدرة على إعادة التأمين، وكفاية المطالبات و CARAMELSتتضمن منهجية  36

    والحساسية لمخاطر السوق.
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   المحتملة الجزئيةتدابير الإستجابة الرقابية الإحترازية    7.5
على المؤسسات المالية  ذات أثر جوهريرقابية  إجراءاتتطبيق  إلى المتعلق بالمناخ والتقييم الشاملالإشرافية  المراجعة يمكن أن تؤدي نتائج

 كنتيجةأي تعديلات أو متطلبات إضافية لا يتوقع إجراء البنك المركزي الأردني  فإنمتطلبات رأس المال، ب فيما يتعلق، إلا أنه. التي تم تقييمها
  ).7.2 إطارالرقابية المتعلقة بالمناخ في أي وقت قريب ( للتقييمات

  

 (للدعامة الأولى) : الاعتبارات المتعلقة بالمناخ لمتطلبات رأس المال 7.2 إطار

قامت بدراسة  تلك الجهاتإلى أن  الموجه للجهات الرقابيةدليل ال في التقدم وسير العملحول  NGFS شبكة تخضير النظام المالي الصادر عن تقريراليشير 
 على الدعامة الاولى التعديل المحتمل ويشمل ذلك، على مواجهة تلك المخاطرالمؤسسات المالية  قدرةزيادة و البيئية والمناخيةالمخاطر  أثر لتخفيف عدة طرق

 الدعامة التقدم في تعديلأمام  ماثلة لا تزال هناك تحدياتوقائم على المخاطر. النهج الاتباع من خلال ، ) من معيار بازل Pillar 1(لمتطلبات رأس المال 
وما تتسم به ، البيئية والمناخية التي لا تزال في مراحلها الأوليةمثل تطوير منهجيات تقييم المخاطر  إلى التداخلات والترابطات الموجودةويعزى ذلك الأولى 

للدعامة  لمالمتطلبات رأس ا لتحديد هذا بالإضافة إلى وجود معيقاتنقص البيانات الموثوقة. فضلاً عن ، وطبيعتها غير الخطية، من كونها ذات آجال طويلة
"غير الأصول المخاطر بين الأصول "الخضراء" و وبراهين للتفاوت في ،محددة ومتعارف عليهاتعريفات وتصنيفات وجود بسبب الافتقار إلى وذلك  الأولى

حاجة إلى ال وتوجدالمخاطر كنسبة مئوية من الأصول المرجحة بالمخاطر،  القائمة علىمتطلبات رأس المال  احتسابيتم بالإضافة إلى ذلك، الخضراء". 
مختلف لمستوى المخاطر  اختلاف كيفيةعلى سبيل المثال،  -المخاطر في القطاع المالي في الأردن بشكل أفضل  الفروقات فيمزيد من التحليل لفهم إجراء ال

، فقد تكون هناك الأولى الدعامةاستخدام أدوات  تستثنيعلى الرغم من أن التحديات الحالية لا و ناخي.المالبعد بالاعتبار  الأخذ وذلك عند التعرضات المالية
  أ.المؤسسات المالية تواجههاالتي  البيئية والمناخية الجوهريةلمعالجة المخاطر  لاستخدام التدابير المتعلقة بالدعامة الثانيةات أكبر يإمكان

 ).2022 أيارالمخاطر المرتبطة بالمناخ" (وثيقة فنية،  عنالمخاطر  فروقات(شبكة تخضير النظام المالي)، "تحديد  NGFSأ. 

  

وذلك في حال تحديد حالة عدم امتثال لإطار البنك المركزي  المال،غير متعلقة برأس  رقابية وإجراءات ويمكن للبنك المركزي الأردني تطبيق تدابير
تدابير الاستجابة بمناقشة قائمة  كما سيتم .SREPوالتقييم الإشرافية عملية المراجعة ي الجزئي المتعلق بالمناخ وذلك من خلال الأردني الاحتراز

، الإشرافية النتائج التي توصلت إليها عملية المراجعة  واستناداً الىالتي سيصدرها البنك المركزي الأردني.  رقابيةال الإرشاداتالمحتملة في  رقابيةال
  :القيام بما يلي على سبيل المثال قد يطلب البنك المركزي الأردني من المؤسسات المالية

 المتعلقة بالمناخ. ونظراً للخصائص  الجوهريةالمخاطر المالية  من تأثير تخفيفالمراجعة استراتيجياتها وسياساتها لضمان الإدارة المناسبة و
، الاستراتيجيةإلى التحديث. وحتى إذا لم يتم تغيير قد تحتاج بعض السياسات والعمليات المؤسسية  فإنبالمناخ،  المرتبطة المخاطر التي تتفرد بها

ً إلى المراجعة  الرقابية بحاجة إدارة المخاطر والضوابط تكونفقد   .المرتبطة بالمناخ لدى البنك المخاطر للمستوى المقبول من وفقا

  .قد يرى البنك المركزي الأردني أنه من ف، المناقشات التي تتم خلال الرقابةعلى أساس الخبرة المكتسبة من خلال وذلك تعزيز إدارة المخاطر
بشكل مناسب. بالإضافة  وتقوم بإدارتها بالمناخ المرتبطةالمالية  لتعكس المخاطر لديهاالضروري مطالبة المؤسسات بتحسين أطر إدارة المخاطر 

ً على تهديداً  وتشكل كبيربشكل  ةبالمناخ مرتفع المرتبطةللمخاطر المالية  اتأن التعرض ن خلال الرقابةوفي حال تبين مإلى ذلك،   جوهريا
تدابير الهذه المخاطر من خلال بعض قد يقوم بالطلب من تلك المؤسسات لتخفيف  الأردنيالبنك المركزي  فإنالمالية،  اتالمؤسسومتانة سلامة 

 .ذات الصلة

  المؤسسية لديهاحوكمة التعزيز أنظمة الرقابة الداخلية لديها. قد يرى البنك المركزي الأردني أنه من الضروري مطالبة المؤسسات بتحسين ،
 بالمناخ بشكل أفضل. المرتبطةوأنظمة تكنولوجيا المعلومات، وأنظمة الرقابة الداخلية، والإجراءات، والعمليات لمعالجة المخاطر المالية 

مع كل جهة خاضعة  النهج الاستشاري على تبني البنك المركزي الأردني سيعملالمتعلقة بالمناخ،  رقابيةعد انتهاء الدورة الأولى من العملية الوب
سات وسيتضمن هذا النهج مناقشات مع مجالس إدارة المؤس اللاحقة. رقابيةلمراجعة النتائج والتوصيات الرئيسية ونطاق الدورة ال لرقابته وذلك

البنك  سيقوممنها،  للدور المتوقعلدى المؤسسات المالية  وجود فهم واضحتم تحديدها. ولضمان ييتطلب متابعة كافية لأوجه القصور التي كما المالية 
وستحدد  الإشرافية.بالمناخ في عملية المراجعة  المرتبطةالمخاطر ب المتعلقة عتباراتالا تضمينقبل وذلك  رقابيةإرشادات  بإصدار المركزي الأردني

على المؤسسات المالية اتباعها. ويهدف البنك المركزي الأردني أيضًا إلى إصدار مذكرة توجيهية عامة  يتوجبواضحة  تلك الإرشادات معايير
(البنوك ومؤسسات  التي تستجيب للتغيرات المناخيةلى الأوالإشرافية  المراجعةبناءً على  ،النتائج الرئيسية والتوصيات على مستوى القطاع تستعرض

 التمويل الأصغر والتأمين).
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  عملال. خطة 7.3الجدول 

 
  الاستراتيجية. فيالأصلي  الجدول: المصدر
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النصف  2

تضѧѧمين  اعتبѧѧارات  المخѧѧاطر  الماليѧѧة  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧاخ  في  الإطѧار  الإحѧѧترازي  الجѧزئي  للبنѧѧك  المѧѧركزي  الأردنѧي

 .1
تبѧѧني  آليѧة  تنسѧѧيق  بيѧѧن  فرق  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  لتحليѧѧل  الѧѧترابط  بيѧѧن  تѧѧѧأثيرات  المخѧѧاطر  الماليѧѧة  المناخيѧѧѧة  على  الرقابѧѧة  

الاحترازيѧѧѧة  الجزئيѧѧѧة،  والرقابѧѧة  الاحترازيѧѧѧة  الكليѧѧة،  وكذلك  الاقتصѧاد  الحقيقѧѧي،  بالإضѧѧافة  إلى  تبѧѧادل  الأدوات  والمعلومات  الفنيѧѧة. 

إجѧراء  حѧوار  السѧѧوق  وبنѧѧѧاء  القѧѧدرات

 .2
كجѧѧزء  من  برنѧѧѧامج  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  الشѧامل  لبنѧѧاء  القدرات  بشѧѧأن  تخضѧѧير  القطاع  المѧالي،  تنفيѧѧذ  تѧѧدابير  بنѧѧاء  القدرات  

الداخليѧѧة  للفرق  الرقابيѧѧѧة  (للقطاع  المصرفي  ومؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر  والتѧѧأمين)   التي  تѧѧركز  بشѧكل  خѧاص  على  معالجѧѧة  المخѧѧاطر  
الماليѧѧة  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  من  خلال  الإطѧار  الاحѧѧترازي  الجѧѧزئي. 

 .3
إجѧѧراء  مسѧѧوحات  شѧѧاملة  لشѧѧركات  التѧѧأمين  ومؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر  لتقييѧѧم  السѧѧѧيناريو  الحѧالي  الأسѧѧاس  (Baseline)   فيمѧا  

يتعلѧق   بѧѧإدارة  المخѧѧاطر  الماليѧѧة  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  والتمويѧل  الأخضѧر. 

 .4
إجѧѧراء  حѧوار  متابعѧѧة  في  السوق  (مقѧابلات  ثنائيѧѧѧة  ومشѧѧاورات  قطاعيѧѧة)   مع  المؤسسѧѧات  الماليѧѧة  لتقييѧѧم  الفجوات  الحاليѧѧة  والاسѧتعداد  

والاتفѧاق  على  تسلسѧѧل  التعليمѧѧات  وتنفيѧѧѧذها. 

الأول  لمخѧѧاطر  المنѧѧاخ  لأغѧѧراض  الرقابѧѧة  الإحترازيѧѧة  الجزئيѧѧة الاسѧѧѧتفادة  من  نتѧѧائج  التقييѧѧѧم  

 .5
تحديѧѧد  وتفعيѧل  المقѧѧاييس/الوحدات  المناسѧѧѧبة  للتقييѧѧم  الأول  لمخѧѧاطر  المنѧѧاخ  (وما  بعѧده)   ليتѧم  تضѧѧمينها  في  مجموعѧѧة  أدوات  الرقابѧѧة  

الاحترازيѧѧѧة  الجزئيѧѧѧة. 

إعداد  وتنفيѧѧذ  إجѧѧراءات  تتعلѧق  بجمѧѧع  البيانѧѧѧات  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  بشѧكل  دوري  وذلك  لأغѧراض  الرقابѧѧة  الإحترازيѧѧѧة  الجزئيѧѧѧة. 6. 

تفعيѧѧѧل  مجموعѧѧة  أدوات  الرقابѧѧة  الاحترازيѧѧة  الجزئيѧѧة

تحديѧѧد  وقيѧѧاس  وتوثيѧѧق  المخѧѧاطر  الماليѧѧة  الجوهريѧѧѧة  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  للمؤسسѧѧات  الخاضѧѧعة  للرقابѧѧة. 7. 

تضѧѧمين  العوامل  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  بشѧكل  رسѧمي  في  إطѧار  عمليѧѧة  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية  والتقييѧѧم  SREP  الخѧاص  بالبنѧѧك  المѧركزي  8. 
 .ICAAP  ة  رأس  المالѧѧم  الداخلي  لكفايѧѧة؛  التقييѧѧة  والضوابط  الداخليѧم  الحوكمѧѧال؛  تقييѧѧوذج  الأعمѧم  نمѧѧي:  تقييѧالأردن

 .9
تضѧѧمين  العوامل  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  بشѧكل  رسѧمي  في  عمليѧѧة  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية  التي  يجريهѧѧѧا  البنѧك  المѧركزي  الأردنѧي  لقطاع  

التѧѧأمين  ومؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر. 

إصدار  التعليمѧѧات  الاحترازيѧѧѧة  الجزئيѧѧѧة  (الفصل  الثѧѧامن) :  البѧدء  بالقطѧѧاع  المصѧرفي؛  يليѧѧه  التѧѧأمين  ومؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر. 10. 

إجѧѧراء  دورة  سѧѧنوية  من  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية  المرتبطѧѧة  بالمنѧѧѧاخ  (أولاً   للبنѧѧوك،  تليهѧѧا  مؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر  وقطاع  التѧѧأمين) . 11. 

اتخѧѧاذ  تѧѧدابير  الاسѧѧѧتجابة  الرقابيѧѧة

 .12
الإدارة  والإدارة  العليѧا  للمؤسسѧѧات  الماليѧѧة  لإبلاغ  نتѧѧѧائج  عمليѧѧة  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية  المسѧѧѧتجيبة   إجѧѧراء  مناقشѧѧات  مع  مجѧѧالس  

للتغѧѧيرات  المناخيѧѧѧة

إصدار  توصѧѧيات  لكل  مؤسسѧѧة  ماليѧѧة  خاضѧѧعة  للرقابѧѧة  بنѧѧاءً   على  عمليѧѧة  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية. 13. 

 .14
إصدار  نشѧѧرة  إرشѧѧѧادية  عامѧѧة  تعѧرض  النتѧѧѧائج  الرئيسѧѧѧية  والتوصѧѧيات  على  مسѧتوى  القطاع  بنѧѧاءً   على  عمليѧѧات  المراجعѧѧة  الإشѧѧرافية  

الأولى  المسѧѧѧتجيبة  للتغѧѧيرات  المناخيѧѧѧة  (البنѧوك  ومؤسسѧѧات  التمويѧل  الأصغر  والتѧѧأمين) . 
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الإرشادات الرقابية 
 المتعلقة بالمناخ
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 مقدمة
المناخ في القطاع المالي المتعلقة ب الممارسات وتناسق إنسجام ضمان من أجل محوري بدورللبنك المركزي الأردني  رقابيةال الإرشادات ستساهم

ها ومراقبتها ومعالجتها وتقييم البيئية والمناخيةللمؤسسات المالية لتحديد المخاطر المالية  إطاراً والتعليمات  الإرشاداتستوفر هذه و .في الأردن
لك ترتيبات الحوكمة، ذ، بما في مجالات عدة رقابية المرتبطة بالمناخال والتعليمات تلك الإرشادات لكما ستشمالتمويل الأخضر.  تعزيزوالمساهمة في 

تحليلها، وتطوير و، وجمع البيانات العمل، واستمرارية والإبلاغ، والإفصاح ات الأوضاع الضاغطةوإدارة المخاطر، وتحليل السيناريوهات واختبار
 للمخاطرلجزئي إطاره الاحترازي ابصياغة البنك المركزي الأردني  قيام يةناقش الفصل السابع كيفكما المنتجات والخدمات المالية الخضراء. 

 وإرشاداتهالأردني  البنك المركزيليمات تعمن أن تستخلصه المالية  للمؤسساتالمرتبطة بالمناخ، في حين يركز هذا الفصل بشكل أكبر على ما يمكن 
    التمويل الأخضر.ب المتعلقة جوانبال، سواء فيما يتعلق بإدارة المخاطر أو في رقابيةال

 
وتشجيع  على تبني التعليمات التي سيتم إصدارهاالمؤسسات المالية وتحفيز  نشر الوعي: (أ) إلى فئتين الرقابية والتعليمات الإرشاداتسيتم تقسيم كما 

وتشير الأمثلة في العديد من الدول الأخرى لغاية ). 8.1(الشكل التعليمات النافذة بشكل رسمي و (ب) استباقية على اتخاذ إجراءات تلك المؤسسات 
يناقش  ي تقريراً . على سبيل المثال، أصدر البنك المركزي الهولندرقابيةال الإرشاداتإصدار النوع الأول من الآن إلى أنها قامت بالتركيز على 

 رقابية هيئاتبنوك مركزية أخرى أو  وعلى غرار ذلك قامت 37إدارة المخاطر المرتبطة بالمناخ في القطاع المصرفي. لتضمين الفضلىالممارسات 
 38.غيرهاو، وسلطة النقد في سنغافورة، وبنك إنجلترا، الألمانيةغير ملزمة، مثل هيئة الرقابة المالية  بإصدار إرشادات على البنوك

 

  لى فئتينوالمقسمة إ المناخ الصادرة عن البنك المركزي الأردنيبمخاطر  المرتبطةالرقابية  التوجيهات: 8.1الشكل 

  

 الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر
 

  
  

                                                           
https://www.dnb.nl/media/jwtjyvfn/definitieve- إدارة مخاطر البنك"،بالمناخ في  المرتبطةالمخاطر  عتباراتا تضمين: الفضلى ات، "الممارسالبنك المركزي الهولندي 37
.banken.pdf-s-klimaatrisico-qa-en-gp-versie  

  ،2020 كانون ثاني 16بشأن التعامل مع مخاطر الاستدامة"،  داتإرشا، " الألمانية هيئة الرقابة المالية  38
 ;https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Meldung/2019/meldung_191220_MB_Nachhaltigkeitsrisiken_en.html MAS  
ainabilityreport/2022/sust-https://www.mas.gov.sg/publications/sustainability-، 2022 تموز، ”2021/2022تقرير الاستدامة “(سلطة النقد السنغافورية)،  

2022-2021-report ،2019؛ وبنك إنجلترا "تعزيز أساليب البنوك وشركات التأمين في إدارة المخاطر المالية الناجمة عن تغير المناخ"، بيان رقابي،  
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/enhancing-banks-and-insurers-approaches-to-managing-the-
financial-risks-from-climate-change-ss. 
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في منطقة فعلى سبيل المثال، و الرسمية. تشريعاتها ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  تضمينفي  التنظيمية المالية الهيئاتوقد بدأت بعض 
تضمن، يي ذللتمويل المستدام، وال ةملزمبإصدار تعليمات ) 2022 تشرين الثانيالبنك المركزي المصري (في  قامالشرق الأوسط وشمال أفريقيا، 

)، مدير الاداريالرئيس التنفيذي (المباشرة إلى  بحيث تتبعمستقلة للاستدامة والتمويل المستدام  دائرةعلى سبيل المثال، إلزام البنوك بإنشاء 
يتعين على البنوك إعداد تقارير  كما سياساتها الاستثمارية والائتمانية. فيسياسات وإجراءات التمويل المستدام  القيام بتضمينبالإضافة إلى ضرورة 

تمويلها من  المنوي الكبرىر البيئية لمشاريع الشركات الاستدامة واستشارة خبراء البيئة المعتمدين من قبل وزارة البيئة لتقييم المخاط حولسنوية 
أو تعليمات بنك المغرب إصدار  يعتزمعلى القطاع المصرفي،  المرتبطة بالمناخإطار متابعة تقييم المخاطر  وضمنالمغرب،  أما في قبل البنوك.

 بالمناخ. المرتبطةإدارة المخاطر المالية  حول رقابية إرشادات

بالتمويل  تختصمتطلبات بإصدار بالفعل  قامتالتي  التنظيمية المالية القليلة الهيئات واحداً منالبنك المركزي في بنغلاديش  تبرعيُ وفي ذات السياق، 
ً على سبيل المثال، الأخضر.  المؤسسات  سيتم تصنيف، 2020في عام  إصدارهاالتي تم والتمويل المستدام للبنوك والمؤسسات المالية" "سياسة ل ووفقا

 كما أن). ESGالمتعلقة بالحوكمة (القضايا و والاجتماعية القضايا البيئيةفي  على أدائها بشكل سنوي، وذلك اعتماداً الاستدامة"  تقييم " حسبلمالية ا
ً مطالبة المؤسسات المالية   بتوجيه البنوك تقوممن المتوقع أن حيث ربع سنوي ( بشكلعنها  والإبلاغوضع أهداف محددة للتمويل الأخضر ب أيضا

، ومن أجل تعزيز أعلاه بالإضافة إلى الأمثلة المذكورةو% للتمويل الأخضر). 2 توجيه المستدام، بما في ذلك نحو التمويل% من قروضها 15
لمركزي الفلبيني ثلاثة أصدر البنك افقد المستدامة،  المشاريع وكذلك تشجيع تمويل المشاريع الخضراء أو البيئية والمناخيةالإدارة الفعالة للمخاطر 

  .2022-2020الفترة  خلالميم اتع

من قِبلَ الهيئات الدولية يحظى باهتمام كبير  بعُد "المخاطر" في القطاع المالي (إدارة المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ) ولغاية الوقت الحاضر، فإن
أكثر الفضلى بالخصوص تعتبر الممارسات الدولية حيث  التمويل الأخضر). زتعزيبعُد "الفرص" (بِ  بشكل يتجاوز الاهتمامالمعنية بوضع المعايير 

 وفرصالمخاطر  لكل منيمكن أن تكون على نفس القدر من الأهمية  رقابيةال الإجراءاتبعض  إلا أنإدارة المخاطر.  بجوانبفيما يتعلق نسبياً  تطوراً 
التمويل الأخضر. وإدارة المخاطر محاور مثل الحوكمة والاستراتيجية والإفصاح أن تشمل  لجوانبتخضير القطاع المالي؛ على سبيل المثال، يمكن 

الفرص في ب الجوانب المتعلقةمعظم  استعراضن، مع يْ دَ عْ كلا البُ ستغطي  رقابيةالبنك المركزي الأردني التعليمات وإرشادات  وفي هذا الإطار فإن
  .11هذه الاستراتيجية في الفصل 

 .تكون فيها المؤسسات المالية أقل جاهزيةمبسطة في المجالات التي  رقابية سيقوم بإصدار إرشاداتالبنك المركزي الأردني  ة إلى أنوتجدر الإشار
الأدوات  بالإضافة إلى إتاحة المجال للقيام  بتجربة حول الممارسات الفضلى تلك المؤسساتعلى رفع مستوى وعي  كما سيعمل البنك المركزي

رقابية  اتمشاركبتقديم  الإشرافيةن عملية المراجعة وكجزء م البنك المركزي الأردني سيقوم، الغاية ولهذهوالنماذج والمقاييس الفنية الجديدة. 
أوراق عمل  إصدارإلى جانب التمويل الأخضر،  وتعزيزبالمناخ  المرتبطةملاحظات حول المخاطر المالية  كما سيقوم بنشر، مستمرة ومناقشات

 تماثلمن عدم  والتقليل تكافؤ الفرصأن يسهم في تحقيق  المؤسسات المالية يمكن وتحفيززيادة الوعي  وعلى الرغم من أن. وغيرها المزيد، نقاشية
سات العاملة إلا أن هناك حاجة ماسة إلى وجود تعليمات لضمان الإنسجام وللحد من الممارسات التنافسية الضارة من قبل المؤس المعلومات،

من  التدرجفي  ومتناسب تدريجي باتباع نهجالبنك المركزي الأردني  في ذات السياق سيقومو مثل " مغالطة الدليل الناقص" و" التمويه الأخضر".
توفر الأقسام الفرعية التالية المزيد من التفاصيل و. وأكثر قدرة على التوجيهأكثر دقة  إرشاداتإلى وصولاً  الإرشادات الموضوعة على أعلى مستوى

 البنك المركزي الأردني. التي من المتوقع أن يصدرها والتعليمات الرقابية للإرشاداتالرئيسية  الجوانبحول 

  

 الأردنيالصادرة عن البنك المركزي المناخ مخاطر ب المرتبطةالرقابية  والتعليماتالرئيسية للإرشادات  المجالات: 8.2الشكل 

 
  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر
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تشمل مجموعة  للتمويل المستداماستراتيجية  من أجل صياغةنطاق هذه الاستراتيجية  توسيعالبنك المركزي الأردني  يعتزموعلى المدى المتوسط، 
 رقابيةال إرشاداتهسيقوم البنك المركزي الأردني بمراجعة حيث  .)ESG( الحوكمةالمتعلقة بالعوامل من العوامل البيئية والاجتماعية و متكاملة

). 8.2الحوكمة للقطاع المالي في الأردن (الشكل الإرشادات الخاصة بالبيئية والاجتماعية و الإرشادات، مثل إصدار التوسعيلتتماشى مع هذا النهج 
 في حين أنفي هذه الاستراتيجية.  حاضرة بشكل جلي) G( متعلقة بالحوكمةوالاعتبارات ال) E( البيئية والمناخية أن الاعتبارات وتجدر الإشارة إلى

 لتحديد المخاطر فإن هناك حاجة إلى المزيد من العمل وذلك. ومع ذلك، خضرالمالي الأ الإشتمالبشكل أوضح من خلال تظهر العوامل الاجتماعية 
ً والتدهور البيئي ترتبط  المرتبطة بالمناخمخاطر ال مصادروالفرص الناجمة عن العوامل الاجتماعية في الأردن، خاصة وأن  المالية ً  ارتباطا  وثيقا

 ينتضم نحولتوجيه القطاع المالي بدراسة عدة طرق البنك المركزي الأردني  سيقومعلى المدى المتوسط، وبالمخاطر الاجتماعية المتزايدة. ولذلك، 
والأطر التشغيلية الكلي إدارة المخاطر  ضمن إطار شموليةالحوكمة بشكل أكثر المفاهيم المتعلقة بالمخاطر الاجتماعية والمفاهيم البيئية والاجتماعية و

 .للقطاع المالي في الأردن والتمويلية

للبنوك وشركات التأمين ومؤسسات التمويل  رقابية وإرشادات بإصدار تعليمات البنك المركزي الأردني سيقوم، أما فيما يتعلق بالقطاعات
دائرة الرقابة  كما أن، تليها شركات التأمين ومؤسسات التمويل الأصغر. في المقام الأولالبنوك  حيث ستحل .بشكل تدريجي ومتناسبالأصغر، 

إلى تبني أفضل الممارسات والخبرات من جاهدة ستسعى في البنك المركزي الأردني  وشركات المعلومات الائتمانيةعلى شركات التمويل 
للمحددات . ونظراً تطبيقه إلى أقصى حد ممكنو وذلك بشكل متناسب)، BCBSالمصرفي في تنفيذ مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية ( قطاعال

الاعتبارات المتعلقة  يخص فيماممارسات متطورة  لن تكون مطالبة بتطبيقمؤسسات التمويل الأصغر  أن، فمن المرجح بالقدرات المتعلقة
 الرقابية القدرات، وإدارة المخاطر، والضوابطبناء ، وتعزيز المؤسسية الحاكمية على تعزيز ترتيبات التركيز سينصب حيث، بالمناخ

 .بالخصوص

  

  الحوكمة 8.1 
 المتعلقة بالمناخ الاعتبارات تضمين لتتمكن منأنظمة الحوكمة الخاصة بها  أن تقوم بصياغةالمؤسسات المالية  منالبنك المركزي الأردني  يتطلع

ً  .وغيرهاعملياتها، وأطر إدارة المخاطر، والسياسات، وأنشطة التمويل،  ضمن بشكل فعال الاعتبارات المتعلقة بالمناخ في  فإنلمبدأ التناسب،  ووفقا
البنك المركزي الأردني  حيث سيقوم). 8.3(الشكل  ودرجة تعقيدها طبيعة أنشطة المؤسسات المالية كافيبشكل يجب أن تعكس مجال الحوكمة 

 من المؤسسات المالية القيام بما يلي:بالطلب 

  بتضمين الإجراءات الأعمال ذات الصلة تسهيل وتفويضفي مجلس الإدارة والإدارة العليا  من قبل فاعلةالمشاركة الالإلتزام وضمان 
  .واستراتيجياتها وأنشطتها التشغيليةالمؤسسات المالية  أعمالنماذج  وتنفيذها ضمن المناخية

  على  القدرةبالمناخ، بما في ذلك  المرتبطةلعوامل في المؤسسات المالية لوالإدارة العليا  الإدارةمجلس ل الدور الإشرافيضمان فعالية
 التمويل الأخضر.ب المرتبطةوالمعايير  عملياتالفرص، ووضع ال، وتقييم استشرافيةبالمناخ بطريقة  المرتبطةمعالجة المخاطر المالية 

 بالمناخ وأنشطة التمويل  المرتبطةبالمناخ (إدارة المخاطر المالية  المرتبطةبالاعتبارات  خاصةالتأكد من أن الأدوار والمسؤوليات ال
 .بالخصوصالرقابية الأخضر) محددة بشكل واضح وموثقة بشكل مناسب في السياسات والإجراءات والضوابط 

  وتنسيق الجوانب المتعلقة بالمناخ والاستدامة داخل المؤسسات  توليمسؤولة عن تكون خصصة تم دوائرإنشاء فرق أو وحدات تنظيمية أو
 .وظائف العاملين لدى تلك المؤسسات إلى والمهامالمسؤوليات هذه  إضافةتحقيق نتيجة مماثلة من خلال  ومن الممكنالمالية. 

  

 والاستراتيجية حوكمةال جوانببالمناخ في  المرتبطةالاعتبارات  لتضمين الفضلىثلة على الممارسات : أم8.3الشكل 

 

 .2021النظام المالي"،  تخضير سياسات: معدلة من البنك الدولي، "مجموعة أدوات لصانعي المصدر    
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 القطاع المصرفي
لإضافة وذلك في القطاع المصرفي، بالحاكمية المؤسسية  فيما يتعلقالحالية  والرقابية البنك المركزي الأردني بمراجعة المتطلبات التنظيمية قد يقوم

 المؤسسيةالحاكمية تعديل تعليمات قد يشمل ذلك على سبيل المثال، و. بالمناخ ومنتجات وخدمات التمويل الأخضر المرتبطةالمخاطر المالية إعتبارات 
أيهما أكثر  سيقوم بدراسة البنك المركزي الأردني إلا أن). 35/2007( رقم الرقابة الداخليةو الضبط ) وتعليمات أنظمة63/2016( رقم للبنوك

 بالمناخ في مجال الحوكمة. المرتبطةتركز بشكل خاص على الاعتبارات  جديدة منفصلة تعليمات أم إصدارالحالية التعليمات تعديل فاعلية: 

 ً طر الأ ضمنالمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ  بتضمين مطالبة البنوك فإن، BCBSبازل للرقابة المصرفية  من مبادئ لجنةللمبدأ الرابع  ووفقا
إجراء  بإمكانهمالمؤسسات المالية، الذين  يشمل خط الدفاع الأول موظفيو عبر خطوط الدفاع الثلاثة.وذلك  لديهاالداخلية  المتعلقة بالضوابط الرقابية

ً  بالمناخ كجزء من تقييم العملاء الأوسع تختصتقييمات أولية  المخاطر، مسؤولاً عن  إدارة ألا وهوينبغي أن يكون خط الدفاع الثاني، في حين . نطاقا
 من قبل تم إجراؤه التقييم الأولي الذي الاعتراض علىيتضمن ذلك و عن خط الدفاع الأول. ومراقبتها بمنأىإجراء تقييم المخاطر المتعلقة بالمناخ 

، كخط دفاع ثالث التدقيق الداخلي ويأتيالمعمول بها. والتعليمات الالتزام بالقواعد يجب أن تضمن أن وظيفة الامتثال في حين خط الدفاع الأول، 
 ).8.4مراجعة مستقلة (الشكل  والذي يعمل على توفير

 

الداخلية في  والضوابط الرقابيةبالمناخ للحوكمة  المرتبطةالاعتبارات ب المختصة BCBS لجنة بازل للرقابة المصرفية دئ: مبا8.4الشكل 
 القطاع المصرفي

 
  

  .2022"، بالمناخ المرتبطة على المخاطر رقابةوالالفعالة مبادئ الإدارة  ،"BCBSلجنة بازل للرقابة المصرفية  : مقتبس منالمصدر

 
  

  التمويل الأصغرمؤسسات 
الأخرى في  ماليةمؤسسات الالأكبر على مؤسسات التمويل الأصغر مقارنة بالبنوك أو  يمكن أن تؤثر بشكلبالمناخ  المرتبطةالمالية  إن المخاطر

 ويتوجب على المناخ.لمخاطر تغير تقوم بتقديم خدماتها للفئات الأكثر عرضة إلى أن مؤسسات التمويل الأصغر  بشكل جزئيالأردن، ويرجع ذلك 
 يتعلق فيما) وبشكل متناسبتنفيذ مبادئ الحوكمة الرشيدة التي يتبعها القطاع المصرفي (القيام ب ، وإلى الحد الممكن تطبيقه،مؤسسات التمويل الأصغر

 ونماذج الأعمال ،القروضب ها الخاصةسياسات والفرص المرتبطة بالمناخ ضمن لتمكينها من تقييم ومعالجة المخاطر الماليةوذلك بالمناخ، 
  والاستراتيجيات وغيرها.

ً  المهمشينتقدم مؤسسات التمويل الأصغر في الأردن خدمات مالية للأشخاص  وأصحاب المشاريع  المحدود(معظمهم من ذوي الدخل  اقتصاديا
التمويل الأصغر إذا ما قورنت بالبنوك فهي أصغر في واقع الأمر إن مؤسسات  بهدف مساعدتهم على تحقيق الاكتفاء الذاتي المالي.وذلك الصغيرة) 

ومواردها المالية المحدودة  بالإضافة إلى ذلك، فإن حجم تلك المؤسسات. القروض فضلاً عن قلة التنوع في محافظ ،محدود التشغيلي حجماً ونطاقها
والفرص  المالية وإدارة المخاطر تقييموالعمليات، بما في ذلك  وأنظمة الرقابة الداخلية نطاق الحوكمة وتحدد ،على قدراتها الفنيةمن شأنها أن تؤثر 

 بالمناخ. المرتبطة

ً  يقوم البنك المركزي الأردني ومن جهة أخرى، قد  تختصجديدة  إرشاداتأو  تعليماتالحالية أو إصدار  الإرشاداتبمراجعة  تدريجيا
وذلك بعد إجراء المشاورات اللازمة في السوق و تنفيذ مسح  يل الأصغرمؤسسات التمو ضمن أطُر الحوكمة فيالمتعلقة بالمناخ  بالاعتبارات

) التعليمات التنظيمية بشكل متناسبعلى سبيل المثال، يتمثل أحد الخيارات في تعديل (و .مؤسسات التمويل الأصغر لتقييم جاهزية السوق
 منفصلة تعليماتسينظر البنك المركزي الأردني في إصدار كما ) الخاصة بشركات التمويل الأصغر. 10/2020( المؤسسية رقم للحاكمية

المفضل  اتالممارس ومنبعد التشاور مع مؤسسات التمويل الأصغر. وذلك أكثر جدوى  في حال كان ذلك بدلاً من تعديل التعليمات الحالية
تنسيق الجوانب  لتولي مختصينتعيين موظفين  أن يتمبالنسبة للبنوك وشركات التأمين،  وكذلكالتمويل الأصغر،  من قبل مؤسسات اتباعها

فضلاً الإدارة العليا،  وذلك تحت إشراف وظائف العاملين حسب القدرات المتوفرة، ضمن المهامهذه  إضافة مؤسسة، أوالالمتعلقة بالمناخ داخل 
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بالإضافة  الداخلية. الضوابط الرقابيةبما في ذلك الاعتبارات المتعلقة بالمناخ،  التي تراعياعتماد السياسات والإجراءات الداخلية اللازمة عن 
في حال  إلى ذلك سيقوم البنك المركزي الأردني بتشجيع المؤسسات المالية للاعتماد على التعليمات الحالية لتضمين الاعتبارات المتعلقة بالمناخ

أعباء لأية تمويل الأصغر ذات القدرات المنخفضة لتجنب تحميل مؤسسات الكانت تلبي الحد الأدنى من معايير الممارسات الفضلى، وذلك 
  إضافية.

  

 قطاع التأمين
ً كذلكالمرتبطة بالمناخ  الجوهرية عوامل المخاطرتعكس للحوكمة  حصيفةإن وجود آلية  ويعمل البنك  اع التأمين.بالنسبة لقط يعد أمراً مهما

تطوير فضلاً عن ، اعهذا القطالحوار مع  وإثراءعليه،  رقابةالمركزي الأردني بشكل متزايد على تعزيز القدرات الداخلية لتنظيم قطاع التأمين وال
، مولية للقطاعكثر شالأوالتنظيمي  رقابي. وكجزء من تطوير الإطار البالخصوصالممارسات الدولية أفضل يتماشى مع  لقطاع التأمين رقابيإطار 

أحدث التوصيات  على ستعتمد هذه الترتيباتحيث ترتيبات الحوكمة المتعلقة بالمناخ.  لإرساءسيقوم البنك المركزي الأردني بتوجيه شركات التأمين 
. وبالتالي، لمؤسسيةبالحاكمية ا والمختص) IAISعن الرابطة الدولية لمشرفي التأمين ( الصادرة إحدى المبادئ الأساسية للتأمين المنصوص عليها في

 ثال لا الحصر):ما يلي (على سبيل الم تتطلبالتأمين يمكن أن في قطاع  والمتعلقة بالحوكمةللبنك المركزي الأردني  رقابيةال الإرشاداتفإن 

  أعمال التأمين ضمنعلى الاعتبارات المتعلقة بالمناخ  للإشرافمجلس الإدارة موجهة لإرشادات ومتطلبات.  
 افة إلى ذلك، . بالإضؤسسةفي الم كافة المستويات المعنية ضمن المتعلقة بالاعتبارات المناخية المسؤوليات متطلبات بخصوص تعيين

على الأقل (المناسبة، مثل لجنة المخاطر الداخلية التي تركز  بالخبراتتتمتع  تنظيمية هياكل يكون من ضمن المتطلبات وضعقد 
لمثال، تشترط افي المملكة المتحدة، على سبيل و. )بشكلها الأوسع الاستدامةعلى  المتعلقة بالمناخ (أو) على الجوانب بشكل جزئي

النظامية  والآثارية المال التعرضات للمخاطرعن تقييم  ليكون مسؤولاً  تنفيذيعلى شركات التأمين تعيين مدير  العليا الهيئة التنظيمية
 في محافظ التأمين الخاصة بها. بالمخاطر المناخية المتعلقة

  لمنبثقة عناواللجان على مستوى مجلس الإدارة  المرتبطة بالمناخضرورة اتخاذ الإجراءات اللازمة لتسهيل فهم ومناقشة المخاطر 
  .وتوفير التدريب المناسب لأعضاء مجلس الإدارة عند الضرورة ،المجلس

  كجزء من ناخيةالمستجيبة للتغيرات الممنتجات التأمين  بالمناخ (مثل تطوير المرتبطةوتقييم المخاطر والفرص  تضمينالحاجة إلى (
لتأمين اعلى شركات  ويتوجبالطويل والقصير.  المديينالتخطيط الاستراتيجي على وكذلك  الذي يتم بشكل سنويالتخطيط المالي 

 ً   فئات المخاطر الحالية. ضمنبشكل جيد مشمولة تأثيرات تغير المناخ  أنالتأكد من  أيضا

شركات التأمين لحوكمة أطر ال ضمنالاعتبارات المرتبطة بالمناخ  بتضمين لدول قامت وفيما يتعلق بالتجارب الدولية، فإن هناك بعض الأمثلة
من التقييمات المناسبة والسليمة  جزءاً  البيئية والمناخيةأصبحت المخاطر ، ٢٠٢١منذ عام على سبيل المثال، ف .بالخصوص رقابيةوالأطر ال

البيئية أن المخاطر  يشير إلىالتي يجريها البنك المركزي الهولندي لأعضاء مجالس إدارة شركات التأمين والبنوك وصناديق التقاعد. وهذا 
  39.بالتقييم المتعلقة مقابلاتالفي  بشكل أكبر ستحتل مكانة بارزة والمناخية

 

  إدارة المخاطر 8.2
في اخ في القطاع المالي بالمن المرتبطةلإدارة المخاطر المالية  ومتناسبمتماسك ومنسق  لإيجاد منهج رقابية وتعليمات إرشاداتار سيتم إصد

 وتطبيق صياغةالية) عند حجم وتعقيد المؤسسات الم بالإضافة إلى( وإذا ما كانت جوهرية الأهمية النسبية للمخاطر الأخذ بالاعتبارسيتم حيث  .الأردن
بالمناخ ومراقبتها  المرتبطةية . ومن المتوقع أن تقوم المؤسسات المالية بتطوير مقاييس نوعية وكمية لتقييم المخاطر المالوالتعليمات الرقابيةالإرشادات 

المركزي  في البنك خدمةالمستسيتعاون البنك المركزي الأردني مع المؤسسات المالية لتسهيل المواءمة بين المقاييس الداخلية إذ والإبلاغ عنها، 
 المرتبطةالية لإدارة المخاطر الم الفضلىللممارسات  مختارة عدة أمثلة 8.5الشكل  ويستعرضالمؤسسات المالية.  المستخدمة فيالأردني وتلك 

التكيف مع تغير المناخ وللإنتقال إلى عدم توفر التمويل اللازم  بالمناخ المرتبطةإدارة المخاطر المالية  أن تؤدي في حالات معينة، يمكنوبالمناخ. 
تأخذ في الاعتبار كيفية  المتعلقة بالمناخ والتي التعليمات، سيقوم البنك المركزي الأردني بوضع )؛ ولذلك9(الفصل  .وعدم القدرة على تحمل تكاليفها

 .المرغوبةغير الإستبعادية تقليل الآثار 

  

                                                           
 ).2021بالمناخ في قطاع التأمين" (الرابطة الدولية لمشرفي التأمين، بازل، سويسرا،  المرتبطةالرقابة على المخاطر  حول"ورقة  39
-Insurance-the-in-sksRi-related-Climate-of-Supervision-the-on-Paper-Application-https://www.iaisweb.org/uploads/2022/01/210525
.Sector.pdf  
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 بالمناخ المرتبطةإدارة المخاطر المالية  في الفضلىالممارسات  من: أمثلة مختارة 8.5الشكل 

 
  

 .2021: البنك الدولي، "مجموعة أدوات لصانعي السياسات"، المصدر

  

 القطاع المصرفي
 فيما يتعلقالبنك المركزي الأردني إلى وجود فجوات كبيرة في القطاع المصرفي  الذي أجراه مسحالأشار فقد وكما هو مبين في الفصل الثالث، 

 الشامل الإطار ضمنبالمناخ  المرتبطةالمخاطر  أفادوا بأنهم قاموا أو يعتزمون قريباً تضمين% فقط من البنوك 29 حيث أن. المناخية مخاطرالبإدارة 
 كافةارة تحديد ومراقبة وإدبالبنوك  فمن المتوقع أن تقوم، رقابيةال وإرشاداتهالبنك المركزي الأردني  لتعليماتلإدارة المخاطر. ومن أجل الامتثال 

. وهذا وموارد رأس المالالسيولة  مراكز، بما في ذلك ةالمالي مراكزها تؤثر بشكل جوهري علىبالمناخ والتي يمكن أن  المرتبطةالمخاطر المالية 
بيانات المتعلقة بالمناخ ال تضمين، مثل للرقابة المصرفية بازل من مبادئ لجنة )١١-٦(يدعم العديد من المجالات، على النحو المبين في المبادئ بدوره 

  ).8.6(الشكل  الرقابة الإدارية والإبلاغفي أنظمة 

  

بشكل بالمناخ في القطاع المصرفي ( المرتبطةلإدارة المخاطر  BCBS مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية : مبادئ مختارة من8.6الشكل 
 )مبسط

 

  

  .2022"، بالمناخ المرتبطةللمخاطر  الفعالة رقابةالإدارة والمبادئ  ،"BCBSلجنة بازل للرقابة المصرفية : المصدر

  

) الكثير غيرهابمراجعة وتعديل التعليمات التالية (وربما  وحيثما لزم بالنسبة لمخاطر الائتمان على وجه التحديد، سيقوم البنك المركزي الأردنيأما 
رقم ضوابط منح الائتمان و حدود التعرضات الكبيرة: (أ) تعليمات إطار إدارة المخاطر ضمنبالمناخ  المرتبطةاعتبارات المخاطر المالية  لتضمين

). 2009/47( رقم المخاطر المصرفية العامة واحتياطي مخصص التدني) و(ب) تعليمات تصنيف التسهيلات الائتمانية واحتساب ٢٠١٩ /٢(
إدارة المخاطر المالية  بخصوصمنفصلة  تعليمات جديدةبنك المركزي الأردني إصدار قد يقرر الف، التعليماتمن) تعديل هذه  بالإضافة إلى (أو بدلاً 

المرتبطة بالمناخ فيما يتعلق  الجوهريةالمخاطر  مسبباتبالمناخ. وبالإضافة إلى مخاطر الائتمان، من المتوقع أن تأخذ البنوك في الاعتبار  المرتبطة
 التشغيلية.السوق والمخاطر مخاطر و بمخاطر السيولة
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  مؤسسات التمويل الأصغر
 ممارساتالقطاع التمويل الأصغر على تبني على تحديد قدرة مع مؤسسات التمويل الأصغر  البنك المركزي الأردني التي يجريها مشاوراتستعمل ال
لمؤسسات التمويل  المحدودة المرجح أن القدرات الفنيةومن بالمناخ في السنوات الخمس المقبلة.  المرتبطةالمخاطر المالية  وإدارة تقييمب المتعلقة
للبنك المركزي  رقابيةال الإرشادات، فإن وعليه. للمخاطر المرتبطة بالمناخ كثر تطوراً الأنظمة الأوالأدوات اعتماد  من شأنها أن تحد من الأصغر
لإدارة تلك  المستخدمة مقاييسالو والإجراءاتالمناخ المرتبطة ب اطرأساسي للمختقييم تجربة إجراء على  بدايةً ركز بحيث ت، ستكون تدريجيةالأردني 
 للقطاع المالي في الأردن. للمخاطر المرتبطة بالمناخ ستسترشد بالتقييم الاول، والتي المخاطر

 تعليماتإصدار يليه  المؤسسات المالية لدىمستوى الوعي  بالعمل على رفعالبنك المركزي الأردني  سيقومالتمويل الأصغر،  وفيما يتعلق بمؤسسات
الرقابة الداخلية و لتعليمات أنظمة الضبطيمكن أن يشمل ذلك مراجعة المتطلبات الحالية وبالمناخ.  المرتبطةإدارة المخاطر المالية  حولجديدة 

الرقابة أطر الضبط و بحيث تتضمن متطلبات ل،تعلقة بالمناخ (على سبيل المثا)، لإضافة الاعتبارات الم11/2020( رقم لشركات التمويل الأصغر
عبر خطوط الدفاع المختلفة). كما أن البنك  الإبلاغخطوط كذلك و المتعلقة بالاعتبارات المناخية،لمسؤوليات ل حديدوت واضحة تالداخلية تعريفا

لدعم وذلك إلى مؤسسات التمويل الأصغر  المرتبطة بالمناخمخاطر التقييم  المكتسبة من خلالالمركزي الأردني على استعداد لنقل المعرفة والخبرة 
 في قطاع التمويل الأصغر.تلك المخاطر تحديد وتقييم وإدارة التي تعمل على تطوير الأدوات الفنية 

سيعكس البنك المركزي الأردني هذا حيث المالي الأخضر،  والإشتمالقطاع التمويل الأصغر  ومن جهة أخرى فإن هناك تداخلات كبيرة بين
ً إذ  المناخ.ب المرتبطة مخاطرالإدارة ب المتعلقة الرقابية إرشاداتهالجانب في  في مساعدة  يمكن لمؤسسات التمويل الأصغر أن تلعب دورا مهما

ت التمويل الأصغر بشكل تستهدف أنشطة مؤسساوتعزيز قدرتهم على مواجهة الصدمات المناخية.  من خلال معرضين للمخاطرالعملاء ال
لإجراء  مجهزةغير  ومعظم هذه المؤسساتالنساء)،  التي تدار من قبلرئيسي المؤسسات الصغيرة ومتناهية الصغر (بما في ذلك المؤسسات 

من شبكاتها وتقديم  يمكن لمؤسسات التمويل الأصغر الاستفادةوتلك المرتبطة بتغير المناخ. ك التي تتسم بالتعقيدطر اخمومعالجة عوامل ال تقييم
استراتيجية  إلى وجود في نهاية المطاف يؤديلعملائها بشأن زيادة القدرة على التكيف مع تغير المناخ، الأمر الذي يمكن أن  والنصح المشورة

  التمويل الأصغر.مؤسسات دى فعالة لإدارة المخاطر ل

 

 قطاع التأمين
ويمكن أن تتأثر بمجموعة متنوعة من المخاطر المالية وغير  ،أو كمستثمر شركة تأمينبصفتها كلتغير المناخ سواء معرضة شركات التأمين 

 وتطبيقبتطوير بشكل تدريجي من المتوقع أن تقوم شركات التأمين في الأردن و القانونية) المرتبطة بالمناخ.المخاطر المالية (على سبيل المثال، 
بالمناخ على  المرتبطةللتأثير المحتمل للمخاطر المالية  ونظراً بالمناخ وتقييمها ومراقبتها وإدارتها بشكل فعال.  المرتبطةأطر وأنظمة لتحديد المخاطر 

، وحيثما يكون ذلك لديها هذه التأثيرات ضمن فئات المخاطر الحاليةبتضمين  تلك الشركات تقومالتأمين، فمن المتوقع أن  لشركاتالملاءة المالية 
البنك المركزي الأردني مع شركات التأمين، بما في  ستساعد مشاوراتكما . طردارة المخالإ بتحديث الأنظمة الحالية ركات التأمينمناسباً ستقوم ش

  بالمناخ. المرتبطةالجديدة لإدارة المخاطر  التعليماتوالتناسب في  تسلسل التطبيقذلك المسح القادم، في تحديد 

أطر إدارة  بشكل أكثر شمولية ضمنبالمناخ  المرتبطة المخاطر بتضمين البنك المركزي الأردني سيقومجاهزية السوق،  التحسن فيومع 
 ويتطلع. الكلي الأعمالالمحتمل على الأصول والالتزامات ونموذج  للأثر تيجب أن تتضمن هذه الأطر تحليلاإذ  المخاطر لشركات التأمين.
، هافي محافظ الجوهرية المتأصلة عدم الالتزامومخاطر والإنتقالية حديد المخاطر المادية تبشركات التأمين  أن تقومالبنك المركزي الأردني 

إدارة هذه المخاطر كجزء من  لتضمين المطلوبة جراءاتالإسياسات والووضع  الاكتتاب، اتتقييم الآثار المترتبة على استراتيجيإلى جانب 
عند تقييم المخاطر . وينبغي لشركات التأمين أن تأخذ في الاعتبار للمخاطر توى قبولهاتحديد مسوكذلك  إدارة المخاطر المؤسسية لديها،إطار 

 في سياق متصل، فإنالسياسات). وسريان ومدة  الفترات الزمنية للتخطيطالقصير والطويل (بما في ذلك  المرتبطة بالمناخ الأثر على المديين
الصادرة عن الرابطة و المتعلقة بالمناخ الإرشادات والمبادئ ستتماشى مع مركزي الأردنيال الإرشادات والتعليمات الرقابية الصادرة عن البنك

  ) ومنتدى التأمين المستدام.IAISالتأمين ( شرفيالدولية لم
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  تقييم كفاية رأس المال 8.3
تقييم كفاية رأس المال كما أن . بالغ الأهمية لاستيعاب الخسائر الناجمة عن المخاطر المرتبطة بالمناخ اً أمريعتبر إن وجود قاعدة رأسمال كافية 

هذه التقييمات و). 8.7للبنك المركزي الأردني (الشكل  رقابيةال الإرشاداتمن  يعتبر جزءاً المخاطر المرتبطة بالمناخ  لمسبباتلتأثير المحتمل مقابل ا
 مع الأخذ بعين الاعتبار تضمين، أو تحليل الحساسية لتقييم وضع الملاءة المالية، الأوضاع الضاغطة السيناريوهات، اختباراتتطبيق تحليل تستلزم 

ً تعقيد التقييمات المطلوبة  كما سيكونالعوامل المرتبطة بالمناخ كجزء من فئات المخاطر الحالية.  ، تهامع حجم المؤسسة المالية، واستراتيجي متناسبا
التقييم في  البيئية والمناخيةالمخاطر  تضمينيدرك البنك المركزي الأردني أنه من المرجح أن يتم والمخاطر.  وسجل، المحفظة الاستثمارية وناتومك

المخاطر في  ، حيث لا تزال المنهجيات والبيانات اللازمة لتحليل هذهبشكل تدريجيوكفاية السيولة لدى المؤسسات المالية  لكفاية رأس المال الداخلي
فيما تعديلات  أية إجراءب على المدى المنظور البنك المركزي الأردني فمن غير المتوقع قيام. وكما تمت مناقشته في الفصل السابع، طور التحسين

 .بسبب الاعتبارات المتعلقة بالمناخ الحد الأدنى من متطلبات رأس المال التنظيمي على يخص الأسس المفروضة

مواجهة  علىالمؤسسات المالية  اذج أعمالنم زيادة قدرةوتحليل السيناريوهات في  اختبارات الأوضاع الضاغطة تفيديمكن أن ذلك، بالإضافة إلى 
من تحليل السيناريوهات  للاستفادةالبنوك  في تشجيع BCBS مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية من 12مبدأ  حيث يساهم التأثيرات المناخية المحتملة.

وتحديد  التأثيرات المناخية ممكنة الحدوث عبر عدة مسارات وقنوات، من حزمة واستراتيجيات البنوك على مواجهة الأعمالنماذج  قدرةتقييم مدى في 
ناخ في بالم المرتبطةالعوامل  بتضمينسيقوم البنك المركزي الأردني كما . للبنوك الكليالمخاطر  سجلالمخاطر المرتبطة بالمناخ على  مسببات أثر
 .الإشرافيةالأعمال كجزء من عملية المراجعة  لنماذج الأشمل تقييمال

 

 التأثيرات المرتبطة بالمناخ في مواجهة: تقييم كفاية رأس المال 8.7الشكل 

 
  .2022"، بالمناخ المرتبطةللمخاطر  الفعالة رقابةمبادئ الإدارة وال ،"BCBSلجنة بازل للرقابة المصرفية : المصدر

 

 قطاع البنوك 
فعند  .الأوضاع الضاغطةاختبارات سيناريوهات و ،تحليل الحساسيةإجراءات البنوك المتعلقة بمعايرة كل من تنظيم بالبنك المركزي الأردني  يقوم

تعثر  زيادة معدلاتعلى سبيل المثال، يشمل ذلك ( كيفية تأثير الأوضاع الضاغطةمن البنوك في الأردن تحليل إجراء تحليل الحساسية يتم الطلب 
الديون من خلال  ويظهر ذلكسداد القروض، والتغيرات في أسعار السوق) على ميزانياتها العمومية، في تأخر الالتخلف عن السداد، وو المقترضين
 سيناريوهين الناتج عن افتراضالأثر  احتساببتحليل السيناريوهات، يتعين على البنوك  وفيما يتعلق، وزيادة المخصصات، وما إلى ذلك. غير العاملة

كما يتم الطلب من البنوك ، والمخصصات، والأرباح، ونسب كفاية رأس المال. الديون غير العاملة يأخذان بعين الاعتبار(صدمة متعددة العوامل) 
 التأثيرلتقييم الأوضاع الضاغطة اختبارات الائتمان والسوق والسيولة والمخاطر التشغيلية)، إجراء مخاطر بالإضافة إلى المخاطر المالية التقليدية (

  المحتمل للتوترات الجيوسياسية في العالم، فضلاً عن التأثيرات المحتملة لتغير المناخ.

  

ً 2022وفي آذار  الأوضاع الضاغطة اختبارات حزمة  لتضمين المخاطر المرتبطة بالمناخ في  للبنوك، أصدر البنك المركزي الأردني تعميما
، بل منح البنوك مزيداً  سيناريوهات أو متغيراتأو فرض  بتقديم البنك المركزي الأردني يقم، لم ن هذا المجال يعتبر حديث العهدولكو. لديها

). والانتقاليةالجوانب المتعلقة بالمناخ (بما في ذلك المخاطر المادية  تأخذ بالاعتبارالتي  الأوضاع الضاغطةإجراء اختبارات من المرونة في 
(مثل الزلازل والبراكين  القاسيةالمحتمل للأحداث المناخية  الأثرتحليل  على سبيل المثال من البنوكفقد تم الطلب وفيما يتعلق بالمخاطر المادية، 

ن إجراء تحليل كان لا بد مفقد ، الانتقاليةمخاطر لبالنسبة لأما مالية.  خسائر ينتج عنهاوالفيضانات والجفاف والاحتباس الحراري) التي قد 
افتراض أن الائتمان الممنوح للشركات ذات المستويات العالية من انبعاثات الكربون (مثل شركات التعدين والبتروكيماويات) مع الحساسية 

ت تطوير المنهجيافي المناخ (الفصل الخامس) ب المرتبطة مخاطرالتقييم  بنتائج وسيتم الاسترشاد من الآن فصاعداً . أصبح غير عامل
للبنك المركزي  الرقابية الإرشاداتسيتم استخدامها لتحديث واستكمال كما ، الأوضاع الضاغطةوالافتراضات وجمع البيانات وسيناريوهات 
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مخاطر  مسبباتلمحة موجزة عن الخطوات الرئيسية في تقييم  8.1 الإطار ويستعرض. الأوضاع الضاغطة اختباراتب ذات الصلةالأردني 
  البنك المركزي الأوروبي. تم تقديمها من قبللقة بالمناخ، كما الائتمان المتع

  

 

  المرتبطة بالمناخ يةمخاطر الائتمانالعوامل  مقابل: تقييم كفاية رأس المال 8.1 إطار

ً  مدرج، ية والمناخيةالبيئ لإدارة المخاطر الفضلى الممارسات حول البنك المركزي الأوروبي تم استعراضه من قبلكما  عدة خطوات لتقييم  تاليا
يناريوهات مناخية مختلفة س افتراض: (أ) أ والتي وضعت على أعلى مستوى المتعلقة بالمناخ يةالائتمان مسببات المخاطر مقابلكفاية رأس المال 

والمخاطر المادية  للمخاطروالهيئة الحكومية الدولية المعنية بتغير المناخ)  النظام الماليشبكة تخضير من قبل بها  الموصى السيناريوهات(مثل 
 والإطفاء هلاكوالإ والضرائب تضمين الفائدة؛ (ب) استخدام هذه السيناريوهات لمحاكاة ونمذجة التغيرات المتوقعة في الأرباح قبل الإنتقالية

(EBITDA) التعثر، وتقدير احتمالية (PD)  المقدرة عثر الت ائج احتمالياتنتثم تجميع ومن سيناريوهات مختلفة؛ (ج)  ضمن عدةعلى مستوى العميل
لى مستوى عالقطاع، مما يسمح للبنوك بإنشاء خرائط حرارية  في محفظةالمستوى  بحيث تصبح على وفقاً للأوضاع الضاغطة على مستوى العميل

واحتمالية  لأوضاع الضاغطةقدرة وفقاً لالمالفرق بين احتمالية التعثر في المحفظة  احتسابالقطاع لتحديد القطاعات الأكثر تأثراً بهذه المخاطر؛ و(د) 
ً  ابهالذي تم احتسالفرق  وفي حال كانبالمناخ.  المرتبطةالتعرض للمخاطر بسبب المخاطر  والناجم عن، المحفظة الأساسية  فيالتعثر   على، جوهريا

والمخاطر  ليةالمخاطر الانتقامن  كل معالجةيساهم في التعرض للمخاطر، مما مقدار  لتغطية هامش رأس مالبتخصيص أن تقوم المؤسسة المالية 
 .المادية

 
 .2022"، البيئية والمناخيةلإدارة المخاطر  الفضلىأ. البنك المركزي الأوروبي، "الممارسات 

 

 قطاع التمويل الأصغر والتأمين
. ومع م لكفاية رأس المالتقيي لإجراء التعليماتملزمة بموجب الودائع، لذا فهي غير  غير مرخص لها بقبولمؤسسات التمويل الأصغر في الأردن 

أن وما لمرتبطة بالمناخ. امواجهة المخاطر  علىأعمالها  ونماذج لتلك المؤسسات القدرة المالية تقييم يفيد في هات المبسط قدتحليل السيناريو فإنذلك، 
 ً لتأخذ يير التنظيمية تعديل بعض المعاحينها للبنك المركزي الأردني ، يمكن المجالات المرتبطة بالمناخفي  يصبح قطاع التمويل الأصغر أكثر نضجا

 .والفرص بالمناخ المرتبطة المالية المخاطربالإعتبار 

 ORSA(40للمخاطر والملاءة المالية (الذاتي  التقييم الكبيرة إجراءقد يطلب البنك المركزي الأردني من شركات التأمين ففي قطاع التأمين، أما 

السيناريوهات  بناءً على يمكن الاسترشاد بها التعليمات طرقاً كمية تتضمن وبهذا الخصوص قد الاعتبارات المتعلقة بالمناخ. يتضمن بحيث
 على جانب الالتزاماتاستخدام المخاطر المادية يمكن ، أو كليهما (على سبيل المثال، الإنتقاليةمخاطر العلى المخاطر المادية، أو  تركز التي

لتقييم  بطريقة استشرافيةتحليل السيناريوهات المناخية ب). ومن المتوقع أن تقوم شركات التأمين الاستثمارات على جانب لإنتقاليةامخاطر الو
في المملكة ومرتبطة بالمناخ. الصدمات ال تشمل وفي ظل الأوضاع الضاغطة التي الاعتياديةظروف الفي ظل وذلك الملاءة الحالية والمحتملة 

البيانات  كافةباستخدام  ات الأوضاع الضاغطةتحليل السيناريوهات واختبار إجراءمن شركات التأمين  يتم الطلبالمتحدة، على سبيل المثال، 
ة وطويلة الأجل المخاطر المالية قصير بالإضافة إلى البيانات التاريخية (بما في ذلك الاتجاهات المستقبلية في نمذجة الكوارث) لتحديد المتاحة

 .تلك الشركات جراء تغير المناخ بشكل صحيح أعمال نماذج التي تواجه

  

  

                                                           
للمخاطر والملاءة  التقييم الذاتي مطالبة شركات التأمين بإجراء بنشرها تحث الجهات على) IAISالتأمين ( شرفيالرابطة الدولية لم قامتالمبادئ الأساسية للتأمين التي فإن في قطاع التأمين،    40 

التي لا المخاطر  تغطية ويفيد ذلك فيللمخاطر.  الذاتي الذي تحتاجه شركة التأمين، بناءً على تقييمها الاقتصادي هو تحديد مقدار رأس المال مهذا التقييأحد مخرجات حيث أن . ORSAالمالية 
  .المرتبطة بالمناخمخاطر الأو أطر رأس المال الموحدة، مثل  لرأس المال تشملها الدعامة الأولى
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  الإفصاح والإبلاغ 8.4
  

 المعلومات إذ أن. يل الأخضرالتمو وتعزيزالمناخ المرتبطة بمخاطر الإدارة في تسهيل عن المعلومات المتعلقة بالمناخ والإبلاغ  فصاحالإيساهم 
تم ما إذا و، منظمةت ومعلوما بيانات كما أن وجودالمعلومات.  عدم تماثلمن  والتقليلانضباط السوق تعزيز في لها دور المتعلقة بالمناخ  المنشورة
في  يؤدي، مما المناخالمرتبطة بمخاطر التقييم  ةتيسير عملي يساهم فيأن  يمكن ،في نفس التوقيت عنها من قبل المؤسسات المالية المختلفة الإفصاح

ً  أن تقلل المنشورة بالمناخ في القطاع المالي. ويمكن للمعلومات المرتبطة لتعرضات المخاطرفهم أفضل  إلى تحقيقنهاية ال  التكاليف المرتبطةمن  أيضا
 الاستثمارات الخضراء.ب

لكي تتمكن و .)value chain( القيمة سلسلةعلى طول  انتقال المعلومات والبيانات الفعال يتطلب والإبلاغالإفصاح  ومن جهة أخرى فإن
مدخلات من العملاء  إلى الحصول على في المقام الأولفإنها تحتاج  بالمناخ،عن المعلومات المتعلقة والإبلاغ  فصاحالمؤسسات المالية من الإ

غ (الشكل ى الإفصاح والإبلاالقطاع الخاص عل لتشجيعسياسات عامة وجود . ويتطلب ذلك الخضراء ملفاتهم وسجلاتهمأو المقترضين حول 
8.8.(  

 : الإفصاح والإبلاغ المتعلق بالمناخ8.8الشكل 

 

 الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر      

(بشكل  لبنك المركزي الأردنيا سيصدرهاالتي  التعليمات فإن، في نشر المعلومات والبيانات بين كافة المؤسسات المالية المعنية ولضمان التزامن
 مع الأطر الدولية.شية ستكون متماللبنوك وشركات التأمين ومؤسسات التمويل الأصغر  والإبلاغالإفصاح  حول متناسب بين المؤسسات المالية)

ك في ن البنو% م94أن  حيث، والإطار الزمني ونطاق الإفصاح والإبلاغ سيناقش البنك المركزي الأردني مع المؤسسات المالية التسلسل الصحيح
ً  الأردن الدولي لإعداد التقارير  بشكل عام، فإن اعتماد المعياروبتغير المناخ.  ترتبطمخاطر مالية  ة) عن أيبشكل اختياري( بالإفصاح لا تقوم حاليا
البنوك في  وتجدر الإشارة إلى أن( خالمناب المرتبطة مخاطرالالإفصاح عن  يستوجب وبشكل إلزامي) 8.2 لإطار الرجوع( )IFRS 2( ٢المالية 

ً  الأردن تطبق  ).IFRS المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية فعليا

تلك النماذج تساعد س حيث. ردنيللبنك المركزي الأ الرقابية الإرشاداتلا يتجزأ من  جزءاً  والإبلاغ المعدة للإفصاحنماذج ال ومن جهة أخرى ستشكل
المرتبطة بالمناخ، وتدفقات التمويل بالتعرضات  الخاصةلبيانات والمؤشرات الأولية ا - كافة المؤسسات المالية المعنيةبالتزامن بين  – تجميع في

 التي يتم تجميعهاات المعلوم وذلك للاستفادة من ،النماذج تلك البنك المركزي الأردني التشاور مع وزارة البيئة بشأن كما يعتزم. وغيرهاالأخضر، 
من  تبط بالمناخالمر المتعلقة بالتمويلالمعلومات  تجميع(على سبيل المثال،  )MRV( عملية القياس والإبلاغ والتحقق في الأردنفي بحيث تساهم 

ن تلك الإفصاحات الأردني لأن تكوالبنك المركزي  سيسعى، قيد الإفصاح والإبلاغ القطاع المالي). ولزيادة موثوقية ودقة البيانات والمعلومات
في نه أن يسُهم من شأ اتباع نهج تدريجي ومتناسب كما أنالمؤسسات المالية ومدقق الحسابات.  غات معتمدة ومصادق عليها من قبل إداراتوالإبلا
تحقيق  بالمناخ في أن تساهم زيادة الإفصاحات والإبلاغات المتعلقة يجبإذ ؛ قد لا تكون ضرورية المالي للقطاع وجود تعليمات كثيرة ناظمةتجنب 

 .تحضيرلل المؤسسات المالية وقتاً كافيا أن يتم منح كما يجبالمؤسسات المالية والبنك المركزي الأردني،  منفعة متبادلة بين كل من

  

  الإفصاح 
وغيرهم من ، ووزارة البيئة، وسوق عمان الماليسيقوم البنك المركزي الأردني بالتنسيق مع هيئة الأوراق المالية ، لتحديد متطلبات الإفصاح 

 فصاحالإ يتمالصعيد العالمي، يختلف نطاق ومدى المعلومات التي  فعلى. المتعلقة بالإفصاح والإبلاغقيمة ال سلاسلفي  المعنيين الشركاء الرئيسيين
كما أن  دول أخرى،إلزامي في حين يكون اختيارياً بشكل كامل في متطلب ك حيث تعتبر بعض الدول الإفصاح 41:والدول المختلفة الجهاتعنها عبر 

في أما . ) في الإفصاح بدلاً من وضع تعليمات ملزمةcomply or explainتوضيح أسباب عدم الامتثال (-أو-الامتثال هناك دول تعتمد على منهجية

                                                           
41FSB   2020 تموز 22المالي"،  الاستقراركجزء من مراقبة  ومخاطر الإنتقالالمادية  المرتبطة بالمناخ"تقييم تجربة السلطات المالية في إدراج المخاطر  ،المالي) (مجلس الاستقرار.  
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 منهجيةنحو  الاتجاهثم ومن ، اختيارية غير ملزمة للمؤسسات المالية إرشادات في البدء بإصدار البنك المركزي الأردني يقوممن المرجح أن فالأردن، 
ً الأمر ، أو توضيح أسباب عدم الامتثال -الامتثال  بدراسةالبنك المركزي الأردني  كما سيقومالمتوسط والطويل.  المديينعلى  الذي قد يصبح إلزاميا

  خضر.الأقل) بإصدار تقارير سنوية عن الاستدامة أو التمويل الأ الكبيرة منها علىالمؤسسات المالية ( إلزام

)، ISSBمجلس معايير الاستدامة الدولية ( المعايير الصادرة عنسيتم مواءمة متطلبات البنك المركزي الأردني للإفصاح مع وفي سياق متصل، 
) TCFDبالمناخ ( المتعلقة المالية بالإفصاحات المعنية )FSBلمجلس الاستقرار المالي ( التابعةالعمل  مجموعةوعلى مستوى أعلى، مع توصيات 

 ويستعرض: الحوكمة، والاستراتيجية، وإدارة المخاطر، والمقاييس والأهداف. مواضيع رئيسيةأربعة مجموعة العمل  تشمل توصياتو 42).8.2 إطار(
  كل من هذه الفئات. ضمنعنها فصاح التي يمكن الإ حول المعلوماتعدة أمثلة  8.9الشكل 

 

 TCFD المعنية بالإفصاحات المالية الموصى بها والمتعلقة بالمناخلمجموعة العمل : العناصر الأساسية 8.9الشكل 

 
  

 .2017 حزيرانبالمناخ: التقرير النهائي"،  المتعلقة المالية بالإفصاحات المعنيةالعمل  مجموعة، "توصيات TCFD: مقتبس من المصدر

                                                           
العمل إعداد إفصاحات  مجموعةلعمل). وقد طُلب من ا مجموعةبالإفصاحات المالية المتعلقة بالمناخ ( المعنيةالعمل  مجموعة: قطاعاتال حسبعمل  مجموعةأنشأ مجلس الاستقرار المالي  42

  .الجوهريةوالمقرضين وشركات التأمين في فهم المخاطر  تفيد المستثمرينومتسقة تتعلق بالمناخ والتي من شأنها أن تكون  اختياريةمالية 
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 )carbon footprintة (تقارير البصمة الكربوني
خطط وضع ، بما في ذلك في عملياتها الكربونية اتالبصم حول دوريةفي نشر تقارير المالية والهيئات التنظيمية بعض البنوك المركزية  شرعت
 لتلك التقارير . على سبيل المثال، يمكنبالكربون أن تتخذ عدة مستويات من التفصيلويمكن للتقارير المتعلقة  مرور الوقت.مع  تلك البصمات لتقليل

 ورحلات(المباني، واستهلاك الطاقة،  الماليةإظهار البصمة الكربونية المقدرة الناتجة عن البنى التحتية المادية للبنوك المركزية أو الهيئات التنظيمية 
. يقوم على سبيل المثال لبنوك المركزيةلالبصمة الكربونية الناتجة عن المحافظ الاستثمارية  ن تلك التقاريرأن تتضم يمكنوما شابه ذلك) أو  العمل،

 أيلولمن  مع إلتزامه إعتباراً  تأتي هذه الخطوةالأجنبية، والبنك المركزي السويدي بالإبلاغ عن البصمة الكربونية للأصول الموجودة في احتياطياته 
ً  فقط وذلك عن بصمتها الكربونية تقوم بالإبلاغالسندات من الشركات التي بشراء  2022 ه إجراءات ضمنتعهد بنك إستونيا كما  2.43و 1للنطاقين  تبعا
جانب ، إلى البصمة الكربونية وتحديد المستويات المستهدفة لتخفيض على المستوى المؤسسي، بتقييم البصمة الكربونيةبالإلتزام المناخ  بتغير المتعلقة

 غير النقدية. للمحافظإجراء تقييم أولي للبصمة الكربونية 

 البصمة لتقييم المالية نوك المركزية والهيئات التنظيميةالب من لمبادراتتوجد عدة أمثلة منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا ب أما فيما يتعلق
تساهم إذ . الناتجة عن أعمالها في المقار الرئيسيةالبصمة الكربونية  لقياسالبنوك المصرية  بتوجيه كافةالبنك المركزي المصري  حيث قام. يةالكربون

كما قام البنك المركزي المصري بتقدير  44هذه الخطوة في تحقيق المبدأ الخامس من المبادئ التوجيهية للبنك المركزي المصري للتمويل المستدام.
 البصمة الكربونية الخاصة به.

                                                           
the-gb/about-https://www.riksbank.se/en- .2023 كانون الثاني في اتم تحديثه المركزي "، بنك السويدلدى  للاحتياطات الأجنبيةالمركزي، "البصمة الكربونية  بنك السويد 43
-foreign-riksbanks-the-of-footprint-reserve/carbon-currency-foreign-reserve/the-currency-foreign-and-gold-the-of-riksbank/management
;reserves/#:~:text=The%20carbon%20footprint%20amounted%20to,of%20the%20foreign%20exchange%20reserves-angeexch وبنك السويد 

 ,policy-policy/monetary-gb/monetary-https://www.riksbank.se/en- 2023حزيران  5المركزي ، "البصمة الكربونية لحيازات سندات الشركات"، المحدثة في 
/bonds-corporate-of-holdings-the-of-otprintfo-bonds/carbon-instruments/corporate  

  .finance-inablehttps://www.cbe.org.eg/en/sustainability/susta. ،2023 آذار 23البنك المركزي المصري، "المبادئ التوجيهية للتمويل المستدام"، آخر تحديث في  44

  المتعلق بالمناختوصيات بشأن الإفصاح ال: مجلس معايير الاستدامة الدولية و8.2 إطار

لتطوير  ؤهاتم إنشا )public interest organization( عامة مصلحة ذات مؤسسة) هي IFRS( المالية للتقارير الدولية المعايير مؤسسة
ومجلس ) IASBلدولية (يتم تطوير هذه المعايير من قبل مجلس معايير المحاسبة احيث  .للمحاسبة والإفصاح عن الاستدامة المعايير الدولية

 .التابعين للمؤسسة )ISSBمعايير الاستدامة الدولية (

  

 المتعلق العاماح : (أ) متطلبات الإفصنن مقترحيْ حول معياريْ  اتمشاور ISSBمجلس معايير الاستدامة الدولية  ، أطلق2022 آذارفي 
 لمجموعة لرئيسيةا المحاوربشكل أساسي على  هذه المتطلبات تعتمدو. بالمناخ المتعلقنطاقاً الأضيق ) و(ب) متطلبات الإفصاح S1بالاستدامة (

انتهت وقد ). S2مناخ (بال حول المسائل المتعلقة ات الموصى بهاالمتمثلة في الإفصاح TCFDبالمناخ  بالإفصاحات المالية المتعلقة المعنيةالعمل 
بشكل  يةقرر مجلس معايير الاستدامة الدولسبق وأن قد و( 2023، ومن المتوقع إصدار توصيات جديدة في عام 2022 تموزالمشاورات في 

 ).2024 بأن يبدأ سريان مفعول بعض المعايير في كانون الثاني مبدئي

  

 المتعلقة اتالإفصاح حول رهاالتي تم نش المختلفة والإرشاداتالمعايير والأطر والمبادئ  لتنسيق ISSBمجلس معايير الاستدامة الدولية  يهدف
ايير محاسبة ، ومجلس معTCFDبالمناخ  بالإفصاحات المالية المتعلقة المعنيةالعمل  تلك الصادرة عن مجموعة مثل والاستدامة،المناخ ب

لمؤسسات حول االإبلاغ لدى  وتحسينالتوحيد التنسيق ونحو مزيد من  السير كما أن. )GRI( العالمية التقارير)، ومبادرة SASBالاستدامة (
ً أكثر بحيث يكون  الاستدامة كالمعايير  بشكل ممنهج يمهاالتي تم تنظ المعتادةالتقارير المالية إعداد هو الاتجاه الملحوظ في  وأعلى جودة، انسجاما

 ).IFRSالمالية ( للتقارير الدولية

  

الذي ) وbaseline( ةلاستدامشامل للإفصاح عن االعالمي ال ساسالأ ISSB مجلس معايير الاستدامة الدولية المعايير الصادرة عنستوفر 
وليس فقط  كافة الشركاءلالاحتياجات المتعلقة بالمعلومات تهدف إلى تلبية  المتطلبات التيأو  بكل دولة خاصةال متطلباتال ضمن تضمينهيمكن 

ً والمستثمرين.  لدولية، فإن الأمر متروك مع النهج المتبع للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة ا تماشيا
لاستدامة الصادرة عن االإفصاح عن ب الدولية لإعداد التقارير المالية الخاصة معاييرالإذا كانت ستفرض استخدام  لتقدير السلطات الوطنية فيما

 الدولية. الاستدامةير مجلس معاي
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البنك المركزي  سيقوم، أولاً  .المنشورةالبصمة الكربونية لإعداد تقارير نهج تدريجي باتباع البنك المركزي الأردني  يقومومن جهته س
ات الكربونية الناتجة ليشمل البصم التقديرعملياته؛ وبمرور الوقت، من المرجح أن يتم توسيع  واقع تقدير البصمة الكربونية من بدراسةالأردني 

نشر  ء فيبخصوص البد. ويعتزم البنك المركزي الأردني إصدار متطلب وغيرهاإعادة التمويل،  وتسهيلاتعن احتياطيات النقد الأجنبي، 
لانتقالية للمؤسسات الخطط ا اعتماد وتنفيذ على متطلباتذلك  وسيعتمد. للمؤسسات المالية (بشكل متناسب بينها)البصمة الكربونية  حول تقارير

ً يمكن تحويل تقارير البصمة الكربونية حيث المالية:  الفصل  إلى الرجوع من التفاصيل للمزيدإلى تقارير مرحلية للخطط الانتقالية ( تدريحيا
ً ). وستكون هذه المعلومات 11 ً تحقيق أهداف المساهمة المحددة  متابعةذات أهمية بالغة في  أيضا قياس والإبلاغ من خلال ال للأردن وطنيا

 ،سات المالية) مع المؤس3إلى  1الكربونية (النطاقات من  بالبصمة الخاصة تقييماتال مدى التعمق فيمناقشة  كما سيتم. )MRV( والتحقق
 وتوافر البيانات. جاهزية المؤسسات الماليةعلى  والتي ستعتمد

  

 متطلبات الإبلاغ 
وتتمثل  من المؤسسات المالية. بشكل دوريالبنك المركزي الأردني  يستلمهاالتي  التقاريراستكمال  علىالمتعلق بالمناخ  ستعمل متطلبات الإبلاغ

للقطاع المالي في الأردن. وقد  المرتبطة بالمناخالتقييم الشامل للمخاطر استخدامها ضمن  في المعلومات الجديدة إحدى الاستخدامات المباشرة لهذه
المرتبطة بالمناخ، بما في ذلك  التعرضات للمخاطر الماليةرصد  45:للمتطلبات التنظيمية للإبلاغلاستقرار المالي الأغراض التالية حدد مجلس ا

ً التي قد تهدد الاستقرار المالي (بيانات تفصيلية  التعرضات خ للمخاطر المرتبطة بالمنا الاستشرافيالجغرافي والقطاعي)؛ ودعم التقييم  للتوزيع وفقا
المخاطر المرتبطة بالمناخ (على سبيل المثال، من خلال التأمين أو أسواق رأس المال) والتخفيف  ومتابعة تحويلالاستقرار المالي؛  التي تؤثر على

 8.1الجدول  ويستعرض). الحكومي الدعموعن توفير الضمانات  ، فضلاً الحماية وفجواتالتأمين  بمدى تدخل قطاعمن آثارها (البيانات المتعلقة 
بالتشاور  للإبلاغ معدة سيتم تطوير نماذجكما . بشكل دوريالبنك المركزي الأردني من المؤسسات المالية متطلبات الإبلاغ التي قد يطلبها أمثلة على 

المخاطر المرتبطة أثناء تقييم  تحديدها يتمعلى فجوات البيانات التي  متطلبات الإبلاغ وزخمسيعتمد نطاق بالإضافة إلى ذلك، مع المؤسسات المالية، 
 .بالمناخ

  

  ة المرتبطة بالمناخوالإنتقاليبالمخاطر المادية  المتعلقةالمؤشرات  متطلبات الإبلاغ المحتملة حول : أمثلة على8.1الجدول 

القطاع (القطاعات) ونوع 
 المخاطر

 التعرضاتمؤشر (مؤشرات) 

(ومؤسسات  قطاع البنوك
  )التمويل الأصغر

 )ماديةال (المخاطر

 .توزيع القروض حسب مستوى المخاطر المادية
 .للمخاطر معرضةفي مناطق  والمتواجدة الشركات لمخاطرالتعرض  حسبحيازات السندات والأسهم 

(ومؤسسات  قطاع البنوك
  )التمويل الأصغر

 )الإنتقاليةمخاطر ال(

 .توزيع القروض حسب كثافة الكربون
 .الحساسة للتحول القطاعات لمخاطرالتعرض  حسبحيازات الأسهم والسندات 

 التأمينقطاع 
 (المخاطر المادية)

 .للمخاطر معرضةفي مناطق  الشركات والمتواجدة لمخاطرالتعرض  حسبحيازات السندات والأسهم 
 .المرتبطة بالمناخمستوى التعرض للمخاطر المادية  حسبالتأمين  عقودتوزيع 

 التأمينقطاع 
 )الإنتقاليةمخاطر ال(

 السيادية. والمخاطركثيفة الكربون  القطاعات مخاطرلالتعرض  -حيازات الأسهم والسندات 

 والتأمين قطاع البنوك
 (مخاطر مادية)

 إمكانية وكذلكتعرض العقارات السكنية والتجارية للمخاطر المادية (مثل الفيضانات والحرائق والعواصف)؛ 
 التعرض للمخاطر الإنتقالية. 

 .2021 تموزالاستقرار المالي"، التي تواجه وتقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ  مراقبة: مجلس الاستقرار المالي، "توافر البيانات التي يمكن من خلالها المصدر  
 

  المنتجات والخدمات المالية الخضراء 8.5
التمويل الأخضر وتطوير منتجات  تعزيز نحوالقطاع المالي  لتوجيهللبنك المركزي الأردني  رقابيةال الإرشاداتسيتم تخصيص جزء كبير من 

الذي تلعبه  المحوري، والدور  عملاء واسعةقاعدة وإمتلاكه في الأردن،  الكبير للقطاع المالي للحجمنظراً و وخدمات التمويل الأخضر.
 ةرئيسي جهات فاعلةلتصبح  تؤهلها في الاقتصاد الأردني المهمة مكانة تلك المؤسساتفي الاقتصاد الأردني، فإن كوسيط المؤسسات المالية 

البنك  لإرشادات وتعليماتيمكن أن يكون و. المناخيةالصدمات  على مواجهةالاقتصاد الأردني  قدرةتحسين التمويل الأخضر و تعزيزفي 

                                                           
45 FSB   2021 تموزالاستقرار المالي"،  التي تواجه(مجلس الاستقرار المالي)، "توافر البيانات التي يمكن من خلالها رصد وتقييم المخاطر المرتبطة بالمناخ.  
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ومن جهة أخرى، عرض. الجانب ب فيما يتعلق وواضح على التمويل الأخضر كبير أثرالأخضر  بالتمويل المتعلقة الرقابيةالمركزي الأردني 
الفصل الحادي عشر خريطة طريق  ويستعرضوطنية لتحفيز جانب الطلب. ال اتسياسال إجراءات على مستوى وجود إلى فإن هذا يفرز الحاجة

البنك  يعتزم التي ات الرقابيةالإرشادات والتعليمالتمويل الأخضر، بما في ذلك أمثلة على  لتعزيزمفصلة وخطة عمل البنك المركزي الأردني 
منتجات وخدمات التمويل الأخضر  حول بإصدار إرشاداتالبنك المركزي الأردني  سيقوم. على سبيل المثال، إصدارها المركزي الأردني

حماية المستهلك، ، وتلك المنتجات والخدمات وتوحيد الانسجام والتناسق في تصميم، الملائمة المؤسسات المالية، ووضع المعايير وعيلرفع 
ً البنك المركزي الأردني  سيقوم، وفي سياق متصلمنتجات وخدمات التمويل الأخضر.  وتطوير إطار القروض الخضراء، والذي باعتماد  أيضا

ً سالقروض الخضراء، كما  منتجاتوالقواعد التي تحكم  والتعريفاتسيوفر مجموعة واضحة من المبادئ  يم تقي طرقإرشادات بشأن  يوفر أيضا
  .وغيرها من الأمورالتنظيمية، و بالإضافة إلى الجوانب التشريعيةالمخاطر ذات الصلة، 
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 عملال. خطة 8.2الجدول 

 
  الاستراتيجية.الأصلي لهذه  جدول: الالمصدر     
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ᢝ المتعلـــــق ᗷالمنـــــاخ ᢔᣍـــه الرقــــا التوجᘭـ
بناء القدرات وحوار السوق

.1
ᡧ ومؤسسات التمᗫᖔل الأصغر.  إطلاق مشاورات سوقᘭة قطاعᘭة؛ جمع بᘭانات؛  ᢕᣌإجراء مسوحات التأم

وتطᗫᖔر تدابᢕᣂ بناء القدرات الداخلᘭة؛ وما إᣠ ذلك. 

المقارنة المرجعᘭة

.2

ᢝ الأردن مقاᗷل المعايᢕᣂ الدولᘭة الرئᛳسᘭة المتعلقة ᗷالمناخ 
ᡧᣚ ᢝᣠالحا ᢝᣘم القطاᘭة للتنظᘭإجراء مقارنة مرجع

ᢝ مجالات مثل الحومة وលدارة المخاطر 
ᡧᣚ ، (BCBS، BIS، NGFS، TCFD، ISSB، AFI، SBFN مثل )

ها.  ᢕᣂة رأس المال، وغᘌم كفاᘭر، وتقيᗫعداد التقارលالإفصاح و ، ᡧᣆل الأخᗫᖔومنتجات وخدمات التم

إصدار الإرشادات والتعلᘭمات الرقابᘭة

.3

ᢝ مجالات 
ᡧᣚ المناخᗷ مات المتعلقةᘭة، إعداد مسودة التعلᘭالمشاورات والمسوحات القطاع ᣢبناءً ع

ᡧ  لوظᘭفة الاستدامة/التمᗫᖔل الأخᡧᣆ داخل  ᢕᣌات وجود موظفᘘل المثال، متطلᘭᙫس ᣢمة ( عالحو
 ᢝ

ᡧᣚ المناخᗷ ارات المتعلقةᘘالاعت ᡧ ᢕᣌات تضمᘘل المثال، متطلᘭᙫس ᣢة ( عᘭجᘭات ᡨᣂة) ؛ الاسᘭالمؤسسة المال
ᢝ ) ؛ إدارة المخاطر ( عᣢ سᘭᙫل المثال، متطلᘘات دمج مسᘘᙫات المخاطر المتعلقة  ᢔᣑᘭات ᡨᣂط الاسᘭالتخط
ᢝ إدارة المخاطر الشاملة وលطار الرقاᗷة الداخلᘭة) ؛ والإفصاح والإᗷلاغ؛ التمᗫᖔل الأخᡧᣆ ( انظر 

ᡧᣚ المناخᗷ
ᢝ هذا الفصل.  الرجᖔع اᣠ المسودات مع المؤسسات المالᘭة. 

ᡧᣚ غرار ما ورد ᣢالفصل 11) ؛ الخ، ع

.4
ᗷ ᢝعض المجالات حᘭث تكون الجاهᗫᖂة أقل، إصدار إرشادات 

ᡧᣚالمناخ، وᗷ مات المتعلقةᘭإصدار التعل
ᡧ ومؤسسات التمᗫᖔل الأصغر.  ᢕᣌه التأمᘭلᘌ ثم ᢝ

ᡧᣚᣆالقطاع المᗷ 
᠍
ازᗫة، ᗷدءا ᡨᣂةاحᘭرقاب

إصدار المᘘادئ التوجيهᘭة البᚏئᘭة والاجتماعᘭة والخاصة ᗷالحومة. 5.

تقارᗫر الᘘصمة الᗖᖁونᘭة

.6

ᢝ الᘘداᘌة عᣢ تقدير 
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂة، مع الᘭونᗖᖁصمة الᘘة عن الᗫر دورᗫصدار تقارឝب ᢝ

ᡧᣍقوم البنك المركزي الأردᘌ
ᡧ عᣢ تقدير  ᢕᣂك ᡨᣂعد ذلك، مع الᗖذلك، و ᣠوما إ ، ᢝ

ᡧᣍاᘘاته، واستهلاك الطاقة، والمᘭعمل ᢝ
ᡧᣚ ةᘭونᗖᖁصمة الᘘال

الᘘصمة الᗖᖁونᘭة من الاحتᘭاطᘭات الأجنᘭᙫة، وᘻسهᘭلات إعادة الاقراض، وما إᣠ ذلك. 

7.
كجزء من معايᢕᣂ الإفصاح، إصدار متطلᘘات للمؤسسات المالᘭة ل ᡫᣄ تقارᗫرهاعن الᘘصمة الᗖᖁونᘭة  

والاستدامة ᚽشᜓل أوسع. 

المتاᗷعة

8.

ᡧ من القطاع الماᢝᣠ لمناقشة التقدم الذي تم تحقᘭقه وكذلك  ᢕᣌعة مع المشاركᗷإجراء مشاورات متا
ᢝ تنفᘭذ التعلᘭمات أو الإرشادات الجدᘌدة المتعلقة ᗷالمناخ. 

ᡧᣚ اتᘌالتحد

2028 2027
معلم/ إجراءات

202420252026
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 التمويل الأخضر الشامل
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الاشتمال  لأجندة همية الكبيرةللأ ونظراً  المالي في الأردن. الاشتمالبين تخضير القطاع المالي وتعزيز  الترابط والتنسيقيناقش هذا الفصل أوجه 
ن استراتيجية قوي بي وتشارك إلى ضمان وجود ترابطيهدف البنك المركزي الأردني  فإن، الفاعلة فيهاالمركزي الأردني  البنك ومشاركةالمالي 

لأول من هذا الفصل الجزء ا ويستعرض. 2028-2023المالي  للاشتمالجديدة والاستراتيجية الوطنية ال 2028-2023تخضير القطاع المالي 
 financial( المالي بعادوالاست المخاطر المرتبطة بالمناخ بينوما  بين تخضير القطاع المالي والتمويل الأخضر الشامل الترابط ماحول  إطار المفاهيم
exclusion( .ي الأردن. ويرتبط التمويل الأخضر الشامل ف لتعزيزالجزء الثاني الخطوات التالية التي سيتخذها البنك المركزي الأردني  فيما يبين

 .11بالفصل  بشكل كبيرهذا الفصل محتوى 

  

  المفاهيمالتمويل الأخضر الشامل: إطار  9.1
معرضة الأكثر عرضة لتغير المناخ والتدهور البيئي  الفئات السكانية إن .والاستبعاد المالي تغير المناخ والتدهور البيئي يوجد ترابط كبير بين كل من

 ً على هامش النظام المالي  أصحاب المزارع الصغيرة من والمزارعونمن ذوي الدخل المحدود  لذا فقد أصبح الأفراد لخطر الاستبعاد المالي. أيضا
 ً والصغيرة والمتوسطة  متناهية الصغر المشاريعتحتاج و 46الأخرى. بالقطاعات مقارنةً  البيئية والمناخية أكثر عرضة للمخاطر معيشتهم. كما أن فعليا

إلا أنها تواجه عقبات . )greener technology( للبيئة صديقة تكنولوجيامواجهة الصدمات البيئية وتبني  قدرتها علىلزيادة  المناسب إلى التمويل
هذه الإستراتيجية،  وعليه، ولضمان شمولية وفعالية 47.مقارنةً بالشركات الكبرى في الحصول على التمويل اللازم من خلال النظام المالي الرسمي أكبر

 .الاقتصاديةالمالي لهذه القطاعات الاشتمال  بشكل خاص علىالبنك المركزي الأردني  سيركز

 الأفراد من ذوي الدخل المحدود حيث أن. بالنسبة للجهات الفاعلة في أسفل الهرم الاقتصادي بيربشكل كالتمويل الأخضر الشامل  وتبرز أهمية
ومن جانب والاستبعاد المالي.  للمخاطر المرتبطة بالمناخ أكثر عرضةمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة  والشركاتوالمجتمعات الريفية والنساء 

 وتقليل، بالمناخ للمخاطر المرتبطةالتعرض وتخفيف آثار في إدارة  المساعدةإلى تحتاج  خدماتها إلى تلك الفئاتتقدم المؤسسات المالية التي  آخر، فإن
من لمناخ والبيئة، وتوفير التمويل الأخضر بأسعار معقولة. وسيعمل البنك المركزي الأردني مع المؤسسات المالية المرتبطة باتكلفة العناية الواجبة 

 عدم إستبعاد القطاعات الإقتصاديةمعقولة لضمان  بكلفةالتمويل الأخضر  وتعزيز، بالمعلومات التكاليف المتعلقةر، وخفض المخاط أجل تخفيف
 مستدام.القتصاد الا نحو، وبالتالي تعزيز التحول العادل  المهمشة والمحرومة من الحصول على الخدمات والمنتجات المالية

للمخاطر هذا القسم كيف يمكن  حيث يستعرض طرق رئيسية. من خلال ثلاثالمالي  الاشتمالأن يؤثر تغير المناخ والتدهور البيئي على  ويمكن
كل بشالمعدلة حسب المخاطر و العوائد المتوقعة للمؤسسات المالية تغيير، الإنتقاليةمخاطر ال(أ) المخاطر المادية و(ب)  وتحديداً ، البيئية والمناخية
علاوة على ذلك، فإن المتطلبات التنظيمية و. للمخاطرالأكثر عرضة القطاعات الاقتصادية  انكماش القطاع المالي واستبعاد إلى يمكن أن يؤدي

الاشتمال  من التحديات التي تواجهيمكن أن تفاقم  وغير مرغوبة غير مقصودة آثاربعناية، قد يكون لها (ج)  وضعهاإذا لم يتم والخضراء،  رقابيةوال
للمخاطر الاقتصاد الحقيقي من شأنه أن يعُرض  المهمشة للفئاتالاستبعاد المالي  إذ أن مفرغة،خلق حلقة  إلى أن تؤدي الثلاثة للمساراتالمالي. ويمكن 

 التعليماتفإن ية أخرى، ). ومن ناح1.9، وبالتالي زيادة تعرض القطاع المالي للصدمات الاقتصادية (انظر الشكل البيئية والمناخية بشكل كبير
اقتصاد مستدام ونظام  الأمر الذي من شأنه أن يؤدي إلى انتقال عادل نحو، فعالة ومترابطةأن تخلق حلقة يمكن  ةالشاملوالسياسات المالية الخضراء 

ً كما سيتم مناقشته  قدرة على مواجهة الصدمات،مالي أكثر   في هذا القسم. لاحقا

  
   

                                                           
     ).2016(واشنطن العاصمة: البنك الدولي،  إدارة آثار تغير المناخ على الفقر: بالصدمات الموجات المرتبطةستيفان هاليجاتي وآخرون،  46
"، الرأي الحالي في الاستدامة بداياتهالأخضر في  روبين أوين، وجيرالدين برينان، وفيرغوس ليون، "تمكين الاستثمار للانتقال إلى اقتصاد منخفض الكربون: سياسة الحكومة لتمويل الابتكار 47

  .45-137): 2018( 31البيئية 
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 والاستبعاد المالي المتعلقة بالمناخ المخاطربين  الترابط: 9.1الشكل 
  

  
 

 

 
, fs.net/en/firsthttps://www.ng-2019)، "التقرير الشامل الأول: دعوة للعمل"، تخضير النظام المالي(شبكة  NGFS) باللون البرتقالي؛ CGAP: المجموعة الاستشارية لمساعدة الفقراء (المصدر

;ctiona-call-report-comprehensive  BCBS  ،(لجنة بازل للرقابة المصرفية)2021(بازل: بنك التسويات الدولية،  انتقالهابالمناخ وقنوات  المرتبطةالمخاطر  مصادر،( 
.https://www.bis.org/bcbs/publ/d517.htm.  

حيث أن  .المالي للمخاطر المرتبطة بالمناخ من النظام عرضةالأكثر  استبعاد القطاعات الاقتصاديةإلى  فإنها قد تؤدي المخاطر الماديةفيما يتعلق ب
ً مثل الجفاف والفيضانات  القاسيةالجوية  للظواهر والأحداث على الاقتصاد الحقيقي. فهي  كبيرة وجوهريةآثار  ،مثل التصحر وتلك التي تظهر تدريجيا

هذا بالإضافة إعادة البناء. تكاليف و الاستبدال من تكلفة كما ترفعتعطل الأعمال، تؤدي إلى ، وتحتيةتتسبب في خسائر في رأس المال الإنتاجي والبنية ال
التي تعتمد على خدمات النظام  والأعمال من المرجح أن يتقلص إنتاج الشركاتف، وفي ذات السياق 48تقلل من إنتاجية العمل. الشديدةأن الحرارة  إلى

آثار المخاطر ومن جانب آخر فإن  49البيولوجي، والتدهور البيئي.فقدان التنوع فضلاً عن بسبب تغير المناخ،  والتلقيحالبيئي مثل المياه العذبة (الري) 
 الائتمانية في المؤسسات المالية المخاطرعلى زيادة  دلائل حيث أنه في حال وجود 50إلى النظام المالي:تنتقل بدورها المادية على الاقتصاد الحقيقي 

 التمويل المقدم من قبل المؤسسات الماليةتقليص  تكمن فين أحد ردود الفعل المحتملة بالمخاطر المادية، فإ المتأثرين والأفرادمن الشركات والمتأتية 
يكون أول  القدرة على تحمل تكاليفه. ومن المرجح أنتقليل و للتكيف مع تغير المناخ وفرة التمويل الموجه تقليللهؤلاء المقترضين، مما يؤدي إلى 

 من الأفراد والأسر المهمشينوالعملاء  51 للمخاطر المادية كبيرالمعرضة بشكل  الاقتصادية تالقطاعا من يعاني من انكماش القطاع المالي هي
  .متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة والشركاتالفقيرة 

، والتكنولوجيا، البيئية والمناخية في السياسات للتغيرقد يكون إذ  القطاع المالي. انكماشأيضاً إلى  الإنتقالية فإنها قد تؤدي بالمخاطر أما فيما يتعلق
والشركات التي  الأفرادعلى الاقتصاد الحقيقي. وينطبق هذا بشكل خاص على  كبيرة وجوهريةتداعيات  المستثمرين ورغبةوتفضيلات المستهلكين، 

ذلك، فإن  بالإضافة إلى. المواشيل وتربية تعتمد على الوقود الأحفوري وغيره من مصادر انبعاثات الغازات الدفيئة، على سبيل المثال، وسائل النق
 وجود أن بعض الاستثمارات في التكنولوجيا القديمة لن تؤتي ثمارها، مما يؤدي إلى تشير إلىالتكنولوجيا الخضراء  وتيرة الابتكارات المتسارعة في

قد يحفز المؤسسات المالية ، الإنتقاليةمخاطر الاجمة عن السيولة والسوق النمخاطر و يةمخاطر الائتمانمن جانب آخر فإن تزايد الو 52.متعثرة أصول
" في الاقتصاد (مخاطر السمعة المسببة للتلوثتدعم القطاعات " كمؤسسات تصنيفها التخوف منفضلاً عن لتقليل تعرضاتها لمثل هذه القطاعات، هذا 

من حيث هو موضع ترحيب  المسببة للتلوثالإنتاج عالية الانبعاثات ووأساليب  أن الابتعاد عن القطاعات وعلى الرغم من .)الالتزام عدم ومخاطر

                                                           
أ    https://ssrn.com/abstract=3724940 أو  ،2022 حزيران 30العرض"،  الآثار في جانبيو وآخرون، "كيف يؤثر تغير المناخ على مبيعات الشركات؟ "تحديد كلوديا كوستود48
. http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3724940  
49IPBES   مناخ (البيئية) والهيئة الحكومية الدولية المعنية بتغير ال الأنظمة(المنصة الحكومية الدولية للعلوم والسياسات في مجال التنوع البيولوجي وخدماتIPCC التنوع البيولوجي وتغير" ،(

https://ipbes.net/sites/default/files/2021- ،2021المناخ: تقرير ورشة العمل"، 
   .workshop_report_embargo_3pm_CEST_10_june_0.pdf_06/20210609 

  
50NGFS   ،(شبكة تخضير النظام المالي)“2018 تشرين أول، ”التقرير المرحلي الأول، -ngfs-https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/818366

first-progress-report-20181011.pdf.  
51BCBS   2021 نيسان 14"، انتقالهاالمخاطر المرتبطة بالمناخ وقنوات  مصادر" ،المصرفية) (لجنة بازل للرقابة، .https://www.bis.org/bcbs/publ/d517.htm .تقييم هيئة  هرأظ

رتفاع مستويات التعرض ابحوالي مرتين إلى ثلاث مرات بسبب  من معظم البنوك الأخرى ) أن بعض البنوك الكولومبية أكثر عرضة لمخاطر الفيضاناتSFCالرقابة المالية في كولومبيا (
 ،2021"، في كولومبيا للنظام المصرفي بالمناخ اختبارات الأوضاع الضاغطة المرتبطة: الواقعية غير المرضيةالبنك الدولي، " للمزيد الرجوع إلىللمخاطر في المناطق الريفية. 

.https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/36586 
مجلة خاص: الأصول العالقة والبيئة"، )؛ وبن كالديكوت، "مقدمة إلى العدد ال2015أيلول  29لندن، لندن،  أوف ، لويدزكلمةتغير المناخ والاستقرار المالي" ( تراجيدية إنهاءمارك كارني، " 52

 .13–1): 2017( 1، العدد. 7 التمويل والاستثمار المستدام
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من  جزءاً  يكونواعلى أن  وحتى في حال حرصهممتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة،  والشركات إلا أن الأفراد من ذوي الدخل المحدودالمبدأ، 
مقارنةً بالشركات  اللازم للاستثمار في التكنولوجيا الخضراءرأس المال  الحصول علىر في ثصعوبات أك يواجهونالتحول منخفض الكربون، 

ً  التحول تمويلوإذا لم يكن وعليه، . الكبرى  سيتمكن من منوحدها  الجيد الشركات الكبيرة ذات رأس المال فإن، الاقتصاديةلهذه القطاعات  متاحا
المخاوف بشأن تفاقم عدم  إثارة، فإن هذا من شأنه السياسات ى مستوىإجراءات مناسبة علاتخاذ  وفي حال عدمالتحول إلى التكنولوجيا الخضراء. 

 54.المستدام الاقتصاد نحو العادلغير  الانتقالإلى  ويؤدي 53 المساواة

وضعها أن يتم ينبغي  والتيالمخاطر المرتبطة بتغير المناخ؛  لتقليل رقابية لدى المؤسسات الماليةإجراءات  ومن جانب آخر، تبرز الحاجة إلى وجود
)، NGFS( النظام الماليفي البنوك المركزية وشبكة تخضير  ويعمل مسؤولو الرقابة على القطاع المالي .آثار الإستبعاد غير المرغوبةلتقليل  بعناية

لحماية النظام المالي  رقابيةمن الإجراءات والسياسات ال آخذة بالاتساع قائمة على إعدادأخرى،  وهيئات)، BCBSولجنة بازل للرقابة المصرفية (
المخاطر البيئية والمناخية لدى المؤسسات تعزيز إدارة  كيفيةعلى  حيث تركز تلك الإرشادات 55.والمخاطر الانتقالية المتزايدة ةالمادي مخاطرمن ال
فإن المعرفة ، بالإضافة إلى ذلكر مباشر. غيو على النحو المطلوب وإنما بشكل جزئيالمالي لاشتمال المسائل المتعلقة با تتناوللا  غير أنها، المالية

 تطبيقهالمعالجة المخاطر المرتبطة بالمناخ لم يتم  الرقابيةالإجراءات بخصوص الآثار غير المرغوبة لمثل هذه السياسات تعتبر سطحية، وذلك لكون 
البيئية  المتعلقة بالمخاطر من تطبيق الإرشاداتالخضراء  متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة غير الشركاتسبيل المثال، قد تتأثر  فعلى مؤخراً.إلا 

 المخاطر البيئية والمناخية، فإن إدارة وللمزيد من التوضيح 56.بدرجة أكبر مقارنةً بالشركات الكبرى والتي تعد المسبب الرئيسي للتلوث في البنوك
ً جداً وإعداد التقارير الخاصة بالمؤسسات المالية  قد تكون تكاليف و. في المستقبلبالنسبة للاستقرار المالي والنمو الاقتصادي المستدام  يعُد مهما

 غير أنها ،بالنسبة للشركات الكبيرة منخفضةوالتحقق  والمراقبةوإصدار الشهادات،  والاعتماد، المتعلقة بالبيئة المعاملات المرتبطة بالعناية الواجبة
 57يرة.بالنسبة للشركات الصغ مرتفعةقد تكون 

ذوي هامش الربح الخاصة بالعملاء من تؤدي إلى رفع تكاليف المعاملات  لنمتطلبات الإبلاغ والإفصاح  الشاملة من شأنها ضمان أن إن التعليمات
 58.فيةمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة والأسر الري الشركات، مثل لهم الذي يصبح فيه من غير المجدي تقديم الخدمات الحدالمنخفض إلى 

ً  والتعليماتتسعى السياسات حيث   المتطلبات تغطية التكاليف الناجمة عنالتي لا تستطيع  الاقتصادية للقطاعاتإلى تجنب الاستبعاد المالي  الشاملة أيضا
 الاشتمالتضطلع بمهام تتعلق بالتي و الجهات الرقابية في القطاع المالي، فمن المهم أن تقوم وبناءً على ذلك 59اللازمة لإثبات أنها صديقة للبيئة.

إحداث أو  لإجراء أية تعديلات وأن تكون على استعداد ،المتعلقة بالمناخ بعناية والتعليمات الأسس بوضع، مثل البنك المركزي الأردني، المالي
التعليمات المالي في الاشتمال  مينتض بدراسةالبنك المركزي الأردني  سيقوم، وعليه. مرغوبةغير  تبعات ةحدوث أي حالفي  التوازنات المطلوبة

  .في الأردنفي القطاع المالي  البيئية والمناخيةبإدارة المخاطر المالية  والمتعلقة والإرشادات الرقابية التي يعتزم إصدارها

الهشاشة حلقة مفرغة من  تخلقيمكنها أن ، وعدم الاستقرار المالي، والاستبعاد المالي بالمناخ المخاطر المرتبطةبين إن التداخلات الموجودة 
والتعليمات للسياسات  المرغوبةغير  والتبعات والمخاطر الانتقاليةالفقرات السابقة، فإن المخاطر المادية  تم توضيحه فيوكما  .الآخذة في الاتساع

متناهية  والشركات من ذوي الدخل المحدودالريفية  المناطق فيالأفراد  واستبعادالقطاع المالي  انكماشيمكن أن تؤدي إلى  غير الشاملةالمناخية 
المالي. ومن الاشتمال مجال في  المكاسب والجهود التي بذلت على مدار سنوات من العمل التأثير سلباً على وبالتاليالصغر والصغيرة والمتوسطة، 

ً  القطاعات الاقتصاديةتتمكن  أن لاالمرجح   مجال ، والاستثمار فيمع تغير المناخ المالية اللازمة للتكيف من الوصول إلى الخدمات المستبعدة ماليا
ما  إلى جانب، الاقتصاد الحقيقي هشاشةمواجهة الصدمات المناخية والبيئية. وهذا بدوره يهدد بتفاقم  قدرتها علىزيادة لا في التكنولوجيا الخضراء، و

مخاطر الومع المخاطر المادية  بالتكيف المؤسسات المالية عند قيامل الحلقة المفرغة يترتب على ذلك من انعكاسات سلبية على الاستقرار المالي. وتكتم
. للمخاطر والذين لا يعودون بربحية كافية عليهاالخدمات المقدمة للعملاء المعرضين  وإيقافبشكل أكبر،  تقليل أعمالهاالمتزايدة من خلال  الانتقالية

 الاهتمام بموضوع تدفعها إلى تمتلك الأسباب الكافية التيهذه، فحتى الجهات الرقابية المعنية حصراً بالاستقرار المالي  الانتقالوبالنظر إلى قناة 
 60المالي.الاشتمال 

مواجهة لتعزيز قدرة القطاعات الاقتصادية على  فعالة ومترابطةحلقة  تخلقوالسياسات المناخية الشاملة أن  للتعليماتومن ناحية أخرى، يمكن 
ضد الصدمات، والاستثمار  لتحصينهاالنظام المالي من تحمل تكاليف الخدمات اللازمة  المهمشة فيتمكنت الجهات الاقتصادية  ففي حال. الصدمات

ى سبيل ). عل9.2(الشكل  قدرتها على مواجهة الصدماتمن  ستعززفي التكنولوجيا الخضراء، والتكيف مع تغير المناخ والتدهور البيئي، فإنها 
جديدة في المناطق التي تصبح فيها  أعمالأو بدء مرونة تجاه تغير المناخ، كثر الأ وتكنولوجيا الري المثال، يمكن للمزارعين الاستثمار في محاصيل

                                                           
ds/2023/01/CBV2023content/uploa-https://wid.world/wp-، 2023"، 2023 المرتبطة بالمناخلوكاس شانسيل، فيليب بوث، وتانكريد فويتوريز، "تقرير عدم المساواة  53

ClimateInequalityReport-1.pdf.  
  .206-187): 2022) (4-2( 1، رقم. Fالنقل"، البيئة والتخطيط  قطاع في المستدام التحولفي  بالعدالة المآخذ المتعلقةوآخرون، " كاتينكا واجسيثر 54
55BCBS 2022بالمناخ"،  المرتبطةللمخاطر المالية  ةالفعال رقابة، "مبادئ الإدارة وال، https://www.bis.org/bcbs/publ/d532.htmصرفية ولجنة بازل للرقابة الم ، وBCBS ،

  .https://www.bis.org/bcbs/publ/d543.htm ،2022"أسئلة متكررة حول المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ"، 
الغازات الدفيئة للشركات الكبيرة  انبعاثات يعمل على تغييرلم  2017في عام  ICAAPفي عملية بشكل تناسبي  المخاطر المرتبطة بالمناخ بإدراجالبرازيل  قيامحديثة أن  تطبيقيةتظهر دراسة  56

البنوك  تحول، أدى . ومع ذلكالكبرى ليةتراجع المؤسسات الما في ظلالجديدة، بسد الفجوة الائتمانية  التعليماتالتي تم إعفاؤها من وقامت البنوك الصغيرة، قد . وللبيئة في القطاعات الملوثة
ل، وألفارو بيدرازا، وكلوديا رويز الشركات الصغيرة، وعملائها التقليديين. فاروق ميغي في، والتوظيف الشركاتحجم تقليل ، والمتوفر الائتمان تخفيض فيالصغيرة إلى العملاء الأكبر حجما 

شنطن العاصمة: مجموعة البنك الدولي، (وا 10270الخاصة بالبنك الدولي رقم.  تتعلق بالسياسات بحثيةالحقيقية"، ورقة المناخ: الإقراض البنكي والآثار  بتغير التعليمات المتعلقةأورتيجا، "
2022.(  

  .135-490): 2013( 4، رقم. 13 بالمناخ السياسة المتعلقةالكربون"،  منخفضة المرتبطة بالتكنولوجيالويس مونداكا وآخرون، "تحليل تكاليف المعاملات  57
؛ وأكسيل ميكايلوا وآخرون، "تكاليف 84–1777): 2010( 9، رقم. 69أنثيا كوجان وستيوارت ويتن وجيف بينيت، "تأثيرات تكاليف المعاملات في السياسة البيئية"، الاقتصاد البيئي  58

  .78-261): 2003( 3، رقم. 3كيوتو"، سياسة المناخ  المرتبطة بآلياتالمعاملات 
    .43-138): 2014( 27لمي "، التغير البيئي العاأخرىمنظور تكلفة المعاملات على هيكل التحويلات من دولة إلى من : بالمناخ التمويل المرتبطين إنتينج، "ستيفن برونر وكاتر   59
    .3202 نيسان 18 رقم. FSI." ملخصات فاضلاتالمرودريغو كويلو وفرناندو ريستوي، "السياسات الاحترازية الكلية لمعالجة المخاطر المالية المرتبطة بالمناخ: التحديات و 60
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لتقليل  للتحولالمخصص متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة في قطاع النقل استخدام التمويل  للشركاتويمكن  61.ستمرارالزراعة غير قابلة للا
 62الإلغاء التدريجي لدعم الوقود الأحفوري. الصدمات السعرية في ظلمواجهة  على قدرةاعتمادها على البنزين والديزل، وبالتالي تصبح أكثر 

مواجهة  على قدرةالعملاء الأكثر المخاطر الائتمانية ومخاطر السوق ومخاطر السيولة التي تواجه المؤسسات المالية التي تخدم  فإن بالإضافة إلى ذلك،
 .لبيئية والمناخية ستكون أقلالصدمات ا

 

 الحلقة الفعالة لتعزيز القدرة على مواجهة الصدمات البيئية والسياسات الداعمة: 9.2الشكل 

  
  الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر

  

مع  الأدوات على مستوى السياسات للتعاملتتوفر العديد من حيث  هذه الحلقة. لتفعيلالتعاون على المستوى الوطني مهم تجدر الإشارة إلى أن و
 للاشتماليمكن تخضير السياسات والأدوات الحالية بالإضافة إلى ذلك،  63القطاع المالي. والانتقالية التي تؤدي إلى انكماشالمخاطر المادية  مسببات

ستفادة بالاوذلك أدوات السياسات الخضراء،  زيادة شموليةيمكن كما ، البيئية والمناخيةعلى المخاطر  بحيث تركز إجراء تعديلات عليهاالمالي، أي 
 64القدرات. ومحدوديةالمعلومات  تكلفة الحصول علىبحيث تأخذ في الاعتبار  التعليمات ). ويمكن صياغة9.3الدولية (الشكل  مصادر المعرفةمن 

التكنولوجيا  من خلال استخدامتكاليف المعاملات  وتقليلالسوق  في إخفاقاتأية التكنولوجي لمعالجة  التطور، يمكن الاستفادة من وفي سياق متصل
ً مجال الوعلى الرغم من أن هذا  65.والابتكاراتالرقمية   قلة البيانات إلا أنوتنفيذها بعناية،  والذي يحتاج لسياسات يتم صياغتها حديث العهد نسبيا
  .لعدم اتخاذ أية إجراءات بالخصوص  مبرراً  لا يجب أن تكون المتوفرة والخبرة

  

  

  

  

  

                                                           
 .:Science 354 ،29–1288 no. 6317 (2016)الحركات المالية عبر الهاتف المحمول على النوع الاجتماعي"،  وأثر على المدى الطويلتافنيت سوري وويليام جاك، "الفقر  61
” )،0202-1990منهجية للأدبيات ( الكربون في المدن: مراجعة منخفض للتحولالنقل العام  في قطاعالتجارب الحضرية “موري، رامانديتيا ويمباردانا ويمبادي، ريانتي دجالانتي، وأكيهيسا  62

  .103023): 2021( 72 المستدامة والمجتمعاتالمدن 
، البنك الدولي، واشنطن 10181السياسات رقم  بحثية حولفي التحول منخفض الكربون: نظرية التغيير" (ورقة  الخضراءإيرين مونستيرولو وآخرون، "دور مبادرات القطاع المالي   63

 .https://openknowledge .worldbank.org/handle/10986/38028)، 2022العاصمة، 
     ).2020لاشتمال المالي، ا تحالفأولريش فولز وآخرون، "التمويل الأخضر الشامل: من المفهوم إلى الممارسة" (لندن:  64
الاشتمال تحالف ( AFI؛ و35-7): 2020(آذار  1، رقم. 21 الأوروبي الاتحاد فيمراجعة قانون الأعمال دوجلاس دبليو أرنر وآخرون، "الاستدامة والتكنولوجيا المالية والاشتمال المالي"،  65

),(https://www.afi Kuala Lumpur: AFI, 2022-،التمويل الأخضر الشاملة المالي)، الاستفادة من الخدمات المالية الرقمية لتعزيز سياسات
/policies-finance-green-inclusive-advance-to-services-financial-digital-global.org/publications/leveraging  
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 الترابطات لتفعيلالرئيسية  المداخل: 9.3الشكل 

 
  

 .في الاستراتيجيةالأصلي  شكل: الالمصدر
 
 

تخفيف المخاطر ل الأدوات الحالية المستخدمة(أ) يمكن تعديل وذلك من خلال:  التمويل الأخضر الشامل. لتعزيزالعديد من الأدوات  توظيفويمكن 
 تطوير، أو يمكن الغايات المتعلقة بالتخضيرالصغر والصغيرة والمتوسطة والقطاع الزراعي) لتحقيق  متناهية للشركات(على سبيل المثال، بالنسبة 

للمخاطر المرتبطة والمشاريع المعرضة  للأعمال بحيث يتم إعطاء الأولويةالقروض  لضمان برامج إعدادعلى سبيل المثال، يمكن وأدوات جديدة. 
الشراكات بين القطاعين العام والخاص في مجال التأمين  إجراء تعديلات على(ب) يمكن  66.ه القطاعاتبالمناخ وأن تكون ملائمة بشكل أفضل لهذ

التي تناسب احتياجات مختلف القطاعات و المرتبطة بالمناختعزيز منتجات التأمين  تبريعإذ للتعامل مع التغيرات في المخاطر المادية.  وذلك الزراعي
تكلفة المعلومات  تخفيض تبرسوق التأمين. (ج) يع لتطوير من الإطار الشامل جزءاً أن يكون  نبغيي مهماً بحيثأمراً  فحسب الزراعة وليس قطاع

تنظيم العلى نطاق أوسع وبأسعار معقولة. (هـ) للتكيف والتحول  التمويل الكافي توفيربالنسبة للمؤسسات المالية أمر بالغ الأهمية. (د) البيئية والمناخية 
معقولة لتخفيف المخاطر. بتكلفة يوفر التمويل الرقمي أدوات سريعة وحيث  محورياً كذلك. دوراً  والذي يلعبالخدمات المالية الرقمية والرقابة على 

من  الطارئةالمساعدات المالية  تلقيالقاسية  أحداث الطقسللأشخاص المتضررين من  النقالعبر الهاتف  الخدمات المالية تتيحعلى سبيل المثال، ف
ً  أن توفر المدفوعات الرقمية ومن الممكن 67شبكة تأمين غير رسمية. والذي يمثلالأصدقاء والعائلة،  للمدفوعات من  التكاليفمنخفضة  وسائل أيضا

بالإضافة لخضراء. ا التكنولوجياالشمسية وغيرها من  الألواحالزراعي، وتمويل  وكذلك مؤشر التأمينالكوارث،  خلال فتراتالحكومة إلى الأفراد 
من خلال قنوات يمكن للمقرضين فإنه ، للضمانات الكافية للحصول على الائتمانالنساء  امتلاك احتمالية فيها تقل التي الدولفي العديد من وذلك،  إلى

 .في الحصول على الخدمات المالية الفجوة بين الجنسين يقللالذي والمسؤول  المالي الوصولتوفير على البيانات  والقائمة الإقراض الرقمية

 
  

                                                           
 ،2021ل تشرين أو 21، تنمية القطاع الخاص (مدونة)، البنك الدولي، ”الصفري إلى صافي الانبعاثاتالائتمان  لضمان الرامج العامةتخضير “بيترو كاليس،  66
;zero-net-schemes-guarantee-credit-public-https://blogs.worldbank.org/psd/greening وAFI )للشركاتضمان الائتمان الأخضر  برامج“الاشتمال المالي)،  تحالف 

-https://www.afi-global.org/wp-content/uploads/2022/06/Green-credit-schemes-for 2022 حزيران، ”متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة
MSMEs_260722.pdf.  

  
 58 -43): 2018(تشرين ثاني  135ايما ريلي، "المعاملات المالية عبر الهاتف النقال ومشاركة المخاطر المتعلقة بالصدمات على مستوى القرى"، مجلة الاقتصاد التنموي  67
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لتمويل الأخضر الشامل حول ارؤية البنك المركزي الأردني  9.2
 في الأردن

 ،المناخية والبيئيةن المخاطر ع الناتجلمعالجة الاستبعاد المالي  والتي يمكن توظيفهايمتلك البنك المركزي الأردني العديد من الأدوات المتاحة 
القطاع  انكماش ونداتخاذ الإجراءات والتدابير المناسبة التي تحول يمكن للبنك المركزي الأردني حيث  .الشاملالتمويل الأخضر  والوصول إلى

ثمار الأخضر، وزيادة المالي، والاستالاشتمال  حلقة الترابطات وأوجه التداخل بين تفعيلمن خلال  البيئية والمناخية، وذلك المخاطر بسببالمالي 
: (أ) المساعدة نمصعيد كل على المحرز تسهيل التقدم  بدايةً  يمكن للبنك المركزي الأردني حيث. القطاعات الاقتصادية على مواجهة الصدمات قدرة
) ؛ (بلفة معقولةبالمناخ وبتك للمخاطر المرتبطةالمعرضة  القطاعات الاقتصادية) في متناول والتحولالتمويل الأخضر (تمويل التكيف  إتاحةفي 

ومن جهة . وتخفيفها خالمرتبطة بالمناالمخاطر  لتغطية الأدوات المناسبة بالمناخ، و (ج) تسهيل تطوير المتعلقةالمعلومات الحصول على خفض تكلفة 
أما فيما لمالي. النظام المالي الرسمي، لخطر الاستبعاد ا بالأصل مهمشين منالذين هم و، في الأردن والرعاة المزارعين صغار ، قد يتعرضأخرى
من  الاستبعادطر لخ الأكثر عرضةفي قطاعي النقل والصناعة متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة  الشركاتتكون  فقد، الانتقاليةمخاطر بال يتعلق

  النظام المالي الرسمي.

الخضراء  الأهدافمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة لخدمة  للشركاتالتمويل الحالية تعديل أدوات  بدراسةالبنك المركزي الأردني  وسيقوم
 خلال% 14إلى  10%في الأردن من  القروض البنكيةمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة من محفظة  الشركاتحصة ارتفعت حيث  الشاملة.

) وشمال ٪37.7غرب آسيا ( من دول المماثلةالاقتصادات  المتوسط المسجل فيأقل بكثير من تبقى هذه النسبة  إلا أن 2020.68-2018الفترة 
ً  دوراً سيكون لها المخاطر  تخفيفأدوات ومن جهة أخرى، فإن  69).٪22.0أفريقيا ( في تعزيز شمولية التمويل الأخضر في الأردن، خاصة  حاسما

، بما في ضمن عملياتها الجوانب المتعلقة بالمناخ تدرجلضمان القروض أن الأردنية  للمؤسسةيمكن كما بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 
  الفصل الحادي عشر بمزيد من التفصيل. سيتم مناقشته فيلضمان الائتمان الأخضر، كما  متخصصذلك إطلاق برنامج 

 وتشارك ابتكار أدوات جديدة لتقاسم إمكانيةلدراسة الأخرى  الهيئاتمع  في إجراء مباحثاتالبنك المركزي الأردني  سيشرعذلك،  بالإضافة إلى
على سبيل  فيما يتعلق بخدمات التأمين والتمويل الأصغر في القطاع الزراعيوذلك المحتمل في القطاع الخاص،  للانكماش بهدف التصديالمخاطر 

إلى  وصول المقترضين المهمشين تسهيلالإطار المالي. ويمكن لهذا الاشتمال في الاعتبار  سيأخذالخضراء  للقروضإطار  إعداد كما أن .المثال
ً يمكن من جهة أخرى، . والمرغوبة للسياساتغير  التبعاتسيساعد في تقليل مخاطر كما التمويل الأخضر  إلى  التدفقات الرأسمالية توجيه أيضا

الأخضر أو إنشاء تسهيلات  للتمويل الحاليةالخطوط الائتمانية المشروعات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة من خلال توسيع نطاق تسهيلات 
كما متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة.  الشركاتمن خلال المؤسسات المالية، مع التركيز بشكل خاص على تخضير  تنفيذهايتم سجديدة، والتي 

ً سيعمل البنك المركزي الأردني   بالشركات المرتبطةمصادر التمويل الأخضر الأخرى  لتيسير 70 التنمية وشركائه الرئيسيين فيمع الحكومة  أيضا
وعلى التابع لوزارة الطاقة والثروة المعدنية.  في الأردن الطاقة وترشيد استهلاكالمتجددة  الطاقةمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة، مثل صندوق 

ً  على جانب الطلبالموجودة  المحددات العامة وفيما يتعلق بالشركات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة، فإن، الرغم من ذلك  ستكون ماثلة أيضا
الكفالات أو بسبب عدم كفاية ، وذلك محدودةتعتبر هذه التدفقات المالية مثل للحصول على  أهلية تلك الشركات كما أنالتمويل الأخضر. ب فيما يتعلق

بشكل  وعدم تسجيل الحسابات الدين،لخدمة  النقدية المخصصة التدفقاتاية الإدارية أو التاريخ الائتماني أو عدم كف ضعف الخبراتالضمانات أو 
  71.أصولي

في القطاعات العاملة متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة  الشركاتلمساعدة  للتحول مناسب تمويلوجود إلى  الحاجة تبرزقد على صعيد آخر، و
الغازات  للانبعاثات منالنقل ثاني أكبر مصدر قطاع  تبريعو. في قطاعي النقل والصناعة وبالأخصاقتصاد مستدام،  نحو للإنتقال للتلوث المسببة

ً الصناعة في حين يحل قطاع ( بعد قطاع الطاقة الدفيئة في الأردن  رؤية التحديث الاقتصادي في الأردن "تطوير أنظمة مستدامة كما تتضمن). ثالثا
قد العديد من الشركات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة في قطاع النقل  إلا أن 72".لكهربائيامن محطات الشحن  شبكاتوإنشاء  في قطاع النقل

 بأسعار فائدة تفضيلية المناسب تمويلالعلى  تتمكن من الحصول، وقد لا تعمل على الكهرباء مركباتإلى  صعوبات في تحويل أسطولها مباشرةً تواجه 
في  يجب أن تنظر في الأردن فإن هيئات القطاع العام، وعليه. أو الصديقة للبيئة خضراء"ال" لمفهومنطبق عليها التعريف الضيق يللمركبات التي لا 

تسبباً في الصغيرة والمتوسطة في المركبات الأقل و الشركات متناهية الصغرلتمويل التحول، والذي سيشمل تغطية استثمارات  موجهبرنامج  إعداد
فإنها ستضطلع المؤسسات المالية غير المصرفية، مثل شركات تمويل الأصول، ب وفيما يتعلقبعد.  لا تعمل على الكهرباء بشكلٍ كاملٍ  تيوال التلوث

، يمكن للبنك المركزي الأردني استخدام صلاحياته 2020-2018المالي  للاشتمال. وكما هو موضح في الاستراتيجية الوطنية بدور مهم بالخصوص

                                                           
  ).2021(عمان: البنك المركزي الأردني،  0202-2018المالي  الاشتمالالبنك المركزي الأردني، تقرير  68
، المتعلق بالإقراض لأوروبيا؛ أدلة من مسح بنك الاستثمار فترة كورونا"الخدمات المصرفية في الأردن: تمويل الشركات والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ، بنك الاستثمار الأوروبي 69

2022. /91-covid-era-smes-and-corporates-financing-ordanj-https://south.euneighbours.eu/publication/banking  
 آخر. لمزيد من المعلومات، والمتوسطة مثالاً  الصغيرةالشركات متناهية الصغر ووتخضير تمويل  الابتكار بخصوص) GIZ  مع الوكالة الألمانية للتعاون الدوليالمشروع المشترك  تبريع 70

 .https://www.giz.de/en/worldwide/112806.html على GIZراجع موقع 
  
71 GIZ المحتملين للتمويل الأخضر في لطلب ، "التحول الصناعي الأخضر في الأردن: ما هو الدور الذي يمكن أن يلعبه التمويل الأخضر؟ دراسة حول العرض واالوكالة الألمانية للتعاون الدولي

  .2022القطاع الصناعي، 
  https://www.jordanvision.jo/en/site/sustainability.، 2 ركيزةرؤية التحديث الاقتصادي في الأردن، هدف الاستدامة ال 72
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وفي حال  تمويل التحولبرنامج  إن 73على قطاع المؤسسات المالية غير المصرفية لتعزيز دوره في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. رقابيةال
بشكل أكثر شمولية  اقتصاد منخفض الكربون التحول إلىفي  المساهمةمن شأنه  ،العرض والطلب جانبيفي  الأبحاثيعتمد على وبشكل جيد  تم إعداده

  .يتجاوز قطاع النقل ة، والذيوعدال

ً  الأصغر بالتمويل وفيما يتعلق بالشكل الأمثل ولكن  للمخاطر المناخية من هذا القطاع لا تخدم الفئات السكنية المعرضة فإن الخدمات المقدمة حاليا
ً  خدماتها مؤسسات التمويل الأصغرحيث تقدم  ها.نطاق توسيع من الممكن تشكل الأنشطة كما . المملكة% من السكان البالغين في 6حوالي ل حاليا

 المالي للاشتمالالإستراتيجية الوطنية وتجدر الإشارة إلى أن  74.لديها من محفظة القروض الحالية الحصة الأكبرالتجارية في المناطق الحضرية 
 75،والنساء والشباب والقطاع الزراعي في المناطق الريفيةدف العملاء تقوم مؤسسات التمويل الأصغر بتطوير منتجات وخدمات جديدة تسته بأن تتطلع
أوصت مؤسسة التمويل الدولية بتطوير نموذج تشغيلي من جهة أخرى، فقد هذه الأهداف بعد. و يعمل على تحقيققطاع التمويل الأصغر لم  إلا أن

بناء فضلاً عن الصغيرة ومتناهية الصغر  للشركات الإقراض المقدم  يتناسب مع حجمبما  ،التمويل الأصغر لدى مؤسساتإدارة المخاطر ويختص ب
 ، يمكن لقطاع مؤسساتوبناءً على ذلك76المنتجات والخدمات الجديدة، مثل الطاقة المتجددة. بخصوصمؤسسات التمويل الأصغر  القدرات لدى

ً  صول على الخدمات والمنتجات الماليةالمحرومة من الحالفئات السكانية التمويل الأصغر اغتنام الفرصة للتركيز على  للمخاطر  والمعرضة حاليا
 وتطويرمجموعة من المنتجات والخدمات الخضراء الشاملة  استحداث كما يمكن لهذا القطاع، خاصة النساء في المناطق الريفية. المرتبطة بالمناخ

على مواجهة الصدمات القطاع وعملائه هذا  قدرةمن شأنها تعزيز  أساليب وذلك من خلال استخدام البيئية والمناخية 77المخاطر لتضمينإدارة المخاطر 
إطار أوسع لتنمية قطاع  ضمن بالمناخ القضايا المتعلقة تضمينسيتم كما المالي.  النظاممن  القطاع كجزءوالتي ستكون متناسبة مع حجم وقدرة هذا 

الاشتمال المالي الذي أجراه البنك  في مسح" الجزئية الخضراءنتائج مختارة من "عن   لمحة موجزة 9.1 الإطاريقدم ومؤسسات التمويل الأصغر. 
 .2022المركزي الأردني عام 

  

  

 

المسح  أشارحيث  .لم يتم تهيئتها بعد مؤسسات التمويل الأصغر في الأردن من قبلالتمويل الأخضر  لتقديممواتية البيئة ال ومن جهة أخرى، فإن
 لتقديم الممكنةالبيئة تهيئة إلى أن  2022صغر في الأردن عام الأتمويل ال من قطاع ست مؤسسات والذي شمليرة وسند حدأجرته شركة الالذي 

والافتقار إلى  الشركاءمثل عدم وجود وجود عدد من المعيقات  قد تم تسليط الضوء على، والبداياتفي  زالالتمويل الأخضر الشامل في الأردن لا 
ً  التيبرامج الووجود التعليمات المناسبة  فقد جاء قطاع التمويل الأصغر في بشكل عام، و. توفر الدعم، بالإضافة إلى أن جانب الطلب ضعيف نسبيا

، والتنفيذ، الممكنةالبيئة  -مسح الثلاثة التي شملها ال وذلك لكافة الأبعاد 78،أفريقياالأردن دون المتوسط المسجل في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
  وتقديم التمويل الأخضر.

في القطاع  غير الرسميين ينملاالمزارعين، والنساء، والع صغار أن يركز علىفإنه يجب الزراعي  في القطاعالأخضر الشامل  التمويل صعيد لىوع
% من القوى 15، فإن ما يقدر بنحو المملكةعلى الرغم من أن الزراعة لا تمثل سوى حصة صغيرة من الناتج المحلي الإجمالي في و .الزراعي

. وتنص خطة العمل الوطنية للنمو معيشتهم في كسب% من السكان تحت خط الفقر، ونسبة كبيرة من اللاجئين يعتمدون على الزراعة 25العاملة، و
ومن جهة  79تمويل".لتحسين وصول صغار المزارعين إلى ال على مستوى القطاعصلاحات الإ" وجوب على 2025-2021الأخضر في الأردن 

كما موسميات، كعاملات أو  في القطاع غير الرسميإلى العمل كعاملات  إلا أنهن يملنالنساء حصة كبيرة من القوى العاملة الزراعية،  أخرى، تمثل

                                                           
  . 65،"2018-2020المالي  للاشتمال، "الاستراتيجية الوطنية البنك المركزي الأردني 73
  ،2022"، الربع الثالث، القطاع الصادر عن مؤسسة تنمية شبكة التمويل الأصغر في الأردن"تقرير أداء  74
 . http://tanmeyahjo.com/Portals/0/Tanmeyah%20Q3%202022%20wbsite.pdf?ver=w4C7MAkGwWXYH3tHWXDWWQ%3d%3d  

 62، 2018-20المالي للاشتمال الاستراتيجية الوطنية  75
  .2020، ”التمويل الأصغر في الأردن: التطورات والتحديات والآفاق المستقبلية“مؤسسة التمويل الدولية،  76
  ،2022، ”والتحديات والفرص التطورات الوضع الحالي،التمويل المستدام في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا: “ناتاليا ريلبي كاريو وألكسندر ريفياكين،  77

https://hedera.online/download/realpe-reviakin-sustainable-finance-mena-2022.pdf. 
  مويل المستدام في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا".كاريو وريفياكين، "الت 78
  ،MiniAction Point no. 4, 2020"، 2025-2021 الأخضر خطة الوطنية للنموالوزارة البيئة، "قطاع الزراعة،  79
  .ontent/uploads/2020/10/20022_Jordan_Agriculture_v07_HL_Web.pdfc-https://gggi.org/wp,   

 2022المالي لعام الاشتمال في مسح  الجزئية المتعلقة بالتخضير: 9.1 إطار

 بهدف تمويلية من مؤسسات مالقاموا بالإقتراض إلى أنهم  2022 لعام المالي الاشتمالمسح  ضمنالعينة % من البالغين في كامل 1أشار حوالي  
 ـ الخضراء الاستثمارات بالاقتراض شخاص معظم هؤلاء الأ حيث قام% من المقترضين البالغين. 7شهراً الماضية، وهو ما يشكل حوالي  12خلال ال

ً أظهرت نتائج المسح قد للطاقة. و موفرة معداتلتمويل شراء  % من 16.7متناهية الصغر الرسمية، و الشركات% من 10.5 هما نسبت أن ايضا
ئيسية تتمثل بعض العقبات الروالخضراء.  لاستخدامه في الأهداف% من المؤسسات المتوسطة حصلت على تمويل 23.1المؤسسات الصغيرة، و

لصعوبات اعمان، بالإضافة إلى  العاصمة في جانب الطلب على التمويل الأخضر في الأردن في ارتفاع أسعار المعدات ونقص الموردين خارج
 .الإدارية للطاقة الشمسية بالإجراءات المتعلقة
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سندات  وجود الزراعي التي تتطلبللاستفادة من برامج التمويل  تغير مؤهلا ن. وبالتالي فإنهأن نسبة النساء اللواتي يمتلكن أراضي تعتبر قليلة جداً 
الأخرى،  الهيئاتمع  بالتعاون البنك المركزي الأردني فإن، التمويل الأخضر الشامل ومن أجل تقديم. كنوع من أنواع الضمانات للأراضيملكية 

السياسات الحالية ووضع سياسات جديدة لدعم النساء نطاق توسيع  سيقوم بدراسة) ووزارة الزراعة، ACCالزراعي ( قراضمؤسسة الا والتي تشمل
المشورة والتدريب بشكل رئيس  يتلقون بأنهم في الوقت الحالي أفاد المزارعونوقد لتغير المناخ.  الأكثر عرضةوالعمال الزراعيين غير الرسميين، 

برامج إضافية توفير  لهيئات القطاع العاميمكن الخصوص،  بهذاوزارة الزراعة. و قبل من مقدم دعم إضافيوجود من موردي البذور والأسمدة، مع 
 80تغير المناخ. مواجهةفي  مرونةتبني أساليب وتقنيات أكثر  فيالمزارعين  على مساعدة صغار بحيث تركز بشكل أكبرقدرات البناء ل

ً والذين يمثلون الرقمية والخدمات المالية المبتكرة  المالية الخدمات وفيما يتعلق بمقدمي فإنهم ، البيئة المواتية للتمويل الأخضرمن  جزءاً مهما
الخدمات  لإيجاد نظام عوامل التنظيميةال إنالمرتبطة بالمناخ. للقطاعات المعرضة للمخاطر  بتكلفة معقولةخضراء  مالية خدمات بتقديم يقومون

المتوسط المسجل في  دون النقال لا يزالعبر الهاتف  الخدمات الماليةالإقبال على  إلا أنإلى حد كبير. والمالية الرقمية الشامل في الأردن موجودة 
التي يمكن أن توفرها   المنافع يقلل منمما  82شبكة الوكلاء إلى حد كبير في المناطق الحضرية، كما تتمركز 81.العديد من دول الإقليم والعالم

 بالنظر البنك المركزي الأردني من جهته سيعمل. والمناطق الريفيةلمناخ في ير اللمخاطر المرتبطة بتغ المعرضة للفئات السكانيةالمدفوعات الرقمية 
وتحسين  الوكلاء التي يتعاملون معها،على توسيع شبكات  الرقميةمقدمي خدمات الدفع  لتحفيز على المستوى التنظيمي وإجراءات في اتخاذ تدابير

الطلب على مثل  تحفيزأن البنك المركزي الأردني لا يستطيع  وعلى الرغم منللعملاء في المناطق الريفية. ) value proposition( المقدمةالقيمة 
دخول السوق ب في تعزيز الإجراءات المتعلقةالمركزي الأردني  البنك سيساعدللخدمات المالية الرقمية،  ممكنةتوفير بيئة تنظيمية  إلا أنهذه الخدمات، 

الأفراد والشركات  سيعمل على تعزيز قدرة ، والذيالخدمات المالية جانب العرض في الذي سيؤدي في نهاية المطاف إلى تحسينو ،والمنافسة والابتكار
 .يةالمناخ اتتغيرال على مواجهة

 تدابير وتطبيق صياغةل من خلابالإضافة إلى ما سبق، سيهدف البنك المركزي الأردني إلى تقليل التكاليف المتعلقة بالحصول على المعلومات 
 انكماشولتجنب  ).9.1دول سياسات التمويل الأخضر (الج المرغوبة المتأتية منغير  الآثارلتجنب وذلك  لتخضير القطاع المالي أشمل وإجراءات

 التعليماتي بتطبيق دنتقييم المخاطر، سيقوم البنك المركزي الأرب المرتبطةبسبب زيادة تكاليف المعاملات العملاء صغار  واستبعاد القطاع المالي
الاجتماعية متناسبة مع والبيئية  المتعلقة بالاعتبارات في جعل العناية الواجبة كما سينظر ،إلى جانب بناء القدرات بشكل تدريجي، المتعلقة بالمناخ

ً  ومن جهة أخرى، سيتم التركيز على. القروضحجم   قيدة بشكل أكبرمقد تكون  كونها اصخاهتمام والتي تحتاج إلى  المؤسسات المالية الأصغر حجما
مات المتعلقة بالمناخ، المعلو عدم تماثلمعالجة  فمن الممكنذلك،  بالإضافة إلى. والمخاطر الانتقاليةمن حيث القدرات وأكثر عرضة للمخاطر المادية 

ناهية الصغر والصغيرة مت بالشركاتالخاصة و ة بالبيئةللمقرضين المحتملين إمكانية الحصول على المعلومات المتعلق تتيحمن خلال بناء قاعدة بيانات 
تطوير منصة ة بدراسالبنك المركزي الأردني  سيقومكما ذلك التعرض للمخاطر والأهلية للحصول على القروض الخضراء.  ويشمل، مثلاً والمتوسطة 

لتحقق في الأردن، والذي والإبلاغ وا المراقبةوربطها بنظام  تلكمن قاعدة البيانات  الاستفادةالوطنية الأخرى. ويمكن  الهيئاتمماثلة بالتعاون مع 
مساهمات الأردن المحددة  تحقيق بهدفالغازات الدفيئة  الانبعاثات منوخفض  لتغير المناخ التي تأخذ بالاعتبار الاستجابةالاستثمارات  لمتابعةيستخدم 

 هيئات الرقابةر إلى التقاري لرفع بالنسبة. وكما هو الحال 11في الفصل  ية الخضراءشركات المعلومات الائتمانمناقشة وسيتم على المستوى الوطني. 
ً الاحترازية، يمكن  . ود الدنيا المطلوبةالحد تحديد ، معالقروضالمؤسسات المالية متناسبة مع حجم  المفروضة علىجعل متطلبات الإفصاح العام  أيضا

ً حققد  في الأردنالمؤسسات المالية  بأن ويلاحظ الإبلاغ  متطلبات فيذتن إلا أن المالي، حماية المستهلك لغاياتالإفصاح  مجال في كبيراً  قت تقدما
  إلى تراجع الشفافية في مجال حماية المستهلك. المتعلقة بالمناخ لا ينبغي أن تؤديوالإفصاح 
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ـ ـالشـــامل ᡧᣆــل الأخᗫᖔالتم
ـــدرات ـــاء القـ التحضـــᢕᣂ وᗖنـ

.1
ᢝ برنامج بناء القدرات التابع للبنك المركزي 

ᡧᣚ الشامل ᡧᣆل الأخᗫᖔالتمᗷ المواضيع المتعلقة ᡧ ᢕᣌتضم
 . ᢝ

ᡧᣍالأرد

ــᘭل) تــدابᢕᣂ تخفᘭــف المخــاطر (انظــر الفصــل 11 لمᗫᖂـــد مـــن التفاصـ

.2 .( ᡧᣆمثل نظام ضمان الائتمان الأخ) " ᢕᣂالتخضᗷ كة الأردنᘭة لضمان القروض المتعلقة "  ᡫᣄال  ᢕᣂتداب

ات المناخᘭة  ومنتجات تمᗫᖔل مخاطر الوارث. 3. ᢕᣂب للتغᘭالمستج ᡧ ᢕᣌر  التأمᗫᖔتط 

ــالᘭف المعلومـــاـت ـᜓ تقلᘭـــل ت

.4 . ᡧᣆالأخ ᢝ
ᡧᣎف  الوطᘭ ر واعتماد التصᗫᖔتط ᢝ

ᡧᣚ المساهمة

.5
 .MRV ط معᗷشف الرواᙬᜧاء". ا ᡧᣆة الخᘭكة المعلومات الإئتمان ᡫᣃ " لᘭر وتفعᗫᖔز تطᗫᖂتع

ــاـخ تقلᘭـــل الآثـــار غـــᢕᣂ المقصـــودة الناجمـــة عـــن التعلᘭمـــات المتعلقـــة ᗷالمنـ

.6

 ᢝ
ᡧᣚ المناخ وذلكᗷ الشامل المتعلق ᢝ

ᡧᣚا ᡫᣃوالإ ᢝ ᢔᣍالإطار الرقا ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣠارات الإشتمال الماᘘاعت ᡧ ᢕᣌتضم

 . ᡧᣆل الأخᗫᖔلاغ والتمᗷمة، والإفصاح،والإمجالات  إدارة المخاطر، والحو

ــعار معقولـــة ـ ـᗷأسـ ᡧᣆــل الأخᗫᖔتوســيع نطــاق التم

اء، والمᘘادئ التوجيهᘭة لمنتجات 7. ᡧᣆم إطار القروض الخᘭتصم ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣠالإشتمال الما ᢕᣂتداب ᡧ ᢕᣌتضم

، وما إᣠ ذلك.  ᡧᣆل الأخᗫᖔوخدمات التم

.8
ᢝ خطط التحول والتكᘭف منخفضة 

ᡧᣎلتب 
᠍
تقدᘌم متطلᘘات تتعلق ᗷالمؤسسات المالᘭة تدرᗫجᘭا

الᗖᖁون. 

.9
 . ᢝᣠدة للإشتمال الماᘌة الجدᘭة الوطنᘭجᘭات ᡨᣂالإس ᢝ

ᡧᣚ ᡧᣆل الأخᗫᖔارات التمᘘدمج اعت

.10 . ᡧᣆل الأخᗫᖔمجال التم ᢝ
ᡧᣚ اᘭالتكنولوج ᣢز الابتᜓارات القائمة عᗫᖂتع

2028 2027
المعلــم/الإجـــراءات

202420252026
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التمويل الإسلامي المستدام 
 في الأردن
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أهمية التمويل الإسلامي في تخضير القطاع المالي في   10.1
 المملكة

التمويل الإسلامي  يستحوذ حيث .كةي في المملالنظام المال تطوير وتعزيزفي تمكنه من المساهمة بإمكانيات كبيرة  في الأردن التمويل الإسلامييتمتع 
 ً  للاستقرار ف الكليةالأهداوالمساهمة في تحقيق ولديه القدرة على النمو بشكل أكبر الخدمات المالية في الأردن،  قطاعمن  كبيرة على نسبة حاليا

في الأردن يعتبر  سلاميةالشريعة الإ على الخدمات المالية المتوافقة معالكامن  الطلب فإنأغلبية مسلمة،  وكدولة ذات لي.الاجتماعي والاقتصادي والما
  مالياً. والمستبعدة المهمشةومن المرجح أن يكون أعلى بين الفئات مرتفعاً جداً، 

الرئيسية للتمويل  الجوانب نحيث تتضم الإسلامية وقواعدها. الشريعةمبادىء  المتوافقة معوالخدمات المالية ويقدم التمويل الإسلامي المنتجات 
ينبغي وجود أي  ولا، وتمويل أنشطة اقتصادية حقيقية، الأساسيةوالاعتماد على الأصول المخاطر،  تقاسم ر،الإسلامي، على سبيل المثال لا الحص

بالإضافة المضاربة.  تعاد عنفضلاً عن الاب وشفافية، بعدالة المعنية الأطرافالنظراء وووكذلك التعامل مع العملاء ، المعاملة في عدم يقين شك أو
ت غايات اقتصادية حقيقية وينبغي أن يكون للمعاملا، المخاطر والمنافع المترتبة المعاملةأطراف  إلى ذلك، فإن المعاملات الإسلامية تشترط بأن يتقاسم

ثل م، من أطراف المعاملة طرف لأيعلى أي ضرر  المعاملات تنطوي لا يجوز أن ومن جهة أخرى، .دون أن تتضمن أيٍ من عناصر المضاربة
التي لا جارية ال حساباتال فيالبنوك الإسلامية  وتتمثل مصادر الأموال لدى. الأطرافقد يؤدي إلى استغلال أي من  والذيالمعلومات،  عدم تماثل

يتم تحديده  فعلي ائدعالحساب على  مالكيحصل و بموجبها في الأرباح التي تقوم على التشاركية  الاستثماريةحسابات الأو من خلال  تتعامل بالفائدة
مع البيع  عقود مثلمية مجموعة واسعة من العقود الإسلا تستخدم البنوك الإسلامية فإن، أما فيما يتعلق بجانب الموجوداتحسب ربحية البنوك.  قًالاح

لرسوم (على سبيل االأرباح (المشاركة والمضاربة)، والخدمات القائمة على  والمشاركة في، )الإجارةالتأجير التمويلي (وربح (المرابحة)،  هامش
  المثال، الوكالة).

هداف الأالمساهمة في تحقيق  التمويل الإسلامي واستغلال الطلب الكامن بهدف تعزيزالمبادرات والاستراتيجيات الرامية إلى  فإن ومن جهة أخرى،
ً  ال المالي، من شأنها أن تمثلالشاملة كالاشتمقتصادية الاجتماعية والا  تخضير الخدمات المالية في الأردنب الأهداف المتعلقة لتحقيق إطاراً مناسبا

 الأساس تشكل مويل الأخضرالإسلامي والت من التمويلبين الأهداف والنتائج المتوقعة  الشاملةالمواءمة إذ أن  .فضلاً عن توفير فرصاً مناسبة لذلك
الإرشادات وضع م بسيقومع المؤسسات المالية  وبالتعاون البنك المركزي الأردنيمن جهته فإن بين هذين المفهومين. و التكافلية للعلاقة المناسب
 المرتبطةهم المخاطر ف تجدر الإشارة إلى أنتخضير القطاع المالي في الأردن. ول ضمن الإطار الشاملهذا الجزء من النظام المالي  لتضمين المناسبة

. للمؤسسات المالية الإسلامية بتغير المناخ يعتبر أمراً مهماً بالنسبة الأعمال المتعلقةعن  المتأتيةوإدارتها والاستفادة من الفرص  ومراقبتهااخ بالمن
 ماعي الإسلاميجتالتمويل الا ظهور ستساهم في، والتي فإن للتمويل الإسلامي فرصاً كبيرة في مجال الخدمات المالية الرقميةذلك،  بالإضافة إلى

الكفاءة والشفافية في  يزفي ماليزيا على تعز التكنولوجيا المالية الإسلامية عملتعلى سبيل المثال، فالتمويل الإسلامي الأخضر.  وكذلك دعم مجدداً،
لابتكارات القائمة في تشجيع ا المتمثلوالبنك المركزي الأردني  أحد أهدافيتماشى مع هذا للزكاة والأوقاف والصدقات. و المخصصة تقديم التبرعات

 .11مناقشته في الفصل  سيتمتمويل الأخضر، كما في مجال العلى التكنولوجيا 

ً  الدولية والإقليمية الجارية المعايير والمبادراتمعظم  ويلاحظ بأن يتضمن بعداً يتعلق ، والذي دامالمستالتمويل الإسلامي  تتناول مفهوم حاليا
العدالة  مويل الإسلامي، وذلك لكونفإن التمويل المستدام يعتبر امتداداً طبيعياً للت ،وبشكل عام. أكثر شمولية الاستدامة يعتبر مفهومإلا أن  بالمناخ،

ل الفصوبقية عن  ليلاً قيختلف  ، فإن هذا الفصلوعليهالتي يقوم عليها التمويل الإسلامي.  الإسلامية والشفافية هي مبادئ أساسية للشريعة والمساواة
 .ضرالتمويل الأخ حيث يتناول التمويل المستدام بالإضافة إلىالأخرى من الاستراتيجية، 

نشاط اقتصادي يجب أن تقوم على أساس تجاري أو  الإسلامية المتعلقة بالتمويل والاستثمار المعاملات فإنوللامتثال لأحكام الشريعة الإسلامية، 
ً  معداتلشراء  الموجه على سبيل المثال، يجب أن يكون التمويل الإسلامي محددة.أصول وجود يجب أن تكون مدعومة بكما  ،حقيقي بالوجود  مدعوما

الأعمال المصرفية  كافة تعتمديجب أن كما . الكاملسداد ال إلى حينالإسلامي  ستبقى مملوكة للبنك مما يعني أن تلك المعدات، الفعلي لتلك المعدات
والتي تهتم بالأصول فقط في حال الخدمات المصرفية التقليدية،  يختلف عن. وهذا وجود أصول أساسيةعلى  التمويليالتأجير القائمة على المبيعات أو 

 83.معاملة القرضمن  جزءاً  دون أن تكون بالضرورة استخدامها كضمانات

ت المالية الإسلامية المؤسسا من تعرضتزيد  بوجود أصول أساسية، والتي تتطلب أن تكون مدعومةالتمويل الإسلامي  المعاملات فيإن طبيعة 
وبالتالي،  المالية التقليدية. ما هي عليه لدى المؤسسات ، وبدرجة تفوق كثيراً الأصول لمخاطرالصكوك كالمستثمرين في المنتجات الإسلامية كذلك و

 لمثال ، على تدنيبشكل غير متناسب ، على سبيل امن شأنه أن يكون له تأثير سلبي أكبر ، مثلاً  تغير المناخكمخاطر الأصول ل كبير مصدرأي  فإن
 هذا كوك. ومن شأنالص المستثمرين فيالمالية الإسلامية، أو على  المؤسسات، أو على الأصولقيمة الأصول، أو على التدفقات النقدية الناتجة عن 

 إدارةو ،ل الخضراءعلى الأصو للتركيز الإسلامية الصكوك يوالمستثمرين فالبنوك الإسلامية  يدفعالتعرض المتزايد للمخاطر المرتبطة بالمناخ أن 
 .فظة الأصول لديهمعلى مح بالمناخ أثر المخاطر المرتبطة

(الشكل  لتمويل الإسلاميلبالنسبة  تعتبر ذات أهمية عاليةالقطاع المالي  المرتبطة بتخضيرأما بالنسبة للتمويل التقليدي، فإن المخاطر والفرص 
 تدني قيمة الأصولالآثار السلبية المحتملة لتغير المناخ، مثل مخاطر  التي قد تتعرض لها الأصول المالية التقليدية جراءالمخاطر حيث أن ). 10.1

 تؤثرالمؤسسات المالية الإسلامية. ومن الممكن أن  في صولالأ تنطبق بذات القدر على، المتعثرةأو الأصول  القدرة على تسييل الأصولعدم ، و

                                                           
 https://www.imf.org/external/themes/islamicfinance/. ،2017 شباط"التمويل الإسلامي ودور صندوق النقد الدولي"، ، صندوق النقد الدولي 83
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ً  في حال حدوثها، ر الناجمة عن تغير المناخالمخاط . بالإضافة إلى ذلك، ككلوعلى الاستقرار المالي  للمؤسسات الماليةالعمومية  الميزانياتعلى  سلبا
نافسة يصبح أقل قدرة على المفإن قطاع التمويل الإسلامي قد ، على الصعيد العالمي بالخصوص والتوجيه وضعف الإرشاد الاستجابة عدمإلى جانب و

المؤسسات  قيام التي يمكن أن تنتج جراء عدمالسلبية  فإن قطاع التمويل الإسلامي لديه وعي متزايد حول الآثاربشكل عام، ومن نظيره التقليدي. 
 .والاجتماعية الناشئة المرتبطة بالمناخ وكذلك المخاطر البيئية المالية الإسلامية بإدارة المخاطر

 بموجبالوطنية  المتعلقة بالالتزاماتلسد الفجوة التمويلية  متقدمبدور  وقيامهالتمويل الإسلامي إلى تطور قطاع توقعات ومن جهة أخرى، تشير ال
إلى أن  الحالية تشير التقديراتو .وتعزيز القدرة على مواجهة الصدمات المناخية الكربون منخفضإلى اقتصاد  الإنتقاللتسريع وذلك باريس  اتفاقية

 84تريليون دولار أمريكي. 3.06من إجمالي سوق التمويل الإسلامي البالغ  ٪)1حوالي ( جداً يمثل حصة صغيرة  الأخضر التمويل الإسلامي
أن يكون ، يمكن للتمويل الإسلامي للشريعة الإسلامية والمتمثل في فرض العدالة والإنصاف والمساواة في المعاملات إلى المبدأ الأساسي وبالإستناد

القدرة على مواجهة  وتعزيز الكربون منخفض اقتصاد إلى الأردني الاقتصاد تحولللمساعدة في تمويل  مبتكرة ومستدامةوتقديم حلول  في تطوير فعالاً 
الطلب  باستغلال المتعلقةالأهداف في تحقيق  مفيداً يمكن أن يكون هذا النهج ، وفي نفس الوقت. الشاملةأهداف الاستدامة تحقيق و الصدمات المناخية

 المالي. الاشتمالالكامن على منتجات التمويل الإسلامي في الأردن، وبالتالي المساهمة في تحقيق الأهداف الاجتماعية والاقتصادية الأخرى مثل 

ثمارية خضراء متوافقة عن فرص است للباحثين، خاصة محدوداً  الأدوات المالية الخضراءب المتعلق لا زال جانب العرضعلى الصعيد العالمي، و
فإنه من الضروري مو المتاحة، استغلال فرص الن وبهدف جديدة للسيولة الإسلامية مثل صناديق الحج.المصادر المع الشريعة الإسلامية، بما في ذلك 

وإدارة المخاطر المرتبطة ية ستجابة للتغيرات المناخالمتعلقة بالافي الأعمال من المشاركة لمؤسسات المالية الإسلامية ا المواتية لتمكين البيئة تهيئة
من جهة أخرى . وليهاعبالتركيز  البنك المركزي الأردني سيقومالتي  المداخلإحدى يمثل البيئة المناسبة  تهيئة كما أن. فاعليةبالمناخ بشكل أكثر 

 وتضمينمويل الأخضر التب والمتعلقةالمركزي الأردني  سيصدرها البنكالتي  والتعليمات الرقابية الإرشاداتالإسلامي دور أساسي في  سيكون للتمويل
 إدارة المخاطر والأطر التشغيلية للمؤسسات المالية. ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ 

 

  لتخضير التمويل الإسلامي أساسيةمفاهيم : تخضير التمويل الإسلامي: 10.1الشكل 
  

  
 

 .الاستراتيجية فيالشكل الأصلي المصدر: 
 
  

  سوق التمويل الإسلامي في الأردنواقع  نبذة عن 10.2
 البنوك الاسلامية

في  البنوك موجوداتي من إجمال٪ 19حوالي تلك البنوك تشكل و، 2023 ثانيكانون بلغ عدد البنوك الإسلامية في الأردن أربعة بنوك كما في 
ً  207 الإسلامية البنوك وقد بلغ عدد فروع الأردن. لصراف الآلي. لأجهزة افرعاً  534) و2022لبنوك محلية (الربع الأول من عام تابعة  فرعا
مراجعة للمؤسسات المالية الصادرة عن هيئة المحاسبة وال المعايير الشرعيةالحوكمة ومعايير ة ويمعايير المحاسبالالبنوك الإسلامية في الأردن وتطبق 

وتجدر ). IFSBمية (الإفصاح الصادرة عن مجلس الخدمات المالية الإسلامعايير و الاحترازيةمبادئ المعايير وى ال، بالإضافة إل)AAOIFIالإسلامية (
 مية.ومجلس الخدمات المالية الإسلا، الأردن عضو في كل من هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةالإشارة إلى أن 

تختص بالحوكمة  متطلبات البنوك قانون يتضمن حيث. الأردني المركزي البنك لرقابة التقليدية البنوك جانب إلى الأردن في الإسلامية البنوك وتخضع
البنك المركزي  يعتزم ومن جهة أخرى،وكفاية رأس المال والسيولة.  بالحوكمة المؤسسيةخاصة تعليمات أصدر البنك المركزي الأردني  كما، الشرعية
الإسلامية،  لدى البنوكالمتعلقة بكفاية رأس المال وإدارة مخاطر السيولة  التعليمات، بما في ذلك التعليماتالعديد من على  إجراء تعديلاتالأردني 

سلوك التعليمات المتعلقة ب بالإضافة إلىبازل لمعايير الثانية والثالثة  بالركيزةالمتعلقة والإسلامية  البنكية حيث ستكون التعليمات الحالية للخدمات
مجموعة البنوك (البنوك الإسلامية  بالرقابة على رقابية تختص تفتيش مجموعة بتشكيلالبنك المركزي الأردني  كما قام. مكملة لتلك التعليمات السوق

تغطية  من حيث تحسين نهجه الرقابيالبنك المركزي الأردني  ويعتزم. الميدانية والمكتبية على البنوك الإسلامية رقابة، والتي تقوم بال)الإسلامية

                                                           
الجائحة "،  تجدد الصدمات في ظل القدرة على مواجهة: 2022(مجلس الخدمات المالية الإسلامية)، "تقرير استقرار قطاع الخدمات المالية الإسلامية  IFSB. 2021في نهاية عام هو كما  84

  .2022كوالالمبور، حزيران 
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هذه المبادرات  توظيفيمكن في ذات السياق، . وبشكل فعال ومتكامل القائمة على المخاطر الرقابة تطبيقلضمان وذلك ، طرلمخالحساسية الالمخاطر و
  .أهداف عديدةاستراتيجيات التمويل الأخضر لقطاع التمويل الإسلامي، وبالتالي المساهمة في تحقيق  بحيث تتضمن الشاملة

 

  البنكيةالمؤسسات المالية الإسلامية غير 
 :المملكةفي  البنكيفي قطاع التمويل الإسلامي غير  ةالرئيسي الجهات الفاعلةفيما يلي 

 المبادئ على أساس خدمات التأمين هناك شركتان تكافل في الأردن تقدمان  :)التأمين الإسلامي أنواع شركات التكافل (نوع من
  .الإسلامية

  العملاءللفئات المستهدفة من  وتقدمان خدماتهاشركتان للتمويل الأصغر الإسلامي في الأردن  يوجد :التمويل الأصغر الإسلاميةشركات. 

 المتوفر رأس المالإلا أن هذا السوق يعتبر محدوداً من حيث ، الإسلامية يوجد في الأردن سوق للصكوك :أسواق رأس المال الإسلامية ،
السيولة المتوفرة والتي  وجود مستويات عالية منحجم التداول. وبالنظر إلى وكذلك ، المصدرة للصكوك والمستثمرين فيهاوعدد الجهات 

مثل صندوق الضمان الاجتماعي وصندوق  في المملكة، الشريعة الإسلامية لدى مختلف المؤسسات والهيئات الحكومية أحكام مع تتوافق
البنية  الاستثمارات فيرأس مال طويل الأجل لتمويل وجود الحاجة إلى  حيث أنهائلة للنمو.  نياتأمام سوق الصكوك إمكا الحج، فإن

الإمكانيات المتاحة أمام تزيد من  في المملكة العامة والهيئاتالحكومة  لدى المرهونة غيرتوافر الأصول فضلاً عن  ،التحتية في الأردن
لتطوير أسواق رأس المال  أشمل وجود استراتيجياتإلى  تبرز الحاجةبشكل كامل،  الإمكانياتلاستغلال هذه وسوق الصكوك.  تطوير

 لتسهيل إصدارات الصكوك. التمويل هياكلبالإضافة إلى توحيد الإسلامية 

 للأفراد). وهو صندوق يمكن 1.10 إطار( الحج صندوق والتي قامت بإنشاء(بعد ماليزيا)  الدولة الثانيةالأردن تعتبر  :صندوق الحج 
 إلى بشكل رئيسي هذا الصندوق ويهدفأنواع الاستثمارات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية.  كافةالأموال في  ليتم إستثمار هذه الادخار فيه

بلغ عدد فقد . وبحسب وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، الخاصة بهم ودفع تكاليف الحج في الصندوق مدخرات المشاركين تنمية
 مليون دينار. 295ودائع كما بلغ حجم ال، 2022ألفا في عام  59ين في الصندوق المودع

 و :مؤسسة تنمية أموال الأيتام ً ً  هي مؤسسة مستقلة ماليا وتستثمر مواردها المالية بما يتوافق مع  ،تأسست بموجب قانون الأيتام ،وإداريا
 مليون دينار أردني. 250 بنحوقيمتها  تقدر موجوداتبإدارة المؤسسة قامت  ،2022الشريعة الإسلامية. وفي عام 

 

  : صندوق الحج10.1 إطار

الحج،  تكاليف مساعدة في تمويلولل مرة واحدة في حياتهم.أداء فريضة الحج القادرين مالياً وجسدياً  المسلمين كافةيفرض الدين الإسلامي على 
في إنشاء  سباقةالماليزيا  حيث كانتمن المسلمين.  عدد كبير يقطنهاالتي  الدول خاصةً  قامت حكومات بعض الدول بإنشاء صناديق وطنية للحج،

ً عادةً ما تتبع صناديق املايين مودع.  9 وقد بلغ المودعين ،مليار دولار أمريكي 20 بموجودات تقدر بنحوصندوق وطني للحج  يقوم  لحج نموذجا
 مدخرات في الأدواتالتلك استثمار  بحيث يتم الحفظ الأمين الإسلاميةأو  الأمانات تترتيبا ضمن الموجهة لتمويل تكاليف الحجمدخرات بتجميع ال

الاعتبارات المتعلقة و الأخلاقية التي تتضمن الاعتبارات المناسبةالاستثمارات  إلى جانب ،أو المشاريع المتوافقة مع الشريعة الإسلامية المالية
مصدراً هاماً  صندوق الحج ويمثلالحج.  لدى صندوقالمخاطر  حجم تعكس بشكل عام الاستثمارات العوائد المتأتية من هذه ، كما أنالاستدامةب

وسيولة  رات مناسبةوالتي لا زالت غير موجودة في المملكة بخيامتوافقة مع الشريعة الإسلامية،  توظيف في استثماراتالتي تحتاج إلى  للسيولة
ة مع الشريعة الإسلامية، للاستثمار في الأنشطة الاقتصادية الخضراء و/أو المستدامة المتوافق السيولةيمكن استغلال تلك  ق،. وفي هذا السياملائمة

ً  للبنوك الإسلامية يتيحمما   ضراء).المشاريع أو الاستثمارات الخ المشاركة في تمويلللمشاركة (على سبيل المثال، من خلال  فرصا
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  مختارة دولالتمويل الإسلامي المستدام: أمثلة من  10.3
الشاملة  عتباراتالا مينتضشرعت في  الدول التي عدد قليل منهناك إن  .المبكرة مراحلهالإسلامية، لا يزال التمويل الأخضر في  الدولفي معظم 

مخاطر المرتبطة بتغير لتعامل مع الا من أجل، وذلك لديهاأطر التمويل الإسلامي  ضمنالقضايا المتعلقة بالمناخ)  تتعدىالاستدامة (التي ب المتعلقة
ً  وقد كانتالمناخ والأجندات الاجتماعية المتوافقة مع أهداف التنمية المستدامة.  ماليزيا  على سبيل المثال في العديد من الأسواق الإسلامية الأكثر نضجا

ولكن بدرجات م، تعزيز التمويل الإسلامي المستدافي طليعة الأسواق التي ساهمت في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا،  دولأو إندونيسيا، أو بعض 
 متفاوتة. 

 

 في ماليزيا) value-based intermediation( القيمة على المبنيةإطار الوساطة 
 

 طارالإكجزء من  البيئية والمناخيةالأهداف  تتضمن والتي ، على القيمة المبنيةالوساطة تعزيز البنك المركزي الماليزي على  عمل، 2017منذ عام 
في  وأثرها المؤسسات المالية الإسلامية دوراستراتيجية لتعزيز هي بمثابة  على القيمة المبنيةالوساطة  إذ إن ).10.2مالية (الشكل ال للوساطة الأشمل

 – الإسلامية من الشريعة المقصودةوساطة مالية تهدف إلى تحقيق النتائج  المبنية على القيمة بأنهاوتعرف الوساطة  85.البيئة المالية المستدامة تهيئة
من خلال  وكوكب الأرض، وذلك والأشخاص بالربحية المتعلقة الثلاثية النهائية وتعزيز الأهداف شاملالرفاه الوالتي تشمل الوصول إلى وتحقيق 

مع  ينسجمإيجابية ومستدامة على الاقتصاد والمجتمع والبيئة، بما  تغييرات من شأنها إحداثالمالية التي  وتقديم الخدمات والسلوكياتالممارسات 
العوامل  لتضمين. ويعمل النموذج الجديد على تعزيز الوساطة المالية التي تعطي الأولوية ومنافع على المدى الطويلللمساهمين  تحقيق عوائد مستدامة
على مواجهة الصدمات  الاجتماعية وزيادة القدرةالمجتمعات،  وتمكينريادة الأعمال،  وتعمل على تشجيع، )ESG( لحوكمةالبيئية والاجتماعية وا

  .المناخية
  

 في الخدمات المصرفية الإسلامية في ماليزيا على القيمة المبنية: الوساطة 10.2الشكل 

 
 

 .2018آذار  12على القيمة: تعزيز أدوار وتأثير التمويل الإسلامي"، ورقة استراتيجية،  المبنية، "الوساطة  المركزي ماليزيا بنك المصدر:

 

بالمناخ والقضايا  مرتبطةال ويشمل ذلك الفرص والمخاطرعلى مفهوم اغتنام الفرص وإدارة المخاطر،  على القيمة المبنيةويعتمد إطار الوساطة 
مؤسسات في ال اتل والاستثمارلتقييم أنشطة التمويوذلك  الأثرنظام إدارة المخاطر القائم على  لتطبيق إطاراً  ذلك على سبيل المثال، يتضمن الاجتماعية.

ً طار تقييم هذا الإ ويمثلعلى القيمة.  المبنيةالوساطة المتعلقة ب المالية الإسلامية بما يتماشى مع التزاماتها  تضمين تعتزمسسات المالية التي للمؤ مرجعا
 .لديهانظام إدارة المخاطر  ضمن )ESGوالحوكمة (الاجتماعية القضايا والمتعلقة بالبيئة ر اعتبارات المخاط

. على القيمة القائمالتمويل الوساطة المبنية على القيمة على  تطبيقل توظيف الإطار التنظيمي والرقابي الحالي للبنك المركزييتم وفي ماليزيا، 
ة على القيم المبنيةالوساطة  تعتبر أنشطةو. المركزي البنك تحت إشراف قطاعال يتم تطبيقه من قبل على القيمة المبنيةالوساطة إطار  ، فإنوعليه

ً وقد . التطبيق في أو رقابية تدخلات تنظيميةوجود أية إلى حد كبير، دون  اختيارية ً  قام خمسة عشر بنكا للبنوك التي  في ماليزيا بتشكيل مجتمع إسلاميا
فقد ذلك،  بالإضافة إلى. على القيمة المبنيةالوساطة  لترسيخ وتبادل الخبرات وذلك بهدف تجميع الموارد على القيمة المبنية وساطةال تمارس أنشطة

                                                           
85KPMG  2023ليها في آذار عصول حالخدمات المالية الماليزية"، تم ال في قطاععلى القيمة  المبنيةالوساطة و، "مبادرات الاستدامة، 
.ban.html-amicisl-s-malaysia-for-initiatives-leadership-services/sustainability-https://kpmg.com/my/en/home/industries/financial 
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، وهو الصكوك الاستثمار المستدام والمسؤول فيبالتمويل الأخضر، مثل إطار  المتعلقةمن الحوافز والمبادرات الأخرى  بتنفيذ عددماليزيا  قامت
من  أكثر شمولية البرنامجللمشاريع الخضراء (هذا  مخفضةبأسعار فائدة  البنك المركزي التمويل والتي يقدم فيهالتمويل التكنولوجيا الخضراء  برنامج

  .وغيرها الكثيرلاستثمارات الخضراء، ل فضلاً عن الإعفاءات الضريبيةالتمويل الإسلامي)، 

  

 بنغلادش
الخضراء والمسؤولية  البنكيةالتي تغطي: الخدمات والتمويل المستدام، تعنى ب بتأسيس دائرةالبنك المركزي في بنغلاديش  قام، 2015في عام 

 البيئية والمناخيةفيما يلي بعض المبادرات و 86، تم إصدار سياسة التمويل المستدام للبنوك والمؤسسات المالية.2020. وفي عام للشركات المجتمعية
من القطاع ٪ 30يمثل حوالي والذي التمويل الإسلامي على وجه التحديد؛  لا تستهدف هذه المبادرات علماً بأن. المركزي بنك بنغلاديش التي أطلقها

 :المالي في بنغلاديش

 حد أدنى  بتحديد زيالمرك بنك بنغلاديش حيث قاملدى البنوك والمؤسسات المالية الأخرى،  وتغير المناخالاستدامة ب المتعلقة مبادراتال تسريع
روضها للتمويل من ق٪ 15 بتقديم البنوك تقوممن المتوقع أن حيث : القروض المسحوبة  إجمالي كنسبة من المستدام والأخضر للتمويل المباشر

 للتمويل الأخضر.٪ 2المستدام، بما في ذلك 

 لجان  لإيعاز بتشكيلواالتمويل المستدام ب تعنى البنوك والمؤسسات المالية لإنشاء وحدة كافةتعليماته إلى  المركزي بإصدار بنك بنغلاديش قام
 .المستدام للتمويل

  2017 أيلولالتمويل الأخضر للبنوك والمؤسسات المالية في ب المتعلقة مبادراتالو بالمنتجاتتم تعميم قائمة شاملة. 

  تخصيص  تمبحيث يالمناخ ب للمخاطر المرتبطة مخصص صندوق لإنشاءنحو الاستدامة، تم توجيه البنوك والمؤسسات المالية  الاتجاهلضمان
 للشركات. للمسؤولية المجتمعية موازنتها المخصصةمن ٪ 10ما لا يقل عن 

 

  2025-2020تطوير الخدمات المصرفية الإسلامية في إندونيسيا لطريق الخارطة 
إلى أنه من  2025-2020 للفترة تطوير الخدمات المصرفية الإسلاميةالصادرة عن هيئة الخدمات المالية في إندونيسيا ل طريقالخارطة  تشير

 ).SDGsتنمية المستدامة (في أهداف ال المساهمةمن حيث وذلك  في إندونيسيا، المصرفي قطاعالإسلامية ال البنكيةالخدمات  أن تتصدر المتوقع
بين لانسجام ا إلا أنتطوير القطاع المصرفي الإسلامي بشكل عام،  تيسيرإلى  مستوى تهدف التي وضعت على أعلىهذه الخطة  أنوعلى الرغم من 

ركز التميز في التمويل م، أنشأت إندونيسيا 2021. وفي عام فيها أحد المبادئ الأساسية يمثلالخدمات المصرفية الإسلامية وأهداف التنمية المستدامة 
، أصدرت 2018عام  على سبيل المثال، فيف، للاستدامة الأشمل جندةالأالتنمية المستدامة. وتساهم هذه الجهود في  لغايات تحقيق أهدافمي الإسلا

 على مستوى العالم. الأولى من نوعهامليار دولار أمريكي، وهي  1.25خضراء بقيمة  صكوكإندونيسيا 

  

  

                                                           
  .https://www.bb.org.bd/mediaroom/circulars/gbcrd/dec312020sfd05.pdf ،2020لاديش، "سياسة التمويل المستدام"، غالبنك المركزي لبن 86
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: الإسلامي المستدامالتمويل و المستدام التمويل التقليدي 10.4
  مقارنة 

 negative screeningالاعتبارات البيئية والمناخية (المقدمة لا تراعي المنتجات والخدمات المالية الإسلامية  فإنمن الناحية النظرية، 
approach(،  مؤسسة مالية بمعاملات المتعلقة جوانبال والأسس التي من شأنها ضمان أن كافةعلى القواعد كون التركيز كله ينصب 

 المالية منتجات مشابهة للمنتجات تقديمإلى حد كبير على  يعتمد تطور القطاع ولغاية الآن، فإن متوافقة مع الشريعة الإسلامية. معينة إسلامية
، حيث أن هذه الثقة ستهدفينالمثقة العملاء  أدى إلى غياب وهذا الأمرمع الشريعة الإسلامية،  التقليدية والتي تختلف فقط في كونها تتوافق

الإسلامي  واستراتيجيات التمويل المبادئ الأساسية ومن جهة أخرى، فإنالطلب الكامن على منتجات التمويل الإسلامي.  لتحفيز ضرورية
"مقاصد الشريعة"، وهي أحد الأهداف الرئيسية للشريعة الإسلامية، والتي تقوم على تعزيز مبدأ "المصلحة العامة"  توظفأن يجب الأخضر 
د المخاطر في عْ الأخضر) وتجنب الضرر (على غرار بُ  التقليدي في التمويل الفرصد عْ بُ  والذي يماثل( المنفعةن: تحقيق ن رئيسييْ في جانبيْ 
 العامة السمات بالمقارنة معالمستدام البارزة للتمويل الإسلامي  السماتالضوء على بعض  10.1يسلط الجدول و. الأخضر) التقليدي التمويل

 للتمويل المستدام.والمفهوم الشامل لتخضير القطاع المالي  المطلوبة

 

 : بعض الاختلافات بين التمويل التقليدي المستدام والتمويل الإسلامي المستدام10.1الجدول 

 التمويل الإسلامي المستدام المستدام ويل التقليديالتم
 التعريف والنطاق

  ،اعية يتم الأخذ بعين الاعتبار العوامل البيئية والاجتمبشكل عام
تمويل الب المتعلقة قراراتال والعوامل المتعلقة بالحوكمة عند اتخاذ

   القرارات الاستثمارية.و
  ،ات يتم تعريف الاستدامة وفهمها على أنها تلبي احتياجبشكل عام

ة دون المساس بقدرة الأجيال القادمة على تلبي الحالية الأفراد
ت، الأعمال أو السياساب المتعلق سياقالاحتياجاتهم الخاصة. وفي 

مادية استنزاف الموارد الطبيعية أو ال الحد منتسعى الاستدامة إلى 
 ى الطويل.بحيث تبقى متاحة على المد

  من تي الويدعو إلى إعادة توجيه التمويل لتحقيق الأهداف الثلاثة التالية
: (أ) إيجابية ومستدامة في الاقتصاد والمجتمع والبيئة آثار شأنها إحداث

 عةالمنفوهو تحقيق ألا مقاصد الشريعة (الهدف الأسمى للشريعة)، تحقيق 
ج) وتجنب الضرر; (ب) الهدف النهائي للشريعة، وهو الرفاه الشامل؛ و (

 الأرض والكون. بموجبه، الذي خلقت تحقيق التوازن
 علىالتمويل الإسلامي المستدام، بما في ذلك التمويل الأخضر،  يعتمد 

مية ويتوافق مع الهدف الأعلى للشريعة الإسلا، منظور الشريعة الإسلامية
امة الاستدب الشاملة المتعلقة عتباراتالا لتضمين وذلك(مقاصد الشريعة) 

أنشطة التمويل، أي: الأهداف البيئية والاجتماعية وممارسات  ضمن
نهج يراعي الاعتبارات البيئية والمناخية  وهو. الرشيدة الحوكمة

)positive screening( القائمة على  الشاملةممارسات الاستدامة ، يمثل
 الشريعة الإسلامية.

 الحوكمة
من مبادئ الأمم المتحدة للخدمات المصرفية  الخامسيدعو المبدأ 

ثقافة الخدمات المصرفية تعزيز المستدامة إلى الحوكمة الفعالة و
ية تشجيع المؤسسات المال حيث يتمالمسؤولة داخل المؤسسات المالية. 

إدارة ولها تحديد  والتي تتيحداخلية العمليات الحوكمة وال قواعدلإرساء 
 بالمناخ والاستدامة بشكل فعال واغتنام الفرص. المرتبطةالمخاطر 

لإدارة لالمعايير الدولية مثل مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية وتشير 
مة لحوكاأن إلى بالمناخ  المرتبطةالفعالة والرقابة على المخاطر المالية 

 .التي تستوجب التركيز عليها مجالات الأساسيةالأحد 

 مةلقائامبادئ وأهداف الاستدامة  بتضمين قومتيمكن للبنوك الإسلامية أن 
ص. على الشريعة الإسلامية في عمليات الحوكمة للتعامل مع المخاطر والفر
لذاتية على سبيل المثال، يتم تشجيع البنوك الإسلامية على ممارسة الحوكمة ا

ماشى من خلال ثقافة الانضباط الذاتي في عملياتها وممارساتها بما يت ذلكو
ام، . وبشكل عأكبر شكلب تعزيز المساءلة والنزاهةل ذلكومع مبدأ الإحسان، 

 لأمرا قيتعل عندمامع المبادئ العامة للحوكمة الرشيدة  ةكبير داخلاتت وجدي
 يةالمال لمعاملاتا منضالاعتبارات المتعلقة بالمناخ والاستدامة  بتضمين

 التقليدية والإسلامية للمؤسسات المالية.
 تصنيف أنشطة التمويل الأخضر

و تصنيف التمويل الأخضر أيتم تضمينه في تقييم التمويل الأخضر إن 
ً هذه الاعتبارات ويتم تضمين المستدام.   طرالمخافي نظام إدارة  أيضا

مة على اتخاذ قرارات التمويل القائ من ، مما يسهلالبنك الائتمانية لدى
 .الأثر

 البيئية والمناخيةالاعتبارات أنشطة التمويل الأخضر  تراعييجب أن 
)positive screening(  الشاملةالاستدامة بحيث يتم الأخذ بالاعتبار 

 يأطر ومبادئ التمويل الإسلام كما أنالقائمة على الشريعة الإسلامية. 
ال، دليل سبيل المث (على الأنشطة تلكعلى  واقعيةأمثلة تمثل المستدام الحالية 

 مية).العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلا المجلس الصادر عن الاستدامة
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  تخضير التمويل الإسلامي في الأردن 10.5
  

 بالإضافة إلى تطبيق( لتغير المناخإن زيادة استجابة التمويل الإسلامي حيث . مضافةقيمة  سيعمل على تقديم تخضير التمويل الإسلامي في الأردن إن
 عدد كبير من وجود المتعلقة بالاقتصاد الأخضر من خلال الاستفادةستؤدي إلى المساهمة في تحقيق أهداف المملكة ) للاستدامة الممارسات الشاملة

مواجهة  علىالمؤسسات المالية الإسلامية  قدرة بالإضافة إلى تعزيزمع الشريعة الإسلامية،  تتوافق استثماريةعن خيارات  الباحثين سكان المملكةمن 
ً سلامي المناخية. ومن الممكن أن تؤدي جهود تخضير التمويل الإ صدماتال مؤسسات،  قبل منتقدم استثمارات خضراء جديدة  استحداثإلى  أيضا

الدولية لتخضير التمويل الإسلامي أقل  والإرشاداتتعتبر المعايير و. إلا بهذه الطريقة في التخضير الذي قد لا يشاركومثل صندوق الحج الأردني، 
ً  تطوراً  ، وضعت على أعلى مستوى تتضمن مبادئالأطر الحالية ومن جهة أخرى، فإن ل التقليدي. بالتموي مقارنة بالمعايير والإرشادات الخاصة نسبيا

 .التنظيمية والرقابية والبيئة في المملكةمع التمويل الإسلامي لتتماشى بشكل فعال من المهم تعديلها التي و

 

هذا  حيث إن الإطار الوطني للتمويل المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية. إعداد الإشراف على البنك المركزي الأردني ومن جهته سيتولى
الإطار وبهذا الخصوص، فإن . وعلى نحو ملائم لتخضير القطاع المالي الشاملطار الإخصائص التمويل الإسلامي في  في تضمينيساعد سالإطار 

 ،التكافل ومؤسسات التمويل الأصغر وأسواق رأس المال الإسلامية وشركاتالبنوك يشمل س ،المقترح للتمويل المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية
التمويل المستدام والأخضر والمنتجات والخدمات والعمليات المتوافقة ب للمفاهيم الرئيسية المتعلقة اتتعريف -من بين موضوعات أخرى-كما سيتضمن 

التمويل المستدام ب المتعلقة منتجاتالأو  التمويلية هياكلاللمختلف  الآراء الشرعية المعتمدة علىتنص الفتاوى التي وكذلك مع الشريعة الإسلامية؛ 
 بالإضافة إلى الإرشادات المتعلقة ثقة العملاء التي قد تتسبب بها تلك الاختلافات،والحيلولة دون فقدان  الاختلافاتلتقليل  والتمويل الأخضر، وذلك

بالتشارك مع شركائه الرئيسيين في  زمام المبادرةالبنك المركزي الأردني  سيتولى، الإطارمستدام في الأردن. وفي هذا التمويل الإسلامي ال بتعزيز
 مثل هيئة الأوراق المالية الأردنية.المملكة 

 

، وذلك وفقاً الإسلامية في البنوك الشرعية الرقابة هيئاتبما في ذلك وفي هذا السياق، فإن المشاركين في القطاع المالي معنيين بذلك بشكل مباشر 
التمويل  بتطويرمن خلال مجموعة العمل المعنية  وبهذا الخصوص، لا بد من وجود تنسيق بين الشركاء  .للممارسات المعمول بها في الدول الأخرى

المزيد من المشاركات، فإن هذه الاستراتيجية  الإطار يتطلب إعدادأن  وحيثالمركزي الأردني.  البنك تشكيلها من قبل الإسلامي المستدام، والتي يمكن
 في الإطار. تناولها بشيء من التفصيلتناقش المجالات الرئيسية التي سيتم كما  لذلك، الرئيسية المداخل توفر

العالية  للسيولة نظراً  كبيرة للمساهمة في نمو التمويل الأخضر في الأردن. إمكانيات تعكس وجود برامج الصكوك الخضراء ومن جهة أخرى، فإن
إمكانية نمو سوق الصكوك في الأردن (كما هو موضح في ظل و ،خيارات استثمارية متوافقة مع الشريعة الإسلاميةوجود التي تحتاج إلى و المتاحة

ً  تشتملتعزيز التمويل الأخضر يجب أن بهدف التمويل الإسلامي  لتوظيفأعلاه)، فإن أي استراتيجية  الخضراء.  للصكوكتطوير برامج على  أيضا
للتعامل  المحددة بشكل مناسبهلية الأ، على سبيل المثال لا الحصر، ما يلي: (أ) إرشادات ومعايير أن يتم تناولهاالعوامل الرئيسية التي يجب  وتتضمن

ي تساهم في تخضير الاقتصاد أو الخضراء الصادرة عن هيئة الأوراق المالية؛ (ب) بذل جهود متضافرة لتحديد أصول البنية التحتية الت مع الصكوك
الجوانب لتحديد  وذلك في الصكوك؛ (ج) فتاوى هيئة الرقابة الشرعية في هيئة الأوراق المالية كأصولالاقتصاد المستدام، والتي يمكن استخدامها 

في سوق الصكوك الأردنية. و(د) تطوير هياكل  التناسقالمقبولة لهيكلة الصكوك، والتي من شأنها توفير الوضوح وتقليل عدم اليقين وتعزيز  الشرعية
 المفصلة في البنود (أ) إلى (ج) أعلاه.والجوانب ذات الصلة الأخذ بالاعتبار موحدة للصكوك مع 

  

تعديلات ء إجراالقطاع المالي التقليدي في الأردن (مع  بتخضير المفاهيم الرئيسية المتعلقةلا بأس به من  عددسيتم تطبيق  هأن وتجدر الإشارة إلى
مثل الحوكمة وإدارة المخاطر المرتبطة بالمناخ  عديدة ويمكن تطبيق المبادئ المتعلقة بالمناخ في مجالات طفيفة) على المؤسسات المالية الإسلامية.

 رقابيإطار  تطبيقو تطويرالبنك المركزي الأردني  ويعتزمالإسلامي. التمويل الأخضر الأخضر التقليدي و وذلك على كل من التمويلوالإفصاح 
على جوانب محددة من أعمالها المتعلقة بالتمويل الأخضر المتوافق  رقابةال سيتضمنللمؤسسات المالية الإسلامية، والذي مخصص قائم على المخاطر 

ً البنك المركزي الأردني  كما سيعملمع الشريعة الإسلامية.  للبنوك الإسلامية وشركات التكافل من خلال تضمين  الرقابيعلى تعزيز الإطار أيضا
الرقابية التي  المخرجات ستعمل على توضيح الإرشاداتهذه  حيث أنبالمناخ والتمويل الأخضر.  المرتبطةإدارة المخاطر ب تختصمحددة  إرشادات

 ير المنتجات وتنمية أنشطتها التمويلية المستدامة.تطو فيالمؤسسات المالية الإسلامية  وكذلك مساعدة ،المركزي الأردني البنك يتطلع إليها

  

البنك المركزي لدى كل من بناء القدرات (مرحلة : (أ) مراحل ، فإنها تنقسم إلى ثلاثتخضير التمويل الإسلامي في الأردن أما فيما يتعلق بمراحل
المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية، والذي ستسبقه جهود تطوير واعتماد إطار التمويل مرحلة الأردني والمؤسسات المالية الإسلامية)؛ (ب) 

 الإرشاداتالتمويل الإسلامي في جميع  سينعكس حيثلتطوير التمويل الإسلامي في الأردن.  أشملإطار  الرامية إلى تعزيزالبنك المركزي الأردني 
إطار التمويل المستدام المتوافق مع  تطبيق؛ و(ج) وغيرهاالحوكمة وإدارة المخاطر  بخصوصالبنك المركزي الأردني  سيصدرهاالتي  رقابيةال

 ).10.3الشريعة الإسلامية وإجراءات المتابعة (الشكل 
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 الإسلامي التمويل الأخضر المعالم الرئيسية في مجال: 10.3الشكل 

 
  .الاستراتيجية فيالشكل الأصلي المصدر:       

 
 

وهذا  دليل الاستدامة للمؤسسات المالية الإسلامية.بإصدار ) CIBAFIالمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية ( قام، 2022 أيارفي و
يركز على مفهوم ه أن إلايل الأخضر التقليدي، فيما يتعلق بالتمو ةالمصرفي رقابةالمبادئ المتعلقة بالمناخ الصادرة عن لجنة بازل لل الدليل يتشابه مع

؛ (ب) الحوكمة المعاملاتالاستدامة في  تضميندليل على خمسة مبادئ للاستدامة: (أ) هذا اليرتكز وأوسع للاستدامة يتجاوز التمويل الأخضر. 
 ق والتعاون.؛ (هـ) التنسيتواصلوالإبلاغ وال المتابعةالاستدامة البيئية والاجتماعية؛ (د) ب المرتبطة مخاطرالالمستدامة؛ (ج) إدارة 

 

من قبل  ليتم تطبيقه في الغالب مخصص الدليل الصادر عنهالإسلامية إلى أنه على الرغم من أن  والمؤسسات المالية ويشير المجلس العام للبنوك
مع إجراء بعض التعديلات  المالية الإسلامية للخدماتخرى الأقطاعات العلى  قد تكون قابلة للتطبيق التي يتضمنها البنوك الإسلامية، إلا أن المبادئ

 علىبشكل محدود فقط  ينصدليل هذا الالتكافل، ومؤسسات التمويل الاجتماعي الإسلامية. كما أن شركات ، مثل أسواق رأس المال الإسلامية، وعليها
المجلس يواصل العمل  إلا أن، خدمات الودائع، وتطوير المنتجات، وبعض الخدمات الأخرى بتضمين اعتبارات الاستدامة ضمن المتعلقة جراءاتالإ

 السوق. في تطوراتالليعكس  مستقبلاً يمكن تعديل الدليل بحيث في هذه المجالات 

 

على مستوى رقابية إرشادات  بإصدار البنك المركزي الأردني سيقوم، في التوجه نحو التمويل الأخضر المؤسسات المالية الإسلاميةولمساعدة 
بالإضافة إلى ذلك، سيقوم البنك  المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية. الصادرة عن مبادئالع م لتنسجم القطاع وبشكل تدريجي

 التي يمكنو )risk assessment( تقييم الأثر وإطار المتوازن بطاقات الأداء إعدادالمركزي الأردني بإشراك المؤسسات المالية الإسلامية في 
وفي حال اتباع المؤسسات الأخضر. التمويل التمويل المستدام وب المتعلقةوإعداد التقارير  الأداءالمالية الإسلامية في تقييم  المؤسسات استخدامها من قبل
 بتضمين المبادئ والأهداف المتعلقة أن تقوم تلك المؤسساتمن المتوقع فطار التمويل المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية، لإ المالية الإسلامية

الرؤية والقيم مع  بشكل ينسجم ومعاملاتها،في استراتيجياتها المؤسسية وإدارة المخاطر  الإسلاميةالقائمة على الشريعة و وتغير المناخ الاستدامةب
 لجانالمؤسسات المالية الإسلامية بإنشاء  قيامأحد متطلبات المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية بالإضافة إلى ذلك، يتمثل  المؤسسية.

 المتعلقة بالاستدامة داخل المؤسسة. والمهامالعمليات  وكذلك فيصنع القرار  في سيتم الاسترشاد بمخرجاتها، والتي بالاستدامة تعنى مستقلة داخلية
 تعنى بالتمويل متخصصة عمل إنشاء فرقوالمتعلقة بالتقليدية  المؤسسات المالية فرضها على المركزي الأردني البنك المتطلبات التي يعتزم هذا يماثلو

ومن جهة أخرى، ). الوظائف الحالية لكادر المؤسسةالمسؤوليات ضمن  تلك تضمين(أو  المناخب المرتبطة مخاطرالالأخضر وإدارة التمويل المستدام و
، الأمر الذي مبتكرة تطوير منتجات مالية إسلامية مستدامة وخضراء فييتمثل أحد المجالات التي ستتطلب المزيد من التحليل وبناء القدرات فإن 

نظرة عامة على المبادئ الخمسة الواردة بإيجاز  10.4الشكل  ويستعرض. )positive screening( البيئية والمناخيةمراعاة الاعتبارات سيتطلب 
 تخضير التمويل الإسلامي.مجال لمؤسسات المالية الإسلامية والتي سيتبعها البنك المركزي الأردني في للبنوك وا المجلس العام الصادر عن دليلالفي 
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 المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية للدليل الصادر عن ةخمسالمحاور الرئيسية ال: 10.4الشكل 

 
  

 ”.2022دليل الاستدامة للمؤسسات المالية الإسلامية، آذار “الإسلامية، : المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية المصدر  
 

  

 الاستدامةب تضمين الاعتبارات المتعلقةالمبدأ الأول: 
 النقاط الرئيسية ويشمل ذلكالمالية.  كافة معاملات وأنشطة المؤسساتالاستدامة في ب الاعتبارات المتعلقة تضمين بشكل رئيس علىالمبدأ  يركز هذا

 :التالية

 الاستراتيجيةإعداد و ،أهداف الاستدامة في عملية التخطيط الاستراتيجي تضمينيتم تشجيع المؤسسات المالية الإسلامية على  .الاستراتيجية، 
من  فاعلةوهذا يتطلب مشاركة  ،الاستدامةب المسائل المتعلقةاستراتيجية للتعامل مع  بناء حيث يتوجب على المؤسسات المالية ، الرؤيةصياغة و

مؤشرات أداء رئيسية قابلة  تحديدالمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية إلى الحاجة إلى الصادر عن دليل الالإدارة العليا. ويشير 
 المؤسسات المالية على مراقبة وتحسين أدائها فيما يتعلق بأهداف الاستدامة. لمساعدةللقياس 

 من خلال زيادة كفاءة استخدام  الكربونية وأن تعمل على تخفيفهاعلى المؤسسات المالية أن تراقب عن كثب بصمتها  يتوجب. واردإدارة الم
 .وغيرها، والتدويرالموارد، 

  إجراءات التشغيل القياسية)SOPs ( يجب وة. وتقييم أهداف الاستدام وتطبيق المتعلقة بتضمينخطط النطاق والبوضوح والتي يجب أن تحدد
 التدقيق الداخلي. عملياتويجب مراجعتها بشكل دوري كجزء من  ،عمليات وموظفي المؤسسة المالية كافةجراءات على الإ تطبق هذهأن 

 والتي وتنفيذ برامج مستهدفة لبناء القدرات  متخصصة تعنى بالاستدامة،. من المتوقع أن تقوم المؤسسات المالية بإنشاء فرق تعزيز القدرات
صنع عملية والمؤسسات المالية الاستدامة بشكل فعال في أنشطة ب المتعلقة عتباراتالا تضمينتمكين المؤسسات المالية وموظفيها من تهدف إلى 

دوار الأ تحديد يتمينبغي أن كما . الرئيسين بهذا الخصوص الشرعية أحد الشركاء اللجنة أو الشرعية الرقابة هيئة وغيرها، وتعدالقرار 
 الاستدامة.ب كافة مراحل تضمين الاعتبارات المتعلقة خلال بشكل واضحمسؤوليات الو

 التي لها آثار بيئية واجتماعية إيجابية، مثل تمويل الأعمال الإنتاجية  للمعاملات. يتم تشجيع المؤسسات المالية على إعطاء الأولوية المعاملات
(القرض الحسن)، وإدارة  ةالاجتماعيالقروض و الخضراء يةخطوط الائتمانالامة، والنقل النظيف، والمستدامة، والبنية التحتية للطاقة المستد

 الوطنية خطط واستراتيجيات التنمية إنجاز من شأنها تعزيزالتي  كما يتوجب على المؤسسات المالية التركيز على الأنشطةالمياه والنفايات. 
الاعتبارات غير المالية، مثل الآثار البيئية تشمل في أنشطة التمويل والاستثمار والتي يتم تضمينها دامة الاستب إن الاعتبارات المتعلقةالمستدامة. 

تطوير مطالبة بالمؤسسات المالية  فإن، المنتجاتكجزء من استراتيجية تطوير ووالاجتماعية، إلى جانب الاعتبارات الاقتصادية المشتركة. 
يجب بالإضافة إلى ذلك، وقيمها.  المؤسسة رسالةوتتوافق مع  ،إيجابي على البيئة والمجتمع ذات أثرلحالية المنتجات ا تحسينمنتجات جديدة أو 

الإفصاح عن من خلال وذلك (في حالة البنوك)  المودعين لديهاإلى  وبشكل واضح نهجها الاستثماري عن بالإفصاحالمؤسسات المالية  أن تقوم
عدم مراعاة الاعتبارات  بعيداً عن، والقائمة على الشريعة الإسلامية في استراتيجيتها الاستثمارية والمتضمنةمعايير الاستدامة ب التفاصيل المتعلقة
معايير الاستدامة البيئية  لتضمين فيتوجب مراجعتها التقليدية التقييم الائتماني أما بالنسبة لمعايير. ) negative screeningالبيئية والمناخية (

 والاجتماعية بالإضافة إلى معايير الاستدامة الاقتصادية.
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 المبدأ الثاني: حوكمة الاستدامة

لجنة للاستدامة، والتي ستكون على نفس مستوى لجنة إدارة  تشكيلعلى  الاسلامية ك والمؤسسات الماليةويشجع المبدأ الثاني للمجلس العام للبن
 ضمن الحوكمة الشرعية تضمينتلبية متطلبات المنطق الإسلامي من خلال  لغاية الآن حاولت البنوك الإسلامية وقد. مثلاً  المخاطر أو لجنة الائتمان

 negative( المعاملات الاعتبارات البيئية والمناخية فيبشكل عام لا تراعي  رقابيةوالمجالس ال الشرعية اللجان إلا أن. الحوكمة المؤسسية
screening بشكل مستقل بتقييم و وتجدر الإشارة إلى أن اللجان المعنية بالاستدامة ستقوم. بشكل أكبر استباقية إلى أن تكون)، وهذا يفرض الحاجة

التبعات المتأتية على النظر في  رقابيةأو الهيئة ال اللجنة الشرعية ينبغي تدريبكما المتعلقة بالاستدامة للمشاريع وحلول التمويل والمنتجات.  التبعات
، مثل تطوير منتجات مبتكرة مرتبطة مهام عدةستتولى اللجنة هذا ومن خلال المدخلات التي تقدمها لجنة الاستدامة. وذلك المستدامة  التنمية عن

وات وتنظيم قن ،العمليات اللازمة لإدارة المخاطر المتعلقة بالتنمية المستدامة، بما في ذلك إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية وإنشاء ،بالاستدامة
 الداخليين والخارجيين فيما يتعلق بقضايا الاستدامة. الشركاءالاتصال مع 

  

 الاستدامة البيئية والاجتماعيةب المتعلقة مخاطرالالمبدأ الثالث: إدارة 
وبحسب المبادئ الصادرة عن المجلس العام للبنوك والمؤسسات ، بازل للرقابة المصرفية الصادرة عن لجنة المتعلقة بالمناخ وعلى غرار المبادئ

 ويتضمن الاجتماعية) .المخاطر المخاطر المرتبطة بالمناخ (و لرصدتطوير وتطبيق أدوات إدارة المخاطر المناسبة المالية الإسلامية فإنه من المهم 
 الجوهريةالاستدامة البيئية: (أ) تحديد المخاطر البيئية ب المتعلقة مخاطرالة في إدار اتباعهاعلى المؤسسات المالية  يتوجبخمس خطوات  الثالثالمبدأ 

ً والقطاعات المختلفة التعرضات  المحفظة، (ب) تصنيفعلى مستوى على مستوى العملاء و لمستوى المخاطر البيئية، (ج) تحليل المخاطر البيئية  وفقا
باستخدام المؤشرات الكمية والنوعية. وذلك ، بشكل مستمرللمخاطر البيئية  اتالتعرض متابعةو (هـ)  تخفيف المخاطر، و (د) يتقييم الائتمانالكجزء من 

: الفقر ثلاثة مجالاتإلى لمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الاسلامية ا الصادر عن دليلالجانب الاستدامة الاجتماعية، يشير ب أما فيما يتعلق
الموجودة الدليل أمثلة على الأهداف الاجتماعية  ويستعرضن الاجتماعي وحقوق الإنسان، والتقدم المعرفي والفني. والتمكين الاقتصادي، والتمكي

 ضمنسيقوم البنك المركزي الأردني بتنسيق المبادئ والأهداف والمتطلبات الأساسية ومن جهته . المتعلقة بهذه الأهدافومتطلبات إدارة المخاطر 
  التقليدية.المؤسسات المالية بالمناخ لكل من المؤسسات المالية الإسلامية و المرتبطةمالية إطار إدارة المخاطر ال

 

 والإبلاغ والتواصل المتابعةالمبدأ الرابع: 
 تقاريرمن خلال وذلك الاستدامة ب تضمين الاعتبارات المتعلقةعن  للقيام بالإبلاغ، يتم تشجيع المؤسسات المالية الرابعوبموجب المبدأ 

 قيام على احتماليةهذا المبدأ  ويركزإطار التمويل الأخضر التقليدي.  ضمن. ويشبه هذا المبدأ إلى حد كبير الإفصاح والإبلاغ الاستدامة
ار تتضمن معايير نوعية وكمية لقياس الآث بحيثالتمويلية وبطاقات الأداء  ضمن أنشطتهاالاستدامة  أثر تقييملالمؤسسات المالية بتطوير معايير 
ً أعمالها. ومن المهم  المترتبة علىالاقتصادية والاجتماعية والبيئية  بالاستدامة  المتعلقةسياساتها ومتطلباتها  بليغأن تقوم المؤسسات المالية بت أيضا

ت التصنيف والموردين ووكالا رقابيةوالمجالس ال الرقابية واللجان الشرعية والهيئاتالمعنيين، بما في ذلك العملاء والمستثمرين  الشركاءإلى 
 لإفصاح عن الاستدامة.بخصوص ابعض الأمثلة  10.5الشكل  ويستعرضوغيرهم. 

  

 لمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية ل الرابع مبدأال: أمثلة على الإفصاح عن الاستدامة بموجب 10.5الشكل 

 
 المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية. الصادر عن دليلال: المصدر   
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  المبدأ الخامس: التنسيق والتعاون
أنشطة  ضمنالاستدامة ب تضمين الاعتبارات المتعلقةالشراكات المحلية والإقليمية والدولية لتسريع  توظيفيسلط المبدأ الخامس الضوء على أهمية 

نماذجها التمويل المستدام في  بتضمين كون المؤسسات المالية حديثة العهد نسبياً فيما يتعلقل نظراً وذلك وهذا أمر بالغ الأهمية،  المؤسسات المالية.
 بالخصوصبالنسبة للتمويل الإسلامي. ولذلك، يتم تشجيع المؤسسات المالية الإسلامية على الالتزام بالمعايير الدولية وكذلك الأمر ، يةتشغيلال
ً بالإضافة إلى  الفضلى، الممارساتالمتعلقة ب مبادراتالو في تعزيز المساهمة و ،التعاون مع المؤسسات المالية الإسلامية الأخرى محلياً وإقليمياً ودوليا

  وغيرها من المسائل.القضايا والمبادرات المتعلقة بالاستدامة  حول والتباحث الشركاء الرئيسيين مشاركة

 لتمويل الإسلامي المستدام في الأردن.ا بشأن للبنك المركزي الأردني التأشيريةخطة العمل  10.2الجدول  يستعرض
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التمᗫᖔــل الإســلاᢝᣤ المســـتدام
ـــدرات ـــاء القـ الإعـــداد وᗖنـ

.1
ᢝ عضᗫᖔتها إᣠ جانب البنك 

ᡧᣚ ة وتضمᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄل المستدام المتوافق مع الᗫᖔر إطار التمᗫᖔشاء مجموعة عمل لتطᙏإ
ᢝ ذلك أعضاء 

ᡧᣚ ماᗷ ،ةᘭة الإسلامᘭالمستوى عن المؤسسات المال ᢝᣙᘭرف ᡧ ᢕᣌة، وممثلᘭهيئة الأوراق المال : ᢝ
ᡧᣍالمركزي الأرد

ᗫعة الآخᗫᖁن، وصندوق الحج، وما إᣠ ذلك.  ᡫᣄة، وعلماء الᘭع ᡫᣄمجالسها ال

.2

إجراء حوار السوق وتقيᘭم السᚏنارᗫو الحاᢝᣠ الأساس (Baseline) للمؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة لتحدᘌد مدى استعدادها 
ᢝ أᙏشطتها التجارᗫة وأطر إدارة المخاطر والحومة وما إᣠ ذلك. 

ᡧᣚ ᡧᣆل الأخᗫᖔارات الاستدامة والتمᘘاعت ᡧ ᢕᣌلتضم

ᢝ تركز عᣢ التمᗫᖔل الإسلاᢝᣤ الأخᡧᣆ والمستدام كجزء من برنامج بناء القدرات للبنك المركزي 3.
ᡨᣎشطة بناء القدرات الᙏذ أᘭتنف

 . ᢝ
ᡧᣍالأرد

ᢝ الأردن. 4.
ᡧᣚ ᢝᣠة للقطاع الماᘭم للمخاطر المناخᘭأول تقي ᢝ

ᡧᣚ ةᘭة الإسلامᘭدمج المؤسسات المال 

ᗫـــعة الإســــلامᘭة ـ ᡫᣄـــل المســـتدام المتوافــــق مــــع الᗫᖔإطـــار التم

ᢝ الأردن. 5.
ᡧᣚ ᢝᣤل الإسلاᗫᖔر التمᗫᖔقة الأوسع لتطᘘوط المس ᡫᣄمعالجة ال

.6

ᢝ الأردن. 
ᡧᣚ ةᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄل المستدام المتوافق مع الᗫᖔبوضع واعتماد إطار التم (ةᗫشاورᘻ قةᗫᖁطᗷ) تقوم مجموعة العمل

ᢝ الأردن، وهᘭاᝏل المعاملات 
ᡧᣚ المستدام ᢝᣤل الإسلاᗫᖔر التمᗫᖔة لتطᘭادئ توجيهᘘفات وأهداف ومᗫᖁتضمن الإطار تعᗫو

، ومنتجات تᜓافل لمعالجة المخاطر المرتᘘطة ᗷالمناخ وما إᣠ ذلك.  ᢝᣤالإسلا ᡧᣆل الأخᗫᖔاء، والتم ᡧᣆالموحدة للصكوك الخ

.7

ᢝ إرشادات و/أو تعلᘭمات 
ᡧᣍصدر البنك المركزي الأردᘌ ،ةᘭعة الإسلامᗫ ᡫᣄل المستدام المتوافق مع الᗫᖔإطار التم ᣠإ 

᠍
واسᙬنادا

اتᘭجᘭة، وលدارة المخاطر، والإفصاح وលعداد التقارᗫر، ومنتجات  ᡨᣂمة، والاسمجالات مثل الحو ᢝᣗة تغᘭة قطاعᘭرقاب
، وما إᣠ ذلك. وتتوافق الإرشادات والتعلᘭمات الرقابᘭة للتمᗫᖔل الإسلاᢝᣤ مع الإرشادات  ᡧᣆل الأخᗫᖔوخدمات التم

والتعلᘭمات المرتᘘطة ᗷالمناخ الخاصة ᗷالتمᗫᖔل التقلᘭدي (انظر الفصول 6-9 و11). 

.8

ᢝ ومجموعة العمل والمؤسسات المالᘭة الإسلامᘭة بوضع ᗷطاقة أداء قᘭاسᘭة وលطار لتقيᘭم الأثر 
ᡧᣍقوم البنك المركزي الأردᘌ

ᡧ التمᗫᖔل الأخᡧᣆ والمستدام  ᢕᣌتضم ᢝ
ᡧᣚ لاغ عن التقدم الذي تم إحرازهᗷة للإᘭة الإسلامᘭل المؤسسات المالᘘلاستخدامه من ق

 . ᢝᣤل الإسلاᗫᖔما يتجاوز التمᗷ ،ةᘭستخدمه جميع المؤسسات المالᙬتوسيع الإطار الذي س ᢝ
ᡧᣚ النظر ᢝ

ᡧᣙᘘ ة. يᗫشطتها التجارᙏأ ᢝ
ᡧᣚ

ــــة ـــذ والمتاᗷعـ التنفᘭــ

ᗫعة الإسلامᘭة والإرشادات والتعلᘭمات الرقابᘭة ذات الصلة. 9. ᡫᣄل المستدام المتوافق مع أحᜓام الᗫᖔذ إطار التمᘭتنف

ᢝ السوق حول التقدم الذي تم تحقᘭقه والتحدᘌات الرئᛳسᘭة. 10.
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌعة مع المشاركᗷإجراء مشاورات متا

2028 2027
معلــم/الإجـــراءات

202420252026
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التمويل الأخضر في  تعزيز
المملكةالقطاع المالي في   



Central Bank of Jordan: Green Finance Strategy 2023–2028   120 

 مقدمة
المخاطر المرتبطة بالمناخ، يمكن للجهات تداعيات  مواجهة علىالمؤسسات المالية  قدرة وتعزيزالنقدي والحفاظ على الاستقرار المالي  إلى جانب
وفي هذا الإطار، فإن جزء من مهام  .التمويل الأخضر أن يكون لها دور أيضاً في تعزيزوالبنوك المركزية  في القطاع المالي والرقابية التنظيمية

المخاطر  تضمين وبالتالي فإن. رقابة، والوالتشريعات الاحترازيةالاستقرار المالي، ينصب على المالي  بالقطاع البنك المركزي الأردني المتعلقة
 ويأتي. ةفي القيام بمهامه الرئيسيالبنك المركزي الأردني  من شأنه مساعدة الأشمل الأدوات الاحترازيةمجموعة  ضمنبالمناخ  المرتبطةالمالية 

 حيث): double materiality( حترازيةالا مهام البنك المركزي ضمن بالمناخ المخاطر المرتبطة في إدارة ليكمل الجهود المبذولةالتمويل الأخضر 
أن يؤدي إلى تعزيز على المدى الطويل، من شأنه وبمخاطر أقل أكثر استدامة يكون ، والذي قد المستجيبة للتغيرات المناخية اتن تمويل الاستثمارأ

ً  يتطلبالتمويل الأخضر  تعزيز إلا أن. على مواجهة الصدمات المؤسسات الماليةوزيادة قدرة  ،الاستقرار المالي على المستوى الوطني بين  تعاونا
 نشط وفعال سوق فإن وجود ومن جهة أخرى. لتولي زمام المبادرة بهذا الخصوصالبنك المركزي الأردني على استعداد علماً بأن  المختلفة الهيئات
فإن الإجراءات المطلوبة جانب الطلب على التمويل الأخضر ب وفيما يتعلقالطلب والعرض.  جانبيعلى  إجراءاتتنفيذ  يتطلبالأخضر  للتمويل

ً  وتعتمدالبنك المركزي الأردني،  تتجاوز مهام وصلاحيات إلى اقتصاد منخفض الكربون  للتحولللحكومة الأردنية السياسة العامة على إطار  أيضا
 .الإجراءات من خلال عدة مداخل تسهيل المركزي الأردني وأما فيما يتعلق بجانب العرض، فإن بإمكان البنكوالتكيف مع تغير المناخ. 

  

 ما يلي: المحدداتوتشمل هذه 

 المخاطر فروقات"التي تثبت  الأدلةالت ز، ولا بالنسبة للمؤسسات المالية يمثل فئة جديدة نسبياً من الأصولالتمويل الأخضر  إن "
  .غير مكتملةالأصول الخضراء" أقل من غيرها) ب" المخاطر المرتبطة أي أن(

  قدرات فنية إضافية وأساليب مختلفة مقارنة بالتمويل التقليدي التي تأخذ بالاعتبار الإستجابة للتغيرات المناخيةقد يتطلب تقييم المشاريع.  
  الأردن ومنها، الدوللا تزال الفجوات المتعلقة بالمعلومات والبيانات كبيرة في العديد من.  
 الأولية التكلفة )upfront cost ( المتوسط والطويل المديينعلى  إلا استردادهايتم لا قد والتي للمشاريع الخضراء.  
 الملوثة"أقل من الاستثمارات  عليها عائدأن الأعلى أو ات تكاليف ذ الخضراء الاستثمارات بأن سواء كانت حقيقية أو ظاهرية، ،التصورات 

  .)brown investmentsللبيئة" أو غير المستدامة بيئياً (
 الكربون. نحو اقتصاد منخفض عدم اليقين حول مستقبل سياسات التحول 

 

(أ) معالجة الفجوات المعلوماتية  التالية: ةالخمس على المحاور فإنها ترتكزالتمويل الأخضر  سوقجندة البنك المركزي الأردني لتطوير أما بالنسبة لأ
نظام  والتي يمكن ربطها مع، الخضراء شركات المعلومات الائتمانية تأسيس الوطني وتعزيزالأخضر  تطوير التصنيفالإشراف على (المشاركة في 

)؛ (ب) تكافؤ الفرص أمام المعلومات الائتمانية الموجودة حالياً أو دمجها معهاكما يمكن تأسيسها من خلال شركة  )،MRV( والإبلاغ والتحقق المراقبة
وإصدار إطار القروض الخضراء؛  بتبني البنك المركزي الأردني حيث سيقومالمؤسسات المالية لتطوير المنتجات والخدمات المالية الخضراء (

التي تأخذ التأمين منتجات  توفير وتعزيز؛ الخضراء التمويل الإسلامي ات وخدماتمنتج فيهامنتجات وخدمات التمويل الأخضر، بما  حول الإرشادات
على المستوى  الشركاء الرئيسيينالشراكات لتسهيل تطوير سوق التمويل الأخضر، والعمل مع  تقوية)؛ (ج) للتغيرات المناخية بالاعتبار الاستجابة

 ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  تضمينلمال الأخضر، وهياكل التمويل المختلطة)؛ (د) سوق رأس ا وتطويرالمخاطر،  تخفيف(آليات  الوطني بشأن
 خفض تسييلالمالي، والسياسة النقدية)؛ و(هـ)  والاشتمالالأخرى للبنك المركزي الأردني (إدارة المحافظ الاستثمارية، الرئيسية المهام الأعمال و
للتغيرات  الاستجابة لذي يأخذ بالاعتبارا التمويلتعزيز  أو الكربون تمويلمن خلال أسواق  )monetize emission reductions( الانبعاثات

 ).11.1(الشكل  النتائج على القائمو المناخية

 

 الموجهالتمويل نطاق وتوسيع  التركيز على تسهيل فإنه لا بد منبالنسبة للأردن،  مع تغير المناخ ذات أهمية بالغة التكيف أجندة لكونونظراً 
، وعليه لا زال القطاع العام في العالم يقوم بالدور الأكبر في توفير التمويل اللازم للتكيف مع تغير المناخ،، ولغاية اللحظة .للتكيف مع تغير المناخ

 ً . الأردن وبنفس القدر علىوهذا ينطبق  للتكيف مع تغير المناخ، دور القطاع الخاص في تمويل الاستثمارات الموجهة تعزيز فمن الضروري أيضا
 حول العوائدالوعي  زيادةجانب الطلب، بما في ذلك على تدابير بعض الإجراءات والتنفيذ  الموجهة للتكيف مع تغير المناخ الاستثماراتوتتطلب زيادة 

في  أكبردور  سيكون لهاالمالية  ساتفإن المؤسالقطاع الخاص،  الطلب من قبل نمو وفي حال. تلك الاستثماراتمن  التي يمكن أن تتأتى والمنافع
في تشجيع  جاهزية القطاع المالي، لتعزيزللبنك المركزي الأردني  المداخل المتاحةتتمثل إحدى و. الموجهة للتكيف مع تغير المناخ الاستثماراتتمويل 

مع  لتمويل التحول والتكيف استراتيجية ن أبعاداً تتضم بحيث، مع تغير المناخ والتكيف للتحولخطط  بصياغة وإعدادالمؤسسات المالية ومطالبتها 
مع  تمويل التكيفل الدولية برامجالبالإضافة إلى ذلك، سيكون من المهم للأردن الاستفادة من والقصير والمتوسط والطويل.  المدىعلى  تغير المناخ
ً . ويمكن بهذا الخصوص منهالدور المتوقع  لدراسةالبنك المركزي الأردني على استعداد إذ أن  ،تغير المناخ  التمويل الموجهربط تحسين تدفقات  أيضا

 في الأردن. مع تغير المناخ والإبلاغ والتحقق لأنشطة التكيف المراقبة نظام على تطوير جاريبالعمل ال للتكيف مع تغير المناخ
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 التمويل الأخضر تعزيزالبنك المركزي الأردني في  لمشاركة الخمسة المحاور: 11.1الشكل 

  

  الاستراتيجية. في: الشكل الأصلي المصدر
  
 

 المعلومات فجوةمعالجة  11.1
مؤسسات المالية التي المقترض وال تترتب على كل منإضافية  تكاليف ينشأ عنها يمكن أنالتخضير الضرورية للتحقق من  تالمعلوما توفيرإن 

ً وقد يكون  تقدم التمويل الأخضر. الأمر الذي  الفنية والمالية نظراً لمحدودية قدراتهابالنسبة للشركات الصغيرة والمتوسطة على وجه التحديد  ذلك مهما
يمكن أن يساهم  ،وات المعلوماتيةمن خلال معالجة الفج إلغائها. إن تقليل هذه التكلفة أو بالتخضير المتعلقة االتزاماتهيقلل من إمكانية إثبات  من شأنه أن

 العرض والطلب. جانبينمو سوق التمويل الأخضر وتحفيز تعزيز في 

  

  الوطني الأخضرالتصنيف  إعدادالهدف: المساهمة في 
 القطاع المالي وأهميته بالنسبة لتخضيرالتصنيف الأخضر تعريف 

 تحقيق ما تم استهدافه في دولة معينة تساعدلتحديد الأنشطة أو الاستثمارات التي من شأنها أن  يستخدم تصنيفللنظام  عبارة عنالتصنيف الأخضر 
ً  87.البيئية والمناخية بالأهداففي الجوانب التي ترتبط  والجهات الرقابية )، فإن معظم البنوك المركزية NGFSلشبكة تخضير النظام المالي ( ووفقا

ً  متفقتعريفات  عدم وجودومن جهة أخرى، وفي ظل  88.تستخدم تلك التصنيفات أو أنها تعتزم استخدامها في القطاع المالي الجهات  فإن، عليها رسميا
في حال اختلاف تكاليف المعاملات في السوق  ارتفاعفضلاً عن  عدم التناسق مما سيؤدي إلىتعريفات خاصة بها،  تتجه لاعتمادالفاعلة في السوق 

 .التصنيفات تلك

 

ً  التصنيف الأخضر عنصراً  ويعد الحفاظ على السوق و وانضباط شفافيةاليمكن أن يساعد في تحسين حيث إطار تخضير القطاع المالي.  في أساسيا
 القيام بما يلي: من خلالالاستقرار المالي 

 وذلك ) رات مضللةالبيئية والمناخية أو وجود إشا المنافع بعدم وجود ما يعزز المخاطر المرتبطة"الغسل الأخضر" ( ظاهرة الحد من مخاطر
وإنما ر، الغسل الأخضظاهرة  يكبح بمفردهمن خلال استخدام معايير وتعريفات موحدة للتمويل الأخضر. إن وجود التصنيف الأخضر لن 

  .حدوثها ومنع ااكتشافهمن  سيسهل
 ة بما يتوافق مع ئيوالأصول التي تساهم بشكل كبير في تحقيق الأهداف البي الاقتصادية توفير لغة مشتركة لتصنيف وتحديد وتقييم الأنشطة

 والالتزامات الدولية. للدولةالأولويات الوطنية 

 من عمليات  المشتقة، والسندات، والأوراق المالية التمويلي لقروض، والائتمان، ومحافظ التأجيرا – الخضراء تسهيل تصنيف الأدوات المالية
  .خضراءال غير التفريق بينها وبين الأدوات الماليةو –التوريق، وصناديق الاستثمار، والمحافظ الاستثمارية، ومؤشرات سوق الأوراق المالية 

 إلى دعم تحتاج  التي قد، و المستبعدة والمهمشةعن تحديد المناطق  الاستثمارات الخضراء والإنفاق العام، فضلاً  ومتابعة مراقبة تعزيز
  السياسات.

                                                           
   ./finance-www.icmagroup.org/sustainable)، التمويل المستدام. ICMAالمال (الرابطة الدولية لسوق رأس   87
وفرق المخاطر المحتمل"  المستدامة غيروالأصول مع الأصول المالية الخضراء وغير الخضراء  التعامل فيتجارب المؤسسات المالية  حول)، "تقرير NGFSشبكة تخضير النظام المالي ( 88

  ). NGFS ،2020، فنية(وثيقة 
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إلى اقتصاد  التحول وتعزيزتعزيز شفافية السوق؛  فيالبنك المركزي الأردني يمكن أن يساعد التصنيف الأخضر  وتجدر الإشارة إلى أن إعداد
مع  الاستثماريةالمحافظ محافظ الإقراض و تعزيز انسجامبالمناخ من خلال  المرتبطة الإنتقاليةمخاطر ال؛ وإدارة بشكل فعال منخفض الكربون

لتحسين إدارة المخاطر من قبل المؤسسات المالية؛ والمساعدة في تحديد الأصول  الحوافز المناسبة وتقديمأهداف السياسة العامة المتعلقة بالمناخ؛ 
  .الاستثمارية المركزي الأردني البنك لغايات محفظةالخضراء 

 

  الوطني الأخضرإعداد التصنيف 

لتولي زمام المبادرة البنك المركزي الأردني على استعداد كما أن ، يتطلب تكاتف جهود كافة الشركاء الرئيسيين ني الأخضرالوطالتصنيف  إعدادإن 
الوطنية  الهيئاتمختلف  من مدخلاتوجود التصنيف الأخضر هو أداة شاملة للسياسة العامة تتطلب  إنالوطنية الأخرى.  الهيئات إلى جانب بالخصوص

مشاركة  كما أنوالبيئة والبنية التحتية والطاقة.  بالتمويل يعزز الإجراءات المتعلقة أن من شأنه يفضلاً عن الانسجام بينها، الأمر الذ والقطاع الخاص
ً إطار المساهمات المحددة  في بين التصنيف والأولويات الوطنية يتيح تحقيق الإنسجام كافة الشركاء الرئيسيين خرى المتعلقة والسياسات الوطنية الأ وطنيا

  بتغير المناخ.

  

 على المستوى الوطنيلجنة توجيهية  لتشكيلالأخرى (مثل وزارة البيئة)  الهيئاتمع  بالتعاون البنك المركزي الأردني سيقوم، وفيما يتعلق بالحوكمة
حيث ). 11.2(الشكل  التصنيف الأخضرمشروع لصياغة  في المملكة على المستوى الفنيالرئيسيين والمتخصصين  تضم الشركاءأو مجموعة عمل 

المالي  في القطاعالتنظيمية  هيئاتال ومشاركة الوطني يجب أن يتم من خلال اتباع أفضل الممارسات الدولية بالخصوص، تطوير التصنيف الأخضر أن
 الحفاظ علىالمسؤولة عن دعم وتعزيز  والهيئات كةالمملالوطنية المسؤولة عن تحديد أجندة التنمية المستدامة في  الهيئاتالوثيق مع  من خلال التنسيق

من المؤسسات المالية  التغذية الراجعة وتضمين تشاركيالتصنيف بشكل  إعداديجب من جهة أخرى، . ووالأنشطة والأعمال المتعلقة بالمناخالبيئة 
 قابلاً للتطبيق والاستخدام كأداة ن أن يكون التصنيف، لضماومتوسطة الحجمالصغيرة  مؤسساتالقطاع الخاص، بما في ذلك الشركات الصناعية والو

 لتعزيز التمويل الأخضر في الأردن. من أدوات السياسات الرامية

  

(أ) البنك المركزي الأردني؛  :كل من المملكةفي الوطني الاخضر اللجنة التوجيهية (أو مجموعة العمل) لتطوير التصنيف  تتضمن عضويةيمكن أن و
 ن عن؛ (ز) ممثلوعمان المالي سوق(ج) وزارة المالية؛ (د) وزارة البيئة؛ (هـ) وزارة التخطيط والتعاون الدولي؛ (و)  المالية؛(ب) هيئة الأوراق 

الوطنية لتغير المناخ والتنمية المستدامة؛  ندةجالأ صياغةالحكومية المسؤولة عن  الهيئاتأو  والدوائر؛ (ح) الوزارات المناخي للتغيراللجنة الوطنية 
 القطاع المالي والقطاع الخاص. ن عنو(ط) ممثلو

 

  الوطني الأخضر. خطوات تطوير التصنيف 11.2الشكل 

 

 ).2020الدولي، البنك الدولي، واشنطن العاصمة، " (دليل البنك الوطني الأخضر التصنيف: فرح عمرانا حسين، ولورا إي. طليعة، ورولاندو مارسيلو جوردان آرسي، "تطوير المصدر
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  المناخيالتمويل  وتعزيزالتصنيف الأخضر 

 يجب أن يتم، وعليهالاستثمارات المستجيبة للتغيرات المناخية، لا بد من وجود سياسات وتعليمات تدعم ذلك.  تعزيزالتصنيف في ولضمان فاعلية 
 والضمانات المقدمةإعادة التمويل الأخضر،  وتسهيلاتعلى سبيل المثال، الحوافز المالية، -ربط التصنيف بمبادرات وسياسات التمويل الأخضر 

في تطوير التصنيف الوطني  2019 لسنة المناخ تغير نظامالتعليمات الصادرة عن وزارة البيئة بموجب الاعتماد على يمكن كما  الأخضر. للإئتمان
 كما سيقدم هذا. للتغيرات المناخية التي تأخذ بالاعتبار الاستجابة اتللاستثمار تعريفاً (يستند على المبادئ) الأخضر للمملكة، حيث تتضمن التعليمات

أحد  الوطني الأخضر يعُدلتصنيف تطوير واعتماد ا وفي سياق متصل، فإنالتعليمات.  تلك تفصيلات أكثر وأشمل لما هو متضمن فيالتصنيف 
البنك  الممول من قبل والمستجيبة للتغيرات المناخية وفقاً للنتائج"الاستثمارات الشاملة والشفافة  :"برنامج الأردنمشروع  ضمنالنتائج  مؤشرات قياس

 .11.1 يرجى الرجوع للإطارالخضراء،  التصنيفات وللمزيد من الأمثلة على 89الدولي.

   

 ):11.3ما يلي (الشكل من خلال التمويل الأخضر في الأردن  بتعزيزالتصنيف الأخضر  يرتبط

 في تحديد  لازمةال الوقت والموارد وذلك من خلال توفيرالتمويل الأخضر  بمعاملات التكاليف المرتبطةيقلل من  قد الأخضر الوطني التصنيف
  .على التمويل الأخضر الأهلية للحصول عريفوت

 لحصول على ل الأنشطة المؤهلةفي تحديد، وعلى أسس علمية،  على درجة عالية من الأهمية لما له من دور الأخضر التصنيف الوطني تبريع
الأساسية  الركائزالأخضر أحد  التصنيف كما سيمثل، والمتطلبات الخضراء لمنتجات التمويل الأخضر. هاستخدام وغاياتالتمويل الأخضر 

ً مناقشته  سيتم والذيلإطار القروض الخضراء،  ً : لاحقا  القروض الخضراء وتعريفها. لتصنيف حيث سيمثل أساسا

  الخضراءالرئيسية لمنتجات ضمان الائتمان  عوامل التمكينيعتبر التصنيف الأخضر أحد.  
  هذه  فادة منللاستالمشاريع المؤهلة  تحديديساعد في س كما، الخضراءبرامج إعادة التمويل  لتحديد إطارسيتم استخدام التصنيف الأخضر

  .البرامج
  المخاطر في  بالمناخ في إدارة المتعلقةالاعتبارات  تضمينفي تسهيل  الأخضر الوطني التصنيف سيفيدالتمويل الأخضر،  تعزيزإلى جانب

 القطاع المالي (تصنيف المخاطر).

 

  

  التمويل الأخضر وتعزيز الأخضر . التصنيف الوطني11.3الشكل 

 

 

 في الاستراتيجية.الشكل الأصلي : المصدر

                                                           
   وفقاً للنتائج، البنك الدولي. للمناخ والمراعيةالشاملة والشفافة  الاستثمارات برنامج الأردن  89
.detail/P175662-operations/project-https://projects.worldbank.org/en/projects  
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 . التصنيف الأخضر: أمثلة مختارة11.1 إطار

لمفترض أن اكان من  ففي البداية،. للتغيرات المناخية المستجيبةالسندات مبادرة  ضمن 2012مفهوم التصنيف الأخضر في عام  استحداثتم 
حيث بشكل كبير،  أهمية التصنيف الأخضر تضاعفتمع مرور الوقت، إلا أنه وللسندات الخضراء.  إرشادات اختياريةبمثابة  تكون هذه التصنيفات

. المتعلقة بالمناخ جنداتهاأ ضمن العامة من أدوات السياسة كأداة رئيسيةبشكل متزايد  الخضراء التصنيفات حالياً باستخدام الحكوماتتقوم العديد من 
ات القائمة على ("التصنيف المستوىعالية  مبادىء توجيهية: فبعضها يوفر درجة التفصيلمن حيث  تختلف التصنيفات فإنمي، على الصعيد العالو

فنية لى أسس موضوعة ع كما تتضمن حدود تتعلق بالتكنولوجيا المستخدمة في مشروع معينفنية  تفاصيل بينما تشتمل الأخرى علىالمبادئ")؛ 
 ."الخضراء" للإعتباراتلتقييم الأهلية 

ن خطة العمل المستدامة الأوروبي من قبل المفوضية الأوروبية كجزء م للإتحادالتصنيف الأخضر  إعدادتم فقد  الأوروبي. أما فيما يتعلق بالاتحاد
الدفيئة إلى النصف  زاتالغابعاثات ان ألا وهي تقليلوالطاقة  بالمناخ المتعلقةالأوروبي  الإتحادوتطلعات الأوروبي، والتي تدعم أهداف  للإتحاد

لمتعلقة التعليمات ا دخلت 2020وفي تموز . 2050بحلول عام  )net zeroي (الصفر الانبعاثات صافي الكربون إلى وتقليل 2030بحلول عام 
يستوفيها  يجب أنوالتي من خلال تحديد أربعة شروط شاملة وذلك الأوروبي  بالإتحاد التصنيف الخاص أسس وتم وضع النفاذالتصنيف حيز ب

ً  مستدام ليتم اعتبارهالنشاط الاقتصادي  : التخفيف المتعلقة بالبيئة الستة الأهداف على الأقل من هدف واحد بشكل كبير في تحقيقمساهمة ال: (أ) بيئيا
والوصول إلى التلوث،  من والحد، التدويردة إعاو، والمياه البحريةمن تغير المناخ، والتكيف مع تغير المناخ، والاستخدام المستدام لمصادر المياه 

 الحمايةلأدنى من جسيم بأي من الأهداف البيئية الأخرى؛ (ج) الامتثال للحد االضرر ال؛ (ب) عدم إلحاق الحيوي والتنوع سليمةبيئية  أنظمة
لتحديد  وسقوف لأنشطةلمقاييس على تصنيف الاتحاد الأوروبي  ويشتمل. الفنية عند تقييم الأثر على البيئة للمعاييرالاجتماعية؛ و (د) الامتثال 

 الإتحادنيف تصكما اعتمدت العديد من الدول ). NACE التصنيف الإحصائي للأنشطة الاقتصادية في الاتحاد الأوروبييتم استخدام ( أهليتها
 .لديها الوطنية التصنيفات كمرجع لاستخدامه في بناء الأوروبي

 

قائمة شاملة  رإلى توفي بشكل عام التصنيف حيث يهدف هذا التصنيف الأخضر. إعداد بالإشراف على البنك المركزي فقد قامفي بنغلاديش، أما 
البنوك  لتصنيفاويستهدف هذا لتمويل الابتكارات الخضراء.  واضحنطاق وتحديد  للحصول على التمويلبالمنتجات والمبادرات الخضراء المؤهلة 

قة المتجددة؛ : الطامقسمة حسب القطاع تصنيف ثماني فئاتال ويشمل. أية رموز محددة لتصنيف القطاعات يشتمل علىلا و ،ات الماليةوالمؤسس
؛ إنتاج الطوب رعادة التدويالسلع القابلة لإ وصناعةتدوير وإعادة الإدارة النفايات السائلة والصلبة؛ وبديلة؛ الطاقة والالطاقة والموارد؛  وترشيد

ً منتج 55تضم بالإضافة إلى قائمة ، وأخرىالمنشآت الخضراء الصديقة للبيئة؛ و ؛الصديق للبيئة على أن راء. خض مبادراتأو  اتأو مشروع ا
ً التصنيف إلزاميهذا تطبيق يكون   .ا

التصنيف  ت على إعدادعملالتي كان هدف الهيئات . 2019التصنيف الأخضر من قبل مجلس الاستقرار المالي في عام إقرار في منغوليا، تم و
مناخ، والتكيف، للأنشطة التي تساهم في التخفيف من آثار تغير ال متفق عليه على المستوى الوطني تصنيفللإطار  وضع في يتمثل بشكل رئيسي

جددة؛ الطاقة المت التالية: الرئيسية تصنيف الفئاتال ويتضمنالتمويل الأخضر.  إطار ضمن المعيشةوتحسين  ،المواردوحماية التلوث،  والحد من
، والسياحة الحيويتنوع استخدام الأراضي؛ والغابات، والحفاظ على الوالزراعة المستدامة؛ والتلوث ومكافحته؛  والحد مناستخدام الطاقة؛  وترشيد
 28 على التصنيف شتمليكما النقل النظيف. قطاع و الاستخدام المستدام للمياه والنفايات؛و ،المباني الخضراءوطاقة منخفضة التلوث. والالبيئية؛ 

 ترشيدلى سبيل المثال، ، عللأثر البيئيمعايير التقييم الفني  التفصيل من كما أنه يوضح بشيء. على التكنولوجيا المستخدمةفئة فرعية، مع أمثلة 
ً ي الخضراء المقبولة مبانشهادة ال –المباني الخضراء و؛ ٪20ات الدفيئة بنسبة خفض انبعاثات الغاز -الطاقة  ؛ والاستخدام المستدام للمياه دوليا

 .٪20المياه بنسبة  توفير -
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  خضراء. شركة معلومات ائتمانية وتفعيلالهدف: إنشاء 
صنيف الأنشطة والاستثمارات من خلال توفير لغة مشتركة لتوتباينها وذلك المعلومات  تكلفة دوراً مهماً في التقليل من التصنيف الأخضريلعب  

ً  معلومات إضافيةإلا أن توفير الخضراء،  مخاطر السوق، والمخاطر ، ويةمخاطر الائتمانال( تقييم المخاطر للاسترشاد بها في قد يكون ضروريا
وجود طلب ذلك قد يتوالمؤسسات المالية قبل الموافقة على طلبات التمويل الأخضر.  إجراؤه من قبل يجب والذي) وغيرهاالبيئية والاجتماعية، 

كزية أو نظام مر قاعدة بيانات ومن جهة أخرى، فإن وجود. والعوائدالمخاطر  لاستخدامها في تقييممعلومات أكثر تفصيلاً على مستوى المقترض 
لمعلومات الائتمانية من الخيارات المتاحة لتسهيل جمع وتبادل ايعتبر ) 11.4(الشكل  راءخض شركة معلومات ائتمانيةالأخضر، أو  للتمويل معلوماتي

 المتعلقة بالمناخ والبيئة.

 التمويل الأخضر. حولمعلومات شركات المعلومات الائتمانية من خلال توفير  لدى بياناتالفي استكمال الدول بعض  شرعتقد في هذا الإطار، فو
ً البنك المركزي  يعملعلى سبيل المثال، و  الشركة بإسم تعرفالمستدام ( معنية بالتمويل الريفي على تأسيس شركة معلومات ائتمانية في البرازيل حاليا

أن من المتوقع فبالإضافة إلى تسهيل عملية إدارة مخاطر المؤسسات المالية، و. 2023بحلول نهاية عام  تباشر أعمالهامن المتوقع أن و)، الخضراء
ً تقوم  اخضرار الأخضر من خلال توفير معلومات حول  الإئتمانعن توريق عمليات  تسهيل تطوير سوق السندات الخضراء، فضلاً ب الشركة أيضا

، دون الحاجة إلى طرف راغب في ذلكمعلوماتهم مع أي  تبادلمن الائتمان الريفي  للمستفيدينفي البرازيل  كما ستتيح الشركة الخضراءالضمانات. 
 تحسين وبالتالي، الأصول بشكل أفضل تسعير وهذا بدوره سيؤدي إلى .، وذلك استرشاداً بمبادئ التمويل المفتوحالوكلاء الماليين قبلة من وساطأي 

من إحدى النتائج المتوقعة  فإن وفي هذا السياق، 90.المناخيةبيئية أو الجتماعية أو الا التي تراعي الجوانبممارسات ال وتحفيز تبني الإئتمانيةشروط ال
للزراعة  المناسبةالظروف  تهيئة دور الشركة الخضراء في توفير المزيد من المعلومات وتحسين الشفافية ضمن نظام الائتمان الريفي، ستتمثل في

أشار البنك  وقد. كة الخضراءللشرتقديم إفصاح كامل ستكون ملزمة بالعمليات التي تتلقى أي دعم حكومي  كافة ومن جهة أخرى، فإن 91.الخضراء
السندات الخضراء،  اعتماد عن المسؤولةجهات القبل يسمح باستخدامها من سالمعلومات المتعلقة بالعمليات المستدامة  تبادل إلى أنالمركزي البرازيلي، 

مدى التزام  للتأكد منالذين يتم تعيينهم الحوكمة، ومقدمي الخدمات والمعايير الخاصة بووكالات التصنيف المتخصصة في المعايير البيئية والاجتماعية 
 92بالمتطلبات الاجتماعية والبيئية. مؤسساتال

  

 ةالمرخص الوحيدة هي الشركة 2015والتي تم ترخيصها في عام  CRIF Jordanالأردن -أما بالنسبة للأردن، فإن شركة المعلومات الائتمانية كريف
بجمع المعلومات الائتمانية من البنوك وشركات  وتقوم الشركة 93.البنك المركزي الأردني وتخضع الشركة لرقابة كشركة معلومات ائتمانية، في الأردن

باستخدام تلك  كريفشركة  قومحيث توالمؤسسات المالية المنشأة بموجب قوانين خاصة ومؤسسات التمويل الأصغر وغيرها.  يالتمويل التأجير
. الحصول على تلك التقارير أنفسهم والعملاء كريف مقدمي الائتمان المشتركين في خدمة ويمكن لكل من، للعملاءتقارير ائتمانية ات لإصدار المعلوم

  إلى مستوى المخاطر المتوقع لعميل معين.التقييم بالنقاط، حيث تشير نتيجة التقييم نظام  بالإضافة إلى ذلك، تمتلك شركة كريف

لتضمينه ومات الائتمانية الحالي إمكانية استكمال نظام المعل لدراسةكريف شركة مع سيقوم بالتعاون البنك المركزي الأردني  الإشارة إلى أنوتجدر 
الأخضر ليف معاملات التمويل الأنظمة من تقليل تكامثل هذه كي تتمكن ول .يةمخاطر الائتمانالب المتعلقةوالاجتماعية  البيئية والمناخية الجوانب

تعزز من ملاءتهم في  المستقبليين بتقديم المعلومات الضرورية التي المستثمرينأو  المقترضين فإنه لا بد من قياممعالجة الفجوات المعلوماتية، و
 وهذا يمثل ،الائتمانية مباشرة إلى نظام المعلوماتوتحميلها هذه المعلومات)  توافر حسب( الجوانب المتعلقة بالبيئة والحوكمة والجوانب الاجتماعية

شركة الحوكمة إلى ة بوالمعلومات المتعلقتقديم المعلومات البيئية والاجتماعية وسهيل استخدام ومن جانب آخر، ولضمان ت .نظامهذا الميزة جديدة ل
كات الصغيرة الشروالأعمال،  ورابطات جمعياتو(المؤسسات المالية،  والشركاء الرئيسيين كريف لا بد من استمرار التواصل ما بين شركة كريف

على الأغلب، سيتم ولتطوير الخدمات المصرفية المفتوحة في الأردن.  الأوسعومن الممكن أن تساهم هذه المبادرة في الجهود  .)وغيرهموالمتوسطة، 
معلومات الجديدة استخدام ال سيتم، البياناتوما أن يتم الحصول على قدر كافي من جديدة،  مواصفات وخصائصعلى جمع  الأولىالمراحل  في التركيز

 .تديره شركة كريفالذي و التقييم بالنقاطنظام  ثراءلإ

                                                           
الكربون  للتخلص من)، "ملاحظات من رئيس البنك المركزي البرازيلي، روبرتو كامبوس نيتو، في الجلسة العامة لمؤتمر سوق الكربون العالمي BCBالبنك المركزي البرازيلي (90

 https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-)،2022والاستثمارات الخضراء" (بنك البرازيل المركزي، برازيليا، 
.20de%20Carbono%20Plen%C3%A1ria%20vpub.pdfptbr/TextosApresentacoes/Apontamentos%20RCN%20Mercado%20Global%  

، فرناندا جواردادو، نائب محافظ البنك المركزي البرازيلي" (بنك البرازيل المركزي، 2022تشرين الأول  20 -البنك المركزي البرازيلي، "التمويل المستدام: من التعهدات إلى التقدم  91
  ptbr/TextosApresentacoes/FG_GIZ_20.10.22.pdf-https://www.bcb.gov.br/conteudo/home. )،2022برازيليا، 

 )،2022 كانون الأول، البنك المركزي البرازيلي، برازيليا، ةالسنوي النشرةاني (البنك المركزي البرازيلي، "تقرير عن المخاطر والفرص الاجتماعية والبيئية والمتعلقة بالمناخ"، المجلد الث 92
.opportunity/Report_social_environmental_climate_risks_opportunities_1222.pdf-risk-ublications/reporthttps://www.bcb.gov.br/content/p  

   gov.jo/Pages/viewpage.aspx?pageID=194https://www.cbj. . شركات المعلومات الائتمانية،على قطاع  رقابةالبنك المركزي الأردني، ال 93
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  في الأردن الدور المتوقع لشركة المعلومات الائتمانية الخضراء. 11.4الشكل 

 

 في النشرة.الشكل الأصلي : المصدر
 

  
والتحقق  بلاغوالإ قبةالمرابنظام  فإنه لا بد من ربط هذه الشركة، الخضراء في مرحلة معينةشركات المعلومات الائتمانية  وتفعيل تم تشغيل وفي حال

)MRV( . نظام  ويعتبر وأسواق الكربون.للتمويل المناخي  بيئة خاصة وتفعيلإنشاء  موضوع يعتبر الأردن من الدول الرائدة في المنطقة فيحيث
من  بالتخفيف لمتعلقةاالإجراءات  كافة ة لتخزينمركزي محطة كونه عبارة عن، أحد المرتكزات الرئيسية لهذه البيئة )MRVوالإبلاغ والتحقق ( المراقبة

كما الانبعاثات  وتخفيضئة غازات الدفيال من نبعاثاتالا ويتيح النظام خاصية احتساب. المملكةتغير المناخ (وربما التكيف معه في المستقبل القريب) في 
 لتي يديرها البنك الدوليشراكة اال ، وقد تم تطويره بدعم من وزارة البيئة من قبل مملوك وتجدر الإشارة إلى أن هذا النظامالدعم المالي.  قيمة يسجل

ن جهة أخرى، وم المشروع.على مستوى القطاعي، والوزارة، ووالوطني، على المستوى نظام على أربعة مستويات: اليعمل وجاهزية السوق. من أجل 
 متعلقة بتمويل الكربونالأدوات ال النظام يتيحكما ، المناخي واعتمادها تمويلالالوصول إلى  تعززالتحقق من صحة البيانات التي النظام خاصية  يوفر

آثار تغير المناخ والتكيف  للتخفيف من المملكةالجهود التي تبذلها  متابعة الرامية إلىالجهود الوطنية يعزز من النظام هذا  فإن. وبشكل عام، مستقبلاً 
) MRVلإبلاغ والتحقق (وا المراقبةبنظام  شركات المعلومات الائتمانية المعنية الخضراءربط  يمثليمكن أن والقطاعات والإبلاغ عنها.  كافةمعها في 

ً جمع المعلومات من القطاع المالي حول المساهمات المحددة مجال خطوة رئيسية في   يدعم يمكن أن نظامال الأردن. بالإضافة إلى ذلك، فإنفي  وطنيا
لملائم االتخصيص  إجراء دعم عمليات أسواق رأس المال معكذلك للمؤسسات المالية، و الممكنالمباشر  الإقراض محاسبة الكربون فيما يخص

)customizationللانبعاثات.ساب تحالاازدواجية تجنب خاصية توفير فضلاً عن ، ) ليناسب تلك العمليات 

  

 بالمناخ. المتعلقالهدف: تعزيز الإفصاح والإبلاغ 
، الأمر الذي من شأنه أن يسُهم  وسهولة الوصول إليهاقابلة للمقارنة ويمكن التحقق منها إن البيانات ذات الصلة بالمناخ لا بد لها من أن تكون 

 المرتبطوالإبلاغ  فصاحالإ كما أن 94.المستجيبة للتغيرات المناخيةستثمارات وتمويل الا ات،القرار واتخاذ عملية المتابعة والمراقبة، في تعزيز
ً  دوراً يلعب بالمناخ والبيئة   اتم مناقشته التي شركة المعلومات الائتمانية المعنية بالتمويل الاخضر بالإضافة إلى ذلك، فإن. الخصوصفي هذا  هاما

ً من التفصيل في الفصل الثامن، أداة مهمة  بشيء تناوله تمالإفصاح العام، والذي  تبريعكما . الابلاغعنصر ستفيد للتو  لمعالجة الفجوات  أيضا
 سوق التمويل الأخضر.نطاق في اتخاذ قرارات أفضل بشأن التمويل الأخضر وتوسيع  ويساهم ،المعلوماتية

 

   

                                                           
 المرتبطةآسيا والمحيط الهادئ بصندوق النقد الدولي، المقدمة في مؤتمر المخاطر المالية  دائرةآن ماري جولد وولف، "الملاحظات الختامية لآن ماري جولد وولف، القائم بأعمال مدير  94

related-s/Articles/2022/06/07/060122climatehttps://www.imf.org/en/New-، 2022 حزيرانبالمناخ والتمويل الأخضر في منطقة آسيا والمحيط الهادئ"، 
.wolf-gulde-marie-anne-remarks-concluding-finance-green-and-risks-financial  
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المملكة ي تدفقات التمويل الأخضر في القطاع المالي فلالهدف: إجراء تقييم شامل 
  .ومتابعتها

 مجال تعزيزفي  حقيقهالذي تم تالتقدم  من المهم إجراء تقييمات موحدة وقابلة للمقارنة لتدفقات التمويل الأخضر في القطاع المالي، وذلك لمتابعة
البنك المركزي  يقومن على سبيل المثال، من المهم أفعلى عدة شروط مسبقة.  تقديرال حيث تعتمد دقة في المملكة.التمويل الأخضر في القطاع المالي 

لى ذلك، فإن . بالإضافة إالوطني الأخضريتوافق بشكل كامل مع التصنيف يجب أن شامل للتمويل الأخضر، والذي و تعريف رسميباعتماد الأردني 
سيتم توضيحه ما ك-وأشمل صادرة عن البنك المركزي الأردني حول التمويل الأخضر فضلاً عن وجود إرشادات أعم  ،وجود إطار للقروض الخضراء

 ً  تدفقات التمويل الأخضر في القطاع المالي. ومتابعةتقدير  من شأنه تسهيل عملية -لاحقا

حيث  تمويل الأخضر.ال ومتابعة ديرتهدف إلى تق مبدئيةخطوات  باتخاذ البنك المركزي الأردني سيقوم، الوطني الأخضر وإلى أن يتم اعتماد التصنيف
، وذلك 2023أيار -للفترة نيسانإجراء تقييم ذاتي موجه بالبنوك ومؤسسات التمويل الأصغر وشركات التأمين  بمطالبةالبنك المركزي الأردني  قام

در هذه النسبة بحوالي للمؤسسات المالية. وتقالتمويل الأخضر الحالية في الميزانيات العمومية  وبشكل تقريبي حصة لتقديرلتوفير أول نقطة مرجعية 
ركزي الأردني الم البنكمبادرة  ضمنخطوة أولى ك ويأتي ذلك% في قطاع التأمين. 1% في قطاع التمويل الأصغر، و1% في قطاع البنوك، وحوالي 3

قديرات بعد إجراء تقييم أكثر ستتم مراجعة هذه التكما . عتهومتاب في المملكةالتمويل الأخضر في القطاع المالي  لتحديد مقدارلإجراء تقييم شامل العامة 
ً تم إجراء التقييم الذاتي وفققد . والوطني الأخضربعد اعتماد التصنيف  شمولية وذلك  لمعايير التالية:ل ا

 فقد قامت  صغر،التمويل الأمؤسسات أما بالنسبة ل لديها؛ الاستثمارية والمحافظ القروض محافظالأصول الخضراء في بتحديد البنوك  قامت
 المحافظوالتأمين  عقودفي  بتحديد الأصول الخضراء شركات التأمينفي حين قامت ؛ القروض لديها محافظفي  بتحديد الأصول الخضراء

  .الاستثمارية الخاصة بها
  الخضراءقائمة المنصوص عليها في مبادئ القروض الخضراء مع  أصول لتكون  المؤهلةفئات التم مواءمة (GLPs)  رابطة الصادرة عن

ً التلوث، والإدارة المستدامة  والحد من والتحكم فياستخدام الطاقة،  وترشيدالقروض (الطاقة المتجددة،  أسواق للموارد الطبيعية الحية  بيئيا
  95).النقل النظيف، وغيرها من الفئاتقطاع استخدام الأراضي، وو

 المصنفةلمماثلة من المؤسسات المالية احتساب السندات الخضراء وغيرها من الأدوات ا د تم الطلبفقللمحافظ الاستثمارية،  أما بالنسبة 
  .كخضراء

 تبطة بالمناخ.الكوارث وغيرها من المخاطر الطبيعية المر قامت بتغطيةالتي  العقودساب تحا فمن الممكنالتأمين،  وفيما يتعلق بعقود 

 
  

وخدمات التمويل  في مجال منتجاتتكافؤ الفرص  11.2
  الأخضر

 الهدف: اعتماد إطار القروض الخضراء
وبموجب هذه   الأخضر. منتجات التمويل بين من  في المملكةالأكثر انتشاراً  الفئةالقروض  تشكلالتقليدي، فمن المرجح أن  التمويل فيكما هو الحال 

مقارنة والموثوقية والشفافية ال تحسين الإجراءات الرامية إلىتنفيذ  تتمثل فيالمركزي الأردني  بالنسبة للبنكالإجراءات ذات الأولوية الاستراتيجية فإن 
المقترضين من  تمكن تمويللل أدوات الخضراء القروض تعتبرعام،  . وبشكلٍ المقدمة للإئتمانالمؤسسات  لدىالقروض الخضراء ب للأنشطة المتعلقة

ً القروض مبالغ استخدام  تشابه القروض الخضراء تإلى حد ما، و. والمناخيةالأهداف البيئية  تحقيق في تساهم بشكل كبيرالمشاريع التي  في تمويل حصريا
تكون عادةً بمبالغ  الخضراء القروض إلا أن الخضراء المؤهلة. الإستثماراتأو  للمشاريعرأس المال  توجيه في كونها تساهم في ،السندات الخضراء مع
حصول على قرض اتفاقية للبتوقيع وزارة المالية في مصر  قامت، 2021على سبيل المثال، في عام ف: وجود بعض الاستثناءاتمع من السندات ( أقل

ً ومليار دولار أمريكي).  1.5أخضر بقيمة  يا للقروض أقل كما أن الحدود الدن ،القروض الخضراء أسهل من إصدار السندات إصدارما يكون  غالبا
للسندات الخضراء  نسبةبال ما تكون تكاليف المعاملاتوتجدر الإشارة إلى أنه عادةً ، مما يجعلها في متناول صغار المقترضين. تبالمقارنة مع السندا

  .ةخاص كإصداراتفي البورصة أو طرحها  من القروض، كما يتوجب تضمين السندات الخضراء أعلى

                                                           
  )،2018، لندن، LMA)، "مبادئ القروض الخضراء" (LMAرابطة أسواق القروض (   95
  .220318.pdf-onds/LMA_Green_Loan_Principles_BookletB-https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green 
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على سبيل المثال، في عام ف الخضراء. للقروض أسواق الجملةعلى  ينصب تركيزهااء الخضر للقروض الدولية الحالية معاييرفإن ال، ولغاية اللحظة
والمحيط الهادئ وبدعم من الرابطة الدولية لسوق رأس  في منطقة آسياالقروض  أسواقبالتعاون مع رابطة قامت رابطة أسواق القروض ، 2018
 96الخضراء.السندات مبادئ  وذلك بالاعتماد على)، 11.2 إطار؛ GLPs( الأعلى المستوىعلى مبادئ القروض الخضراء بإصدار  )ICMAالمال (

 المؤهلة للأنشطةيجب استخدامها  %100مبالغ القروض وبنسبة أن على الخضراء  قروضمبادئ ال تنصوكما هو الحال في مبادئ السندات الخضراء، 
القروض الخضراء إلى المؤسسات المشاركة  استخدامات مبالغ وبشكل سنوي عن بلاغبأن يتم الإ توصي المبادئفقط. بالإضافة إلى ذلك، الخضراء 

ً  مبادئ القروض الخضراء توصيمن جهة أخرى، . والقروضفي  مشاريع قائمة بالتوفر كما  مناسباً،ذلك  حيثما يكونبإجراء مراجعة خارجية،  أيضا
ً و؛ والحد من والتحكم في تلوث البيئةاقة؛ استخدام الط وترشيد: الطاقة المتجددة؛ المؤهلة لاعتبارها خضراء للموارد الطبيعية  الإدارة المستدامة بيئيا
الإدارة المستدامة للمياه ومياه الصرف والنقل النظيف؛ وقطاع ؛ ةوالمائي البرية الحيوي في الحياةالتنوع  والمحافظة علىالحية واستخدام الأراضي؛ 

 المباني الخضراء.؛ والعمليات؛ والإنتاجتقنيات ؛ ومنتجات إعادة التدويرو/أو  الصديقة للبيئةالمنتجات والتكيف مع تغير المناخ؛ والصحي؛ 

 للقروض أسواق الجملةتستهدف  الصادرة عنها مبادئ القروض الخضراء على أن تؤكد وبشكل صريح رابطة أسواق القروض وفي ذات السياق، فإن
قد  في المملكة خضراءالمشاريع الالشركات أو المستثمرين في صغار إصدار السندات، فإن ب المتعلقة لاتمعامالونظراً لارتفاع تكلفة الخضراء. 

كات على الخضراء للشر القروض تعمليمكن أن وخضراء بدلاً من إصدار السندات الخضراء. القروض ال تمويل تلك المشاريع من خلاليفضلون 
   المناخي. التمويل تحفيز وتعزيز

 التجزئة روضق تمثليمكن أن و الخضراء. للقروض كل من أسواق التجزئة والأسواق الأكبرإلى التركيز على تطوير بحاجة الأردن فإن ومع ذلك، 
من وذلك  مملكة،المتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة نقطة انطلاق قوية لتوسيع نطاق التمويل الأخضر في  والشركات للأفرادالخضراء المقدمة 

مركبات استخدام ) أو التحول إلى الأخضرالعقاري  ن(الره لطاقةبالنسبة ل على سبيل المثال، لتحسين أداء المباني -صول المباشر للمقترضينالوخلال 
 ).للمناخ (قروض المستهلكين الخضراء صديقة

 تشرين الثانيعلى سبيل المثال، في . الإصدار لا زالت قيد في أسواق التجزئةالمعايير الدولية لمنتجات القروض الخضراء  وفي هذا الإطار، فإن
 والرهون العقارية تعريف القروض الخضراء حولالمفوضية الأوروبية  مشورة) دعوة للحصول على EBA، تلقت الهيئة المصرفية الأوروبية (2022

الهيئة  قامت، وعلى إثر ذلك 97.كنة بالخصوصووسائل الدعم المم التجزئة والشركات الصغيرة والمتوسطة للمقترضين في أسواق الخضراء الموجهة
والرهون العقارية  القروض بخصوص المقدمة للائتمانمؤسسات الللحصول على مدخلات من  قطاعلل بإطلاق مسح موجهالمصرفية الأوروبية 

  ممارسات السوق المتعلقة بهذه القروض. وكذلك المقدمة من قبلها، الخضراء

مبدأ التناسب حسب القطاعات يتعين تطبيق  فإنهالتجزئة لا يزال طور الإعداد، في أسواق وعلى الرغم من أن النهج العالمي للقروض الخضراء 
ً  والأفرادبالنسبة للشركات ف. لتطوير هذا السوق طة بمبادئ القروض الخضراء الصادرة عن رابالكامل  الامتثال، فمن المرجح أن يكون الأصغر حجما

ً  أسواق القروض ً  مرهقا ، الجهات الخارجية مصادقة، والحصول على أثر واستخدامات مبالغ القروض حولللغاية، مثل إعداد التقارير السنوية  ومكلفا
 الأردني للقروضالبنك المركزي ، فإن إطار وبالتالي. بالنسبة إليهم جذابةلن تكون منتجات القروض الخضراء  فإنبالنسبة لهؤلاء العملاء، و. وغيرها

، الالتزام بها الدائنين والمقترضين كافة يتوجب على والتيتصنيف القرض الأخضر" ب" المتعلقة معاييراليهدف إلى وضع الحد الأدنى من سالخضراء 
  .قدر الإمكانتقليل التكلفة  مع محاولة

                                                           
  رجعية ومعايير دولية.مالقروض، وتقدم تقارير  أسواقمنطقة آسيا والمحيط الهادئ ورابطة  القروض في أسواقالمال جمعيات أخرى، مثل رابطة رأس  لأسواقتضم الرابطة الدولية   96
بشأن القروض والرهون العقارية الخضراء" (خبر إخباري،  المقدمة للائتمانمن المؤسسات  مدخلاتالهيئة المصرفية الأوروبية للحصول على  تسعى "، )EBA(الهيئة المصرفية الأوروبية ( 97

   esmortgag-and-loans-green-institutions-credit-input-seeks-https://www.eba.europa.eu/eba.)،2023شباط  13
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 الخضراء  للقروض البنك المركزي الأردني إطار
ضمان قابلية المقارنة والموثوقية والشفافية لأنشطة القروض  فيالخضراء  للقروض البنك المركزي الأردني أحد الأهداف الرئيسية لإطار يتمثل

 كقروض خضراء القروض التكاليف المرتبطة بتصنيفكيفية إبقاء  وبشكل واضح بدراسةالبنك المركزي الأردني  سيقوم حيث .المملكةالخضراء في 
الإطار  يعودمن المتوقع أن و. يكاف الغسل الأخضر بشكلٍ  اهرةالقروض الخضراء، والحد من ظ خداماست لتعزيز ضمن الحدود الدنيا الممكنة، وذلك

 ):11.5في المجالات التالية (الشكل  الاسترشاد بهالسوق من خلال بمنافع على 

 المعايير  تحديد الحد الأدنى من إلى جانب ،الوطني الأخضربالتصنيف  مباشرةً ، والذي سيتم ربطه للقروض الخضراءتعريف  تحديد
  .أخضر لتصنيف القرض على أنه قرض الأهلية تحديد وطريقة المطلوبة،

 توقيع العقد قبل المطلوبة القرض والحد الأدنى من المعلومات بتقديم الإجراءات المتعلقة مناقشة. 

  وحماية المستهلك القروض الخضراء لحوكمةتوفير المبادئ الأساسية. 

  وعلى الرغم من. الإجراءات والمبادئ بشكل متناسب بينها وكيفية تطبيق والتجزئةلأسواق الجملة التمييز بين منتجات القروض الخضراء 
مع  إلا أنه لا بد من أن تتوافق مع، بالمقارنة مع أسواق الجملة ستكون أقل في أسواق التجزئةأن المتطلبات الإجمالية للقروض الخضراء 

 .التصنيف الأخضر

 بهدف ضمان سهولة الاستخدام وذلك  ،الاستدامة حيثرهون العقارية والقروض الخضراء من الضمانات الأساسية لل النظر في كيفية تقييم
ً الرهون العقارية والقروض  اخضراردرجة  في تحديد مصداقيةالو   .لدرجة اخضرار الضمانات المقدمة وفقا

  (GLPs) . أربعة مبادئ للقروض الخضراء11.2 إطار

 ً ً القروض  أنواعالقروض، فإن القروض الخضراء هي نوع من  أسواقلتعريف رابطة  وفقا  مويل أو إعادة تمويللت التي يتم تقديمها حصريا
 العناصرالخضراء مع  يجب أن تتوافق القروضو .سواء بشكل كلي أو جزئي والقائمة،الجديدة وذلك للمشاريع  الخضراء المؤهلة المشاريع

 أ: تالياً على النحو المبين وخضراء، الأساسية الأربعة لمبادئ القروض ال

 شاريع الخضراءفي الم مبالغ القروضهو استخدام  للقروض الخضراء. إن المحدد الأساسي حصيلة القروضالمبدأ الأول: استخدام 
مواصفات ديد تحينبغي والبحث والتطوير)،  والتي تشمل، المرتبطة بالقرضالأخرى  المساندة والنفقات (بما في ذلك النفقات فقط

 التمويل.ب الخاصة وثائقالفي  على نحو ملائم هذه المشاريع

صل بوضوح أن يتواقرض أخضر  على يتوجب على المقترض المتقدم للحصول المبدأ الثاني: عملية تقييم المشروع واختياره.
انطباق ض مدى من خلالها المقترالتي يحدد  جراءات) الإ2الاستدامة البيئية؛ (ب هم المتعلقة) أهداف1(: يمع المقرضين بما يل

لقروض للحصول على ا) معايير الأهلية 3؛ و(للحصول على القروض الخضراء الفئات المؤهلة حسبمشاريعه  شروط الأهلية على
 الجوهريةلبيئية أخرى مطبقة لتحديد وإدارة المخاطر ا إجراءات ةمعايير الاستبعاد أو أيتحديد ، بما في ذلك، إن أمكن، الخضراء
 المرتبطة بالمشاريع المقترحة.والمحتملة 

لمقترض من قبل ا أو متابعتهافي حساب مخصص  القروض الخضراء حصيلة قيد يتوجب .حصيلة القروضالمبدأ الثالث: إدارة 
داخلية الحوكمة ال عمليات إرساءيتم تشجيع المقترضين على كما . النزاهة في تقديم القروض الخضراءللحفاظ على الشفافية وتعزيز 

 تخصيص الأموال للمشاريع الخضراء. متابعةمن  والتي تمكنهم

 إلى أن شكل سنويبالتي سيتم تجديدها و حصيلة القروضاستخدام  حولتوفير معلومات ب يلتزم المقترضون .الإبلاغالمبدأ الرابع: 
لك تيلتزم المقترضون بتقديم  في حالة حدوث تطورات جوهريةو، وتحديث هذه المعلومات بشكل مستمر يتم سحبها بالكامل

 قروضال حصيلة ستستفيد من. ويجب أن يتضمن ذلك قائمة بالمشاريع الخضراء التي المعلومات حتى بعد سحب القرض بالكامل
  .من تلك المشاريع المتوقع والأثرللمشاريع والمبالغ المخصصة لها  مختصر الخضراء، إلى جانب إضافة وصف

  .لندن" الخضراء القروض"مبادئ ،2018أسواق القروض،  رابطة  -أ

-onds/LMA_Green_Loan_Principles_BookletB-https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green
pdf.220318 
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   البنك المركزي الأردني للقروض الخضراء . إطار11.5الشكل 

 

  .الاستراتيجية فيالأصلي  شكل: الالمصدر

  

  

 تطوير منتجات وخدمات التمويل الأخضرحول  إرشاداتالهدف: إصدار 
في  تحظى بشعبية واسعةالتي يمكن أن و منتجات وخدمات التمويل الأخضرواحدة من العديد من  هيالقروض الخضراء التي تمت مناقشتها إن 

سوق  لتطوير إرشادات بإصدار بالإضافة إلى اعتماد إطار القروض الخضراء، الأردنيسيقوم البنك المركزي ومن جهته  .في المملكةالقطاع المالي 
، كما تنص على ستحدد هذه الإرشادات مزايا وعيوب كل منتجوواسعة من منتجات وخدمات التمويل الأخضر.  بحيث يتم تقديم حزمة التمويل الأخضر

الإرشادات وجود هذه ومن جهة أخرى فإن وإدارة مخاطر الغسل الأخضر.  ،وحماية المستهلكوتصميم المنتجات،  على المستوى الأعلى، للحوكمة مبادئ
 عروض لتقديموتوجيه المؤسسات المالية  ،الأخضر من التمويل المتاحة خياراتالمجموعة ب وزيادة التوعيةالسوق،  في حوارال تشجيع سيؤدي إلى

منتجات ال الإرشاداتهذه  كما ستشمل. للعملاءعبر المؤسسات المالية)  بحيث تكون متناسقةخضر (والأ التمويل مناسبة ومميزة من منتجات وخدمات
  .في أسواق التجزئة وأسواق الجملة إلى جانب تمييز المنتجات والخدمات المقدمة في كل منهاخدمات الو

ترتبط على وجه التحديد الخضراء  المتعلقة بالمنتجات المبالغأن يتمثل في  من المنتجاتالفرق الرئيسي بين المنتجات المالية الخضراء وغيرها إن 
في  بحيث تشتمل على نفس الخصائص الأساسية للمنتجات المتاحةمنتجات الخضراء تصميم الوبخلاف ذلك، يمكن  .بأهداف أوأنشطة بيئية ومناخية

المزيد من البنوك  إلى جانب توجهأنحاء العالم،  كافةة الخضراء في المنتجات والخدمات المالي ومن جانب آخر، فقد تزايد انتشارالتمويل التقليدي. 
 وهذا التوجه لا يقتصر على البنوكالصديقة للمناخ.  الأعمالفي القطاعات أو  استثماريةفرص  البحث عنالخدمات المصرفية الخضراء أو  لتقديم

 ً رغم أنه لا يزال المتنوعة، وشركات إدارة الأصول، وشركات التأمين ( مقدمي الخدمات المالية بل إن العديد من،  فقطالمتخصصة الأصغر حجما
 ً . لديهم توجه نحو تقديم المنتجات والخدمات المالية الخضراء )في قطاع التأمين على نطاق أوسع لمناخا التي تراعي تغيرالمنتجات  لتقديم يوجد متسعا

 يةبطاقات الائتمانالون العقارية الخضراء، والقروض الاستهلاكية الخضراء، وخدمات الره الخضراء تشتمل على المنتجاتف، أما في أسواق التجزئة
المصرفية بالجملة يمكن تصنيفها كمنتجات المنتجات والخدمات  فإنحسابات التوفير الخضراء. وعلى نحو مماثل،  وحسابات الودائع أوالخضراء، 

 ويستعرضوالأسهم الخاصة.  المغامرمجالات مثل تمويل المشاريع، وتمويل التجارة، والتوريق، ورأس المال عدة في وذلك ، وخدمات خضراء
ً  تجات والخدمات الخضراء في الأردنتطوير المن يتمبشكل عام، يجب أن ومنتجات التمويل الأخضر. على عدة أمثلة  11.1الجدول  إلى جنب  جنبا

  التمويل. وإجراءات وسياسات الوصول إلى المالي للاشتمال العامةجندة الأمع 
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 . أمثلة على المنتجات والخدمات المالية الخضراء11.1الجدول 

 وأمثلة عليها ميزات وخصائص المنتجات المنتج
القروض العقارية السكنية 

 الخضراء
  شيد استهلاك الطاقة،التي تراعي تر العقارية السكنيةالقروض أو  بالعادة تكون أسعار الفائدة على القروض العقارية السكنية الخضراء

قاموا أو  ستهلاك الطاقةاتراعي ترشيد  الذين قاموا بشراء منازللعملاء التجزئة  تقديمهاويتم  ،السوقأسعار الفائدة السائدة في أقل من 
ار الفائدة من خلال ، أو الأجهزة الموفرة للطاقة، أو الطاقة الخضراء. ويمكن تبرير انخفاض أسعأعمال إعادة التجديدفي  بالإستثمار

قيمة الممتلكات،  علىبشكل إيجابي الطاقة  استهلاك ترشيدوتحسين  تؤثر أعمال إعادة التجديدعدة وسائل. على سبيل المثال، يمكن أن 
 يةالائتمان مخاطراليمكن أن يؤثر انخفاض تكاليف الطاقة بشكل إيجابي على  كمامما يضمن الحفاظ على الثروة وتخفيف الخسائر، 

، مثلاً  لاتحاد الأوروبيا ففي. يةمخاطر الائتمانالهذه العوامل على  إلا أن العمل لا زال جارياً على مستوى العالم لتقدير أثرللمقترض. 
بقروض  ) المتعلقةEMF-ECBCالمغطاة (الاوروبي للسندات مجلس ال -الاتحادية الأوروبية للرهن العقاري أحد أهداف مبادرة فإن

الطاقة واحتمالية  لاكاسته ترشيدبين بشكل منهجي مما يؤدي إلى إنشاء علاقة تربط ما  البيانات جمع يتمثل في للطاقة ةالموفر العقارات
يقوم بتقديم  مثالعلى سبيل ال بنك باركليز فإن ،المملكة المتحدة أما في أ.)LGD( في حالة التخلف عن السدادوالخسارة  )PDالتعثر (
. لمطوريناأو  الإنشاءات اتمن شركبشكل مباشر  عقارات حديثة الإنشاء قاموا بشراءللعملاء الذين  سكنية خضراءعقارية  قروض

القروض  ضعلى بعفائدة الأسعار  بتخفيضيقوم مستوى معين، فإن البنك  فوقالطاقة  يراعي ترشيد استهلاك كان المنزل وفي حال
 منازلرة على تمويل الالأسواق الناشئة غير قاد في بنوكالالعديد من بالإضافة إلى ذلك، فإن . الممنوحة بأسعار فائدة ثابتةالعقارية 

ً قد هذا ، والقنوات المتاحة لتمويل العقارات الخضراء وذلك نظراً لنقصالخضراء   .كةللممل بةبالنستحدياً  يشكل أيضا
القروض العقارية التجارية 

 الخضراء
 أقل ز بكونهاتتميالتي وتمويل المباني التجارية الخضراء، لالقروض  تقديمالخضراء، يمكن  السكنية العقارية القروضوعلى غرار 

مقدمو القروض  ، يعملبالإضافة إلى ذلكمقارنة بالمباني التقليدية.  إلى جانب قلة النفايات والتلوث الصادر عنها استهلاكاً للطاقة،
التمويل المرتبط  تزايد الطلب علىوذلك في ضوء على الأداء المستدام  القروض القائمة على تقديم التجارية وبشكل متزايد العقارية

 .بالتخضير
 موجهة ونهاإلا أنها تختلف عنها بشكل رئيسي في ك ،قروض السيارات العاديةمع ) الخضراء الأسطول(أو  قروض السيارات تتشابه السيارات الخضراء قروض

م بنك أستراليا على سبيل المثال، يقد فقط. تعمل بالطاقة النظيفةالتي ) الأسطول الحالي تحديثأو  سطولالأ(أو  السياراتلشراء 
لى هذه عوتشمل الفئات المؤهلة للحصول ، قروض السيارات القائمةلشراء أو إعادة تمويل  بأسعار فائدة مخفضةقروض سيارات 

والسيارات (ب) لكهرباء التي تعمل بشكل كامل على االسيارات والدراجات النارية: (أ) السيارات الكهربائية القروض الأنواع التالية من 
أقل  لاحتراق الداخليمحرك اها في يطرحالتي  والمركبات، (د) ذاتية الشحن ةالهجينوالمركبات ، (ج) القابلة للشحن الهجينة ئيةالكهربا

ً  ،أنبوب العادم عبرمن ثاني أكسيد الكربون  غم/ كم 125من  روض السيارات يتم تقديم قيمكن أن ولدليل المركبات الخضراء.  وفقا
 سبع سنوات. لغايةيصل عمرها تمويل سيارات أو  بالكاملجديدة  سيارات الخضراء لتمويل

حسابات حسابات الودائع و
 الخضراء التوفير

من البنوك على  عدد قامعلى كيفية استخدام ودائعهم. وقد  للتأثير لمالكيهاالتوفير الخضراء فرصة حسابات حسابات الودائع و تتيح
شاريع صديقة للبيئة المؤسسات المالية باستثمار الودائع في م اي تلتزم من خلالهتالوهذا النوع من المنتجات، بإطلاق مستوى العالم 

 .للمودعين أسعار فائدة أعلى تقدم هذه الودائعوبالعادة، والمناخ. 
البصمة  حتسابلات بعض البنوك تطبيقا توفرعلى سبيل المثال، فالخضراء.  يةبطاقات الائتمانالأنواع مختلفة من منتجات  هنالك عدة  الخضراء يةبطاقة الائتمانال

شركات  خلال من مستدامة أوالمنتجات ال من أجل شراء عند التسوق النقدي الاسترداد في حين تتيح بنوك أخرىالكربونية للمشتريات، 
 صديقة للبيئة.

مة بين أطراف المعاملة. السلوكيات المستدا تعمل على تحفيزالمستدام إلى الممارسات والتقنيات المالية التي  سلاسل التوريديشير تمويل  تمويل التجارة المستدام
الحوكمة والمتعلقة بجتماعية ولويات البيئية والاالأ بتضمين يكافئ قيام الموردينتمويل سلسلة التوريد المستدام  فإن، ومن الناحية العملية

 بالخاصة بهم.التوريد  سلاسلفي 
 

تعمل على تطوير آلية  وهي. في قطاع الرهن العقاري في الاتحاد الأوروبي الخاص تمثل القطاع ،المغطاة للسندات الأوروبي مجلسال – العقاريللرهن  ةالأوروبي مبادرة الاتحادية ECBC-EMF  أ
الطاقة،  تعمل على ترشيد استهلاك عقارات اقتناءأو  ،الطاقة في مبانيهم استهلاكتحسين من أجل بموجبها تحفيز مواطني الاتحاد الأوروبي  ويتمأوروبا، كامل  فيموحدة لتمويل الرهن العقاري 

  https://hypo.org/ecbc/على الموقع التالي: الشروط المالية التفضيلية المرتبطة بالرهن العقاري. المعلومات متاحة  وذلك من خلال
 

 التوريد المستدام، سلاسل، تمويل Global Trade Finance . تمويل التجارة العالميةب
stainable%20supply%20chain%20finance%20refers,priorities%20into%20theihttps://www.tradefinanceglobal.com/sustainability/#:~:text=Su

. r%20supply%20chain 
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منتجات ب المتعلقةالمركزي الأردني  إرشادات البنكلا يتجزأ من  جزءاً  الأخضر، فإنها ستشكل منتجات وخدمات التمويل الإسلاميب أما فيما يتعلق
ولإطلاق العنان لإمكانات التمويل الإسلامي في المملكة إلى ما هو أشمل من التمويل الأخضر، يتوجب  ).11.6وخدمات التمويل الأخضر (الشكل 

الأساس حجر  سيمثلفإن إطار التمويل المستدام المتوافق مع الشريعة الإسلامية  ومن جانب آخر،). 10 إلى الفصل الرجوع(مسبقة  شروط تطبيق عدة
 .الأخضر، إلى جانب تطبيق تلك الشروط للتمويل الإسلامي

 

  الأخضرالإسلامي . تسهيل تطوير منتجات وخدمات التمويل 11.6الشكل 

  

 
  

  .في النشرةالأصلي  شكلال المصدر:
 : البنك المركزي الأردني.ملاحظة

 

 الهدف: تعزيز الابتكارات القائمة على التكنولوجيا في مجال التمويل الأخضر
حدد وقد  .المملكةسوق التمويل الأخضر في  بهدف تحفيز وتطبيقها على التكنولوجيا ةالقائم الابتكارات بتعزيزسيقوم البنك المركزي الأردني 

) Green Digital Finance Alliance( تحالف التمويل الرقمي الأخضر ، الصادر عن)Green Fintech( تصنيف التكنولوجيا المالية الخضراء
المالية الخضراء  للتكنولوجيا، ثماني فئات 2022في عام ) Swiss Green Fintech Network( التكنولوجيا المالية الخضراء السويسرية وشبكة

؛ (ج) حلول البيانات الخضراء ةالرقمي اتوالحسابات الرقمية الخضراء؛ (ب) حلول الاستثمار الرقمي : (أ) حلول الدفعفي المعاملات التجارية
؛ الخضراء ةالرقميوقروض التجمع البنكي  الرقمي الحوكمة؛ (د) منصات التمويل الجماعيوالمتعلقة ب والإجتماعيةالبيئية للقضايا لات الرقمية والتحلي

ل )؛ (و) حلول الإيداع والإقراض الرقمية الخضراء؛ (ز) حلوinsuretech( الخضراء (هـ) تحليل المخاطر الرقمية الخضراء وتكنولوجيا التأمين
 ).11.7(الشكل  )regtech( الأصول الرقمية الخضراء؛ و(ح) حلول التكنولوجيا التنظيمية الخضراء
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  استخدام كل منها. ثماني فئات للتكنولوجيا المالية الخضراء وأمثلة على 11.7الشكل 

 

 ،2022"تصنيف التكنولوجيا المالية الخضراء" تحالف التمويل الرقمي الأخضر وشبكة التكنولوجيا المالية الخضراء السويسرية،   :المصدر
.https://drive.google.com/file/d/1jhYybC5aF9qHYb36_OT4rfmx0aoriieh/view 

 

 

وفيما . 11.7في الشكل  المدرجة ةالثماني ضمن الفئات إطلاقهاعلى المنتجات التي تم في دول مختلفة مثلة وفي هذا الإطار، يوجد العديد من الأ
 Naturalمعالجة اللغة الطبيعية ( بتوظيف إمكانيات على سبيل المثال البنك المركزي الإسباني فقد قاميتعلق بالتكنولوجيا التنظيمية الخضراء، 

Language Processing (الاصط وهي أحد فروع الذكاء) ناعيAI (المالية العمل المعنية بالإفصاحات ات الصادرة عن مجموعةالإفصاح لمتابعة 
لاستخراج وذلك العمل الصادر عن مجموعة  تصنيفالتعتمد على  اتقام البنك المركزي الإسباني ببناء خوارزميحيث . TCFD بالمناخ المرتبطة

لإطار مجموعة لكل مجال من المجالات الرئيسية الأربعة  مؤشر امتثال الإسباني ، وذلك لإعدادلتحليل القطاع المصرفي  معلومات مؤتمتة واستخدامها
. المؤسسات الصادرة عن تقاريرالباستخدام  2019-2014والمقاييس والأهداف) للفترة  ،إدارة المخاطرو(الحوكمة، والاستراتيجية،  TCFDالعمل 

 المتضمنةولإعطاء لمحة عامة عن تطور الإفصاحات المالية المتعلقة بالمناخ  )text mining( النصوص على توظيف التنقيب فيالمؤشر ويعمل 
 القطاع المصرفي الإسباني. الصادرة عنتقارير الفي 

حلول التكنولوجيا المالية وغيرها من  لتوظيفإلى تحليل وتحديد الخيارات الأكثر واقعية يهدف البنك المركزي الأردني ومن جهته فإن 
 Fintech( للتكنولوجيا المالية المختبر التنظيمي، بما في ذلك من خلال المملكةللتمويل الأخضر في  البيئة المواتية في تهيئةالحلول المبتكرة 

regulatory sandbox ً عمل  بإجراءات ايمكن ربطه ومن ثم، ملكةفي الم المالي الاشتمالأجندة  كجزء من تنفيذ ذلكويمكن . ) القائم حاليا
بالمناخ  المرتبطةوتطبيق حلول مبتكرة لجمع وتحليل البيانات  شركات المعلومات الائتمانية الخضراءهذه الاستراتيجية، مثل تفعيل  في محددة

المتعلقة  والإبلاغمتطلبات الإفصاح  تحديد تموما أن يوالتمويل الأخضر.  الجزئية، الاحترازية ، والرقابةالاستقرار الماليب للغايات المتعلقة
البنك المركزي  لدى الحلول المطبقةعلى غرار أيضاً  تطبيق حلول التكنولوجيا التنظيمية بدراسةالبنك المركزي الأردني  سيقومبالمناخ والبيئة، 

استخدام التكنولوجيا  ويمكن. TCFD بالمناخ المرتبطة المالية العمل المعنية بالإفصاحات مجموعة عنالصادرة  اتالإفصاح لمتابعة ، وذلكالإسباني
ً  التنظيمية من انسجام وموائمة منتجات وخدمات معينة للتمويل الأخضر مع التصنيف  التحققفي ، 11.7كما هو مبين في الشكل و، أيضا

 .المبتكرة كنولوجيةالت من خلال الحلولوذلك  بشكل مؤتمت، الوطني الأخضر (عندما يتم اعتماده في الأردن)

 ضمن لغاية الآن،العمل الذي قامت به الحكومة الأردنية  بمراجعةالبنك المركزي الأردني  سيقومالحلول الرقمية للتمويل الأخضر،  لتعزيز وتمهيداً 
منصة التمويل الرقمي حول  اتتصورودراسة جدوى  وقد تضمن ذلك إعداد من أجل جاهزية السوق.مع مجموعة البنك الدولي إطار الشراكة 
 الطاقة في مجال وذلكمنتجات الطاقة النظيفة، حول بين البنوك التجارية والعملاء  التوافقية تعزيز فيأحد أهداف هذه المنصة  ويتمثلللطاقة النظيفة. 

في . ومن شركات المعلومات الائتمانية التي يتم الحصول عليهاالبيانات  توظيف تم تحديد تصورات حولالطاقة. كما  وكذلك ترشيد استهلاكالمتجددة 
إلا أنه من النهوض بالاقتصاد الرقمي في الأردن وزيادة تدفقات التمويل الأخضر؛  تعزيز في في المملكة، فإن ذلك سيساهم منصة مماثلةحال تفعيل 

  .مستقبلاً  هاوتشغيل هااللازمة لتطويرالموارد المالية الفعلي للمنصة والمناقشات حول النموذج التشغيلي و الضروري تجديد المباحثات
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تمويل مخاطر منتجات بالمناخ و المرتبطةمنتجات التأمين  إطلاقالهدف: تعزيز 
 الكوارث.

 على والأفراد قطاع الأعمال قدرة تعزيز تساهم فيالتي ومنتجات التمويل الأخضر  أحد أهم لتغير المناخ الذي يراعي الاستجابةالتأمين  تبريع
 تكون المملكة أكثر عرضةمن المتوقع أن مع تعمق الآثار الناجمة عن تغير المناخ، فو المخاطر المادية لتغير المناخ. الناتجة عنمواجهة الصدمات 

 احتماليةدة المياه المتاحة، وزيامصادر للكوارث المناخية. على سبيل المثال، فإن ارتفاع درجات الحرارة، وعدم انتظام هطول الأمطار، وانخفاض 
في المملكة  عدة قطاعاتتتأثر من المتوقع أن ف. وبالتالي، أصلاً في المملكة على موارد المياه المحدودة ضغوطات سيشكلحدوث موجات الحر، 

 لمالي.إلى الاقتصاد والقطاع ا تلك الآثار من مخاطر انتقال يرفعلزراعة والصناعة والطاقة والسياحة، مما كا بشكل غير مباشر ومتزايد

من ، متوسطة إلى عاليةإلى جانب سجل لمخاطر الكوارث التي تتراوح بين ، المملكةفي ثلاث مدن في  لأنشطة الاقتصادية والاجتماعيةإن تركز ا
من المؤكد أن الكوارث التي تؤثر على عمان أو غيرها من المناطق ذات حيث  .للكوارث الطبيعية شأنه أن يسهم في جعل المملكة أكثر عرضة

% من 80 بنسبة تفوق. ومع تركز القروض في عمان ومباشرة كبيرة أضرار يمكن أن تتسبب في إلحاقالكثافة السكانية العالية (مثل إربد والزرقاء) 
ومن خلال تعرض القطاع . في تلك المناطقللكوارث الطبيعية   المملكة البنوك والنظام المصرفي في فإن ذلك يزيد من تعرضالقروض،  إجمالي

الآثار إلى النظام المالي من خلال  يمكن أن تنتقل كارثة طبيعية حدوث الأضرار والخسائر الاقتصادية الناجمة عنالمالي لمخاطر الكوارث، فإن 
ً  الاقتصادية الكلية والجزئية، مما قد يؤثر   تمويل الاقتصاد. فيقدرة القطاع المالي على لمالي وعلى الاستقرار ا سلبا

 خيارات نقل المخاطر أنحيث كبيرة في الأردن؛ تعتبر إن فجوة الحماية من الكوارث (أي الفرق بين الخسائر المؤمن عليها والخسائر الإجمالية) 
بعد  للموازنة المناسب دعمالتأمين سيادي لتقديم صندوق حالياً أي لا يمتلك الأردن كما أن  الآن. لغايةأي تغطية واسعة  تحققلم كما أنها ، محدودة جداً 

بين  من خلال وثيقة تجمع الذي يشمل التغطية ضد الكوارثفي المملكة و )الحرائقيتم تقديم التأمين على الممتلكات (و. شديدة الخطورة حدوث كوارث
وعلى الرغم من أن مساهمة قطاع التأمين في الناتج المحلي المحلي الإجمالي والبراكين). الحرائق والكوارث (العواصف والفيضانات والزلازل  مخاطر
في عقود القروض  ةالتأمين على الممتلكات من خلال متطلبات التأمين الإلزامي غالباً تعزيز حيث يتمالتطوير،  قيدلا يزال % ، إلا أن هذا القطاع 2بلغت 

 الأداة المالية الرئيسيةوفي الوقت الراهن، فإن ما يتم شراؤه.  نادراً  إلا أنه اً،متاحيعتبر  ، فهذا التأمينتأمين الزراعيالأما فيما يخص  .العقارية السكنية
في البداية كان هذا الصندوق  . وقد2009الذي تم إنشاؤه في عام والمخاطر الزراعية،  إدارة هي صندوق تتضمن ترتيبات متفق عليهاالتي  في المملكة

 ليشمل مجموعة واسعة من المخاطر الزراعية. 2022في عام ه تم توسيع نطاق إلا أنه قدالمخاطر الناجمة عن الصقيع، يغطي 

تكافل الهو عدم وجود خيارات متوافقة مع الشريعة الإسلامية (تغطية  المملكة،فجوة الحماية من الكوارث في  مسبباتأحد وتجدر الإشارة إلى أن 
شرائح ال وبالأخص، يةالسكانالفئات من  عدد كبير استبعاد وهذا بدوره يؤدي إلى .بشكلٍ كافٍ  تغير المناخ) الناجمة عن حداثالأللكوارث الطبيعية أو 

 للتعرضاتتكافل المن المهم توسيع نطاق تغطية ف، وعليهالمناخ. ب المرتبطة مخاطرالعرضة للخسائر الناجمة عن المهمشة اقتصادياً والأكثر  يةالمجتمع
 المرتبطة بالمناخ. مخاطرلل

 المقدمة من لتغير المناخ: (أ) منتجات التأمين المراعية الذي يراعي تغير المناخلتمويل مخاطر الكوارث والتأمين تقسيمات عدة  توجدبشكل عام، و
التغطية ضد الكوارث الطبيعية  كما تشمل ،التأمين على الممتلكات وأنواع التأمين الأخرى والتي تتضمن)، الأفرادقطاع التجزئة (إلى القطاع الخاص 

من فئات فئة كالذي يمكن اعتباره وعلى سبيل المثال، التأمين الزراعي ( التي تشملو ةمثل الأحداث الجوية القاسية؛ (ب) منتجات التأمين التجاري
من مخاطر انقطاع الأعمال ويساعد القطاع  يمنح الحمايةالذي و لشركات الأعمال المقدم والتأمين ضد الكوارث ،ذاتها) والمستقلة بحد الشاملةتأمين ال

من الكوارث بشكل  المتضررين ترحيل مالكي عقود التأمينمرتبطة بالمناخ مثل  ضمان استمرارية الأعمال في حال حدوث صدمات فيالخاص 
ً أصبح التأمين ضد مخاطر الكوارث إفقد في المغرب، على سبيل المثال، ف. مؤقت إلى أماكن أخرى ؛ االمؤمن عليه والأعمال لأصحاب المنازل لزاميا

 على الاستجابة المالية والحكومات المحليةالوطنية  الحكوماتمن قدرة  تعززالتي و ،مخاطر الكوارث على المستوى السياديل يةتمويلالدوات الأ(ج) 
 عبر؛ و(د) حلول تمويل مخاطر الكوارث المقدمة التنمويةوالأهداف  بأرصدة المالية العامة الإضراردون  ،بعد الكوارث يةحتياجات التمويلالالتلبية 

لخسائر ناجمة عن  أو تعرض منازلهموغير المؤمن عليهم في حال تعرضهم المهمشين  للأفراد تقدم تعويضاتالتي و ،آليات الحماية الاجتماعية
 ).11.8الكوارث (الشكل 
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  بالمناخ مرتبطال. تمويل مخاطر الكوارث والتأمين 11.8الشكل 

 
  drf-finance-risk-disaster-is-https://www.financialprotectionforum.org/what.  )؟"DRF: منتدى الحماية المالية، "ما هو تمويل مخاطر الكوارث (المصدر   

 

 وقد تم إطلاق ).NCSMCمخاطر الكوارث من قبل المركز الوطني للأمن وإدارة الأزمات ( للحد من الرامية جهودال وفي المملكة، يتم تنسيق
مخاطر الكوارث وأدوات التمويل الموجه ل تقديم حيث أن .2022، في تشرين أول 2030 -2023مخاطر الكوارث  للحد من الوطنية ستراتيجيةالا

 مذكرة مجموعة البنك الدولي وبهذا الخصوص، تضمنتمخاطر الكوارث. ب المتعلقةفي تحقيق الأهداف الوطنية  سيساهمالتأمين المتعلقة بالمناخ 
ضد تغير ارث والتأمين بتمويل مخاطر الكو المتعلقةمن التوصيات  ثلاث مجموعات )CCDR( الأردنب الخاصتقرير المناخ والتنمية  حول الأساسية

 نطاق صلاحياته: التي تقع ضمن يهدف البنك المركزي الأردني إلى المساهمة في تنفيذ التوصياتمن جهته . والمملكةفي  المناخ

؛ المملكةوالمخاطر في  المتعلقة بالهشاشة بياناتال وتوفير تجميعتم الاستثمار في  حيث .وتفصيلاتهاالبيانات  يةتحسين توافر: (أ) تحسين فهم المخاطر
 زالتلا  ةالمالي والتعرضات ،)والأضرار الناجمة عنهاالكوارث (على سبيل المثال، مدى خطورتها ب المتعلقة حول الأحداثالبيانات  عملية جمع إلا أن

 ،الوصول إليه يسهل للبيانات المتعلقة بالمخاطر وبشكل وضع إطار شامل المهممن وفي هذا الجانب، فعلى نطاق واسع. ها ولا يتم تبادل غير مترابطة
وتحسين نماذج  بناء تعزيزالمخاطر. (ب) مبنية على الحقائق حول القرار في القطاعين العام والخاص من اتخاذ قرارات مالية  صانعيلتمكين وذلك 

للأضرار الناجمة  بيانات التاريخيةال ومن جهة أخرى، فإنلجفاف). (على سبيل المثال، نمذجة كوارث الفيضانات أو ا وأدوات نمذجة المخاطر للكوارث
 بتقييمات أكثر تطوراً وبحيث تأخذ بالاعتبار الأبعاد المستقبليةيجب استكمالها  إلا أنه حول المخاطر، أولية ات ودلالاتمؤشرتعطي  عن الكوارث

التحليلات أن تأخذ في الاعتبار تأثير تغير المناخ  هذهالمالية. وينبغي لمثل  بالمتانة المتعلقة دواتالأسياسات وال فيوذلك ليتم الاسترشاد بها  ،مخاطرلل
  .بالخصوصوعدم اليقين 

 حيث أن. للنظام المالي الأوضاع الضاغطة(المادية) واختبارات  للمخاطر المرتبطة بالمناخإجراء تقييمات : (أ) لمخاطر الكوارث تقييم كميإجراء 
، بما في ذلك المرتبطة بالمناخ المادية الرئيسية منظم لتحديد وتحليل وتقييم آثار المخاطر يتيح وجود أسلوب المرتبطة بالمناخ يةالمادر تقييم المخاط

القطاع  تعزيز قدرة في المرتبطة بالمناخالمخاطر المادية  تقييم يساعديمكن أن والأضرار المباشرة والآثار غير المباشرة على الاقتصاد والقطاع المالي. 
جاهزية المملكة  لتقييموذلك  المالية للحماية الفجوات تحليل إجراء وتحديد الفرص المتاحة لتمويل التكيف مع المناخ. (ب) على مواجهة الصدمات المالي

الكوارث؛ التمويل  عقبقتصادية الا تحليل ما يلي: حجم الخسائريمكن أن يتطلب هذا التقييم  إن إجراء .والأزمات الكوارث لمواجهة من الناحية المالية
الترتيبات بالإضافة إلى ؛ (حدوث الكارثة) حدثبعد ال المتاحة ومصادر التمويل الحالية المتفق عليه مسبقاً مع الجهات المقدمة للتمويل المتاح للحكومة

مع  مسبقا المتاح المتفق عليه(الفرق بين التمويل ية التمويلفجوة وتحليل المخاطر الكوارث؛ ل الموجه تمويلالب والمتعلقة الأساسيةالقانونية والمؤسسية 
 .إن أمكن ذلك الكوارث) المترتبة جراء الخسائر الناجمة عنالحكومية  والالتزامات الجهات المانحة

  رتبط بمخاطر الكوارث من الضروري إطلاق استراتيجية للتمويل الم: (أ) الكوارث بهدف تعزيز القدرة على مواجهةتوسيع نطاق الحماية المالية
، المخاطر لمستوياتلتحديد النهج الأمثل وذلك  ،الوطنية المعنية الهيئات والسلطات قبلمن  مشترك جماعي والتأمين ضد تغير المناخ،  كمجهود

 مختلفةأدوات  تحديد ويمكن أن تتضمن هذه الاستراتيجية بشكل واضح. مخاطر الكوارثب المرتبط تمويلالالأولويات في  تحديد بالإضافة إلى
مختلفة من حيث التكرار معالجة كوارث  فئات متنوعة للاستفادة من التمويل، فضلاً عنلاستهداف وذلك  المرتبط بمخاطر الكوارث،تمويل لل

ً  أن تساعد هذه الاستراتيجية كما يمكن. والشدة مخاطر ب المرتبط يلتموالاستراتيجية  فإنذلك،  بالإضافة إلىرأس المال الخاص.  توظيففي  أيضا
كوارث، الضد مخاطر  وتأمين الممتلكاتمخاطر الكوارث، والتأمين الزراعي، ب الوطني (السيادي) المرتبط تمويلالبين  تجمع يمكن أنالكوارث 

كذلك و وازنة،على الم أثرهاوتقدير  بالخصوصأمر بالغ الأهمية لإدارة الالتزامات الطارئة هذا يعتبر . وللقياسوبرامج الحماية الاجتماعية القابلة 
القدرة على مواجهة يمكن تعزيز ووإعادة الإعمار.  وبتكلفة معقولة، لتعزيز التعافيوموثوق  سريع وفعالبشكل تمويل اللضمان الوصول إلى 

. من خلال منتجات التكافل تغطية مناسبة وجودالخسائر الناجمة عن تغير المناخ بشكل كبير من خلال ضمان  لتحملوالحماية المالية  الصدمات
التأمين ب السياسة المتعلقةمن خلال تحسين إطار  في المملكة،الكوارث  ضدسوق التأمين  تعمل على تعزيزويمكن لهذه الجهود الاستراتيجية أن 

ً ويمكن أن يساعالخاص (بما في ذلك التأمين الزراعي) وبناء قدرات الشركات في مجال التأمين ضد مخاطر الكوارث.  في توسيع  د ذلك أيضا
على السوق  المبنية) وتوسيع نطاق الحلول الطارئ(على سبيل المثال، الائتمان  للتمويل السيادي المرتبط بمخاطر الكوارث المتاحة دواتالأنطاق 

الأموال في الوقت المناسب  الوصول إلى والذي يكفلالمخاطر  لمستوياتنهج مثالي تطبيق (على سبيل المثال، إعادة التأمين السيادي) من خلال 
 .والدولة ككل على مواجهة الصدمات والأعمال الأفراد قدرةتحسين الى في نهاية المطاف الذي يؤدي ، ووالمحدد
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بالتمويل  تعُنىو استراتيجية ألتطوير سياسة  المملكةالأخرى في  الهيئاتالبنك المركزي الأردني على استعداد للتعاون مع وفي هذا السياق، فإن 
ضمن راءات المذكورة معظم الإج حيث أن. ضد تغير المناخمخاطر الكوارث والتأمين ب المرتبط تمويلالمخاطر الكوارث وتعزيز سوق ب المرتبط

 مشتركةو ماعيةج تتطلب جهوداً ، مستوى الدولةعلى للتمويل المرتبط بمخاطر الكوارث بتطوير أدوات  المتعلقةالبنك الدولي، خاصة تلك  توصيات
لمثال، سيقوم اعلى سبيل ومن التوصيات في هذه الاستراتيجية.  لا بأس بهتم تضمين عدد  وقدمثل وزارة المالية. السلطات المعنية  تحت إشراف

هاماً  محوراً انات ت البيمعالجة فجوا تبرتعكما المالي (الفصل الخامس)؛  في القطاع المرتبطة بالمناخالبنك المركزي الأردني بإجراء تقييم للمخاطر 
 ً البنك المركزي  فإناخ، مواجهة آثار تغير المن القدرة علىلتحسين من إمكانات  تكافلالخيارات لما تنطوي عليه  الاستراتيجية. ونظراً  في هذه أيضا

 قطاعاتلل الموجهةتكافل التعزيز منتجات ي مع الأهداف المتعلقة بالتمويل الإسلام وتعزيزبالتمويل الأخضر  المتعلقة الإجراءاتتنسيق يعتزم الأردني 
 .المهمشة الاقتصادية

 المستهدفة جهودالل هو من خلا ،مباشر بشكلالمركزي الأردني  البنك يؤثر فيهاالمجالات التي يمكن أن  ومن جهة أخرى، فإن من أبرز
من المهم تسليط  إلا أنه. ناختراعي الاستجابة لتغير المالتي  ومنتجات التأمين التجارية المرتبطة بتطوير منتجات التجزئةوالسوق  لتطوير

لمرتبطة بالمناخ. للمخاطر ا وبتغطية مناسبةمعقولة  بتكلفة لتقديم منتجاتهالتأمين على مستوى العالم  قطاعل وجود مساحة كافيةالضوء على 
ً  العملاستمرارية المتعلقة بتغطية ال زالتعلى سبيل المثال، لا ف فإن ة، وبشكل عام، ، خاصة بالنسبة للشركات الصغيرة والمتوسطتشكل تحديا

 بمتابعةدني البنك المركزي الأر ومن جهته سيقوم. لا زالت محدودةبالمناخ  للمخاطر المرتبطة تغطية منتجات التأمين في سوق التجزئة
عية لتوسيع نطاق لاستكشاف الخيارات الأكثر واق ملكةالمالتأمين في قطاع سيشارك في حوار السوق مع ، كما العالمية التوجهات والمستجدات
 الفصولاقشتها في منتجات وخدمات التمويل الأخضر التي تمت من بتطوير الإرشادات المتعلقة. كما أن ضد تغير المناختقديم منتجات التأمين 

 المناخ.ب المرتبطة مخاطرالالسابقة ستركز بشكل خاص على منتجات التأمين ضد 

  

  مع تغير المناخ والتكيف التحولعزيز تمويل الهدف: ت
 بدراسةالبنك المركزي الأردني  سيقومبالمناخ،  ةالمتعلق القضايافي  وإمكانياتها قدراتهابتعزيز المؤسسات المالية  قيام وعندعلى المدى المتوسط، 

 المتعلقة بالتحولالخطط حيث تعتبر  .مع تغير المناخوالتكيف  نحو اقتصاد منخفض الكربون خطط التحول وتطبيق بإعدادالمالية  المؤسسات مطالبة
ً  ةجديد الصفري أو الأهداف المماثلة المتعلقة  صافي الانبعاثاتعلى الرغم من أن العديد من المؤسسات المالية على مستوى العالم قد التزمت بو. نسبيا

مفصلة  قائمةومفصلة. وهنا يأتي دور خطط التحول: خطة التحول عبارة عن  فعليةل هذه الالتزامات إلى خطط عم أن تترجمالمهم  إلا أنه منبالمناخ، 
نموذج أعمالها واستراتيجيتها مع  بضمان توافق مؤسسة مالية معينة كيفية قياموالإجراءات التي تحدد  مجموعة من الأهداف لعدة سنوات تحتوي على

والملامح المؤشرات  خطط التحوليجب أن تتضمن ودرجة مئوية.  1.5الاحتباس الحراري إلى لحد من ظاهرة مثل اهدف محدد يتعلق بالبيئة والمناخ، 
ً الكربون.  بإزالة المتعلقة هدافالأالزمنية اللازمة لتحقيق  والفترات والإجراءات والتدابيروالمقاييس والمنتجات  الرئيسية ثلاثة أنواع  كما يوجد حاليا

الإفصاح وخطط التحول للصافي الصفري المطلوبة ضمن متطلبات السوق؛  الموجهة من الاختيارية الصفريالتحول للصافي : خطط من خطط التحول
 98.يالصفرصافي الانبعاثات  عدم الالتزام بأهدافتركز على مخاطر والتي لزامية الإحترازية الا التحولالإلزامي للشركات؛ وخطط 

؛ بالإضافة إلى تحفيز مناخأعمال المؤسسات المالية المرتبطة بالمساءلة عن النفاذ فعالة في إ خطط التحوليمكن أن تكون ومن جهة أخرى، 
 تمويلال بشأناستباقية  تاتخاذ إجراءا المرتبطة بالمناخ أهداف المؤسسات الماليةقد يتطلب تحقيق إذ  .المملكةالتحول في ب المرتبط تمويلال

إزالة الكربون.  ونحالخدمات المالية المقدمة للصناعات ذات الانبعاثات العالية من الكربون لتمويل التحول  يشملالتحول، والذي ب المرتبط
والطويل. وبما لمتوسط ا المديينعلى  التمويل الأخضرب اتها المتعلقةالمؤسسات المالية في استراتيجي يمكنها مساعدة خطط التحول فإن، وبالتالي

 ً منظور القطاع مج ديمكن أن تساهم في  خطط التحول، فإن في المملكة منخفضة الكربون التنمية استراتيجيةلى تطوير ع أن الأردن يعكف حاليا
من آثار تغير  فيفأبعاد التخ بحيث تغطيتوسيع نطاق هذه الخطط  بدراسةالبنك المركزي الأردني  كما سيقوم. عند تطبيق الاستراتيجية المالي
هذه الخطط  علاقةأما بالنسبة لالتكيف). ب للتمويل المرتبطشكل استراتيجية أو خطة على  التكيف تكون خطةن أن (يمك معها والتكيف المناخ

 إلا أنه. ة بالتحولالمتعلقعن خططها  بالإفصاحالمؤسسات المالية  سيقوم بمطالبةالبنك المركزي الأردني فإن بالمناخ،  ةالمتعلق اتبالإفصاح
. الية تبنيه في هذا الوقتيتعذر على البنك المركزي الأردني والمؤسسات الم وبالتالي في البدايات،لا يزال  هذا المجالالإشارة إلى أن من المهم 

لتكيف كأداة وا للتحولأهمية التخطيط يدرك البنك المركزي الأردني  وبالتالي فإن، متسارعةالتطورات على مستوى العالم  فإنومع ذلك، 
  يمي.متطلب تنظكمستقبلية أو 

 

                                                           
، معهد غرانثام لأبحاث تغير المناخ والبيئة، لندن، ومركز متعلق بالسياسات: دليل إشرافي للسلطات الاحترازية" (منشور الصافي الصفريسايمون ديكاو وآخرون، "خطط التحول إلى  98

a-plans-transition-zero-https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/publication/net- )،2022اقتصاديات وسياسات تغير المناخ، كلية لندن للاقتصاد والعلوم السياسية، 
./esauthoriti-prudential-for-playbook-supervisory 
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  التمويل الأخضر من أجل تعزيزالشراكات تقوية  11.3
   التمويل الأخضرة بالمرتبط )de-risking( مخاطرال تخفيف الهدف: تعزيز أدوات 
 المخاطر الخضراء تخفيفأهمية وأنواع أدوات  

في  لتي تواجه الحكوماتاتعزيز رأس المال الخاص يعتبر عنصراً أساسياً لتحقيق الأهداف المرتبطة بالمناخ، وذلك نظراً لمحدودية المالية العامة  إن
ً  النامية. الدولالعديد من  ً المح تللمساهما التمويلية الفجوة، فإن لصعوبة الأوضاع المالية نظراً  : مماثلاً  ويواجه الأردن تحديا (الالتزامات  ددة وطنيا

ئيسياً في تنفيذ الأجندة ركما أن التمويل الذي يراعي الاستجابة لتغير المناخ والمقدم من القطاع الخاص يجب أن يلعب دوراً كبيرة، تعتبر المشروطة) 
 لأخضر.رأس المال الخاص ا يزمن أجل تعز المخاطر لتخفيف أدوات وجود حاجة إلىال قد تبرز. وفي هذا السياق، المتعلقة بتغير المناخ

المخاطر الحالية أو المحتملة المرتبطة بالاستثمارات  تخفيفأو  تقاسمعلى إعادة تخصيص أو  التمويل الأخضرمخاطر  تخفيفتساعد أدوات و
بشكل  المخاطر تخفيف إنوالتي لم يتم اختبارها.  المبتكرةللمشاريع الخضراء ، علماً بأن ذلك على درجة عالية من الأهمية بالأخص 99.الخضراء

كما أن البراهين  نسبياً،جديدة تعتبر إلى أن الأصول الخضراء  بشكل جزئيالأخضر، ويرجع ذلك  للتمويل قد يكون ذات أهمية أعلى بالنسبة عام
تقليل المخاطر . فئتين رئيسيتينالمخاطر إلى  تخفيفنيف يمكن تصو. لا زالت غير مكتملة للاستثمارات الخضراء والعوائدالمخاطر سجل  والأدلة حول

تمكينية تتميز إن وجود بيئة حيث ستثمارات القطاع الخاص. ا لتمكين جذابة ترتكز على أسس قويةبيئة  وجود ضمان المرتبط بالسياسات من خلال
يقلل بشكل طبيعي من التصورات حول أن  يمكن ،المنافسةوتكافؤ الفرص  تعزز وتعليمات القدرة الاستشرافية ناجمة عن تبني سياساتو بالشفافية

المخاطر  تخفيفعلى وجه التحديد  فإنه يعني المرتبط بالجوانب الماليةالمخاطر أما بالنسبة لتخفيف. المخاطر ويمنح المزيد من اليقين للمستثمرين
 والتوظيفوأدوات الدين، على سبيل المثال، من خلال الضمانات،  -عدة طرق ب ذلك. ويمكن القيام ببالاستثمارات الخضراءالمالية المرتبطة 

 المخاطر هياكل تخفيفمن المخاطر في  اً جزء ستتحملالجهات الفاعلة التي  إشراك عدد من بالإضافة إلى ذلك، يمكنالاستراتيجي للموارد العامة. 
 .وغيرهاالمناخ،  والصناديق المخصصة لتغيرؤسسات المالية التنموية، الحكومات، وبنوك التنمية متعددة الأطراف، والممثل : المالية

للمشروعات متناهية  لمقدما الأخضر فبالنسبة للتمويل .الخضراء اتحجم وتعقيد الاستثمارب ويرتبط تحديد الأداة الأكثر ملائمة لتخفيف المخاطر
في  م تطبيقهيتما  وهذاالمخاطر،  لتخفيفالأكثر ملاءمة قد تكون  الائتمانالمقدمة للحصول على الضمانات  فإنالصغر والصغيرة والمتوسطة، 

للتمويل هياكل  دفإن وجو، الخضراء الكبرى للاستثمارات أما بالنسبةالصغيرة والمتوسطة إلى التمويل التقليدي.  الشركاتلتعزيز وصول  المملكة
 .لخاصة الخضراء بشكل أكبرا اتالاستثماروذلك لإطلاق وتعزيز  المختلط قد تكون الأنسب،

لسد الفجوة اللازمة لتحقيق وذلك استثمارات القطاع الخاص  لتعزيزالتمويل المختلط استخدام رأس المال من المصادر العامة أو الخيرية  ويتضمن
ية للحد من وضمانات التنمالالأموال العامة وحيث أنه ومنذ عدة عقود يتم استخدام : جديداً  لا يعتبرالتمويل المختلط إن مفهوم  100التنمية المستدامة.

نسبياً مقارنة باحتياجات التمويل المستدام. وعلى الصعيد  صغيراً  يعدحجم التمويل المختلط  إلا أنالمخاطر وتشجيع مشاركة رأس المال الخاص. 
ويعتمد  2015.101دولار أمريكي منذ عام  مليار 10 بلغ أقل منقد العالمي، تشير التقديرات إلى أن متوسط التدفقات السنوية للتمويل المختلط 

في  الانخراطالقطاع الخاص على  في والجهات المقرضةلتشجيع المستثمرين  على الصعيد المالي الإجراءات التحسينية اتخاذالتمويل المختلط على 
ض، وخاصة وأو القر اتمخاطر الاستثمار تخفيف امن شأنه التي ذلك كافة الإجراءات يشمليمكن أن و. درجة تقبلهم للمخاطرالمعاملات التي تتجاوز 

ً  11.3الإطار  ويستعرض 102.(الملحقة) أو الديون الثانوية حقوق الملكيةفي  المشاركةالضمانات الكاملة أو الجزئية، وكذلك  على ن لمثاليْ  ملخصا
  .المملكةالمختلط في  التمويل

                                                           
 ،2022نيسان  13المناخ،  السياسات المتعلقة بتغير مبادرةلالمناخ"، مدونة ب التمويل المرتبط مخاطر تخفيفدروبا بوركاياسثا ونيها خانا، "طرق  99
./finance-climate-risk-de-to-ways-https://www.climatepolicyinitiative.org/blog  

الوصول إلى تمويل البنية "، مدونة " والمؤسسات الأخرى الاستثمارية المؤثرة باتريشيا سولسر، "توسيع نطاق الشراكة بين القطاعين العام والخاص من خلال إشراك المؤسسات الخيرية 100
 ,and-charities-investing-impact-engaging-ppps-https://blogs.worldbank.org/ppps/scaling-. 2021 أيلول 9"، البنك الدولي، واشنطن العاصمة، ل سليمالتحتية بشك

.oundationsf  
  .https://www.bis.org/review /r221005b.htm، 2022 تشرين أول 4، سنغافورة، يصافي الصفرالنحو  تحول التمويل، مؤتمر ”ملاحظات افتتاحية“رافي مينون،  101
 )،2021كندا، ، تورونتو، TC Notes ،TC" (الجهات الرقابية)، "التمويل المختلط: الآثار المترتبة على TCمركز تورونتو ( 102

.https://www.torontocentre.org/videos/Blended_Finance_FINAL.pdf  
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(أ)  ):11.9(الشكل  المملكة، فإن البنك المركزي يمتلك خياران رئيسيانالتمويل الأخضر في ب المرتبطة مخاطرال تخفيفلتسهيل تطوير أدوات و
مع الشركة الأردنية لضمان القروض، و (ب) المشاركة في الجهود الوطنية الرامية إلى  بالتعاون الخضراء والقروض برنامج ضمان الائتمان تعزيز
المؤسسات المالية  إبلاغ: طرقمن خلال عدة  هذا الأخير يمكن للبنك المركزي الأردني أن يشارك فيو. تلطالمخ الأخضرهياكل التمويل  تعزيز

ومعالجة المخاطر لمختلف هياكل التمويل المختلط؛ درجة التعقيد من خلال توضيح وذلك للمشاركة في التمويل المختلط؛  أمامهابالفرص المتاحة 
 مشاريع التمويل المختلط. تصميم وتسعير تعود بالفائدة علىوالتي يمكن أن  بشكل منهجي، الية المتعلقة بالمناختوفير البيانات المبالإضافة إلى 

  المملكة. أمثلة على التمويل المختلط في 11.3 إطار

  في الأردن لتنقية المياه العادمةتمويل مختلط لتوسيع محطة السمرا 

من قبل شركة السمرا  تم تنفيذ المشروعحيث  .المياه العادمة لتنقيةلتمويل توسعة محطة السمرا  من التمويل المختلطحزمة  تخصيصتم 
حطة المعالجة لتمويل م )،BOTالملكية ( تشغيل ونقلالبناء والعقد  بموجب توظيفها المحدودة، وهي شركة خاصة تم لتنقية المياه العادمة
 وتحديثها وتشغيلها.

وق الملكية حقفي  المساهماتخلال  والذي قامت بالحصول عليه منتمويل خاص، في هذا الإطار، فإن الشركة الخاصة كانت مطالبة بتوفير و
لمالية تضمنت الحزمة اكما بنوك محلية بالعملة المحلية.  قديمه من قبل) تم تlimited recourseوقرض تجمع بنكي بحق رجوع محدود (

ً  الكلية  منحةاللحكومة الأردنية ومن ا المقدمة مساهماتال، بما في ذلك باستمرارية العمل للفجوة المتعلقة التمويل المقدم من القطاع العام أيضا
ً العام  من القطاعقد لعب التمويل المقدم الألفية. و تحدي مؤسسة من المقدمة الجهات وإقناع  عالمشرولمساعدة في هيكلة في ا دوراً محوريا

تجمع بنكي  ل قرضمن خلافقد تم الحصول عليها التجارية  للديون أما بالنسبة. للمشاركة في هذا المشروعالقطاع الخاص  في المقدمة للتمويل
البنك  م منبتنظيالمحلية الأردنية  والمؤسسات المالية موعة من البنوكمج قبل منالمشروع ، تم تقديمه  لتمويل بحق رجوع محدود عادي

ً  13القرض  هذا تبلغ مدةوالعربي.  ً  20 لغايةالتمديد  إمكانية، مع عاما يتم الحصول  قاق لقرضأطول فترة استح وتعتبر هذه المدة آنذاك. عاما
النقدي  شلالات التدفقإضافي من خلال هيكل  تمويل توفيرتم قد على صعيد آخر، فمقوم بالدينار الأردني. ووحق رجوع محدود ب عليه

(Waterfall) للعملاء  وفريبالعملة المحلية وتجدر الإشارة إلى أن تقديم القرض . في التمويل حق مشاركة البنوكتضمنت الاتفاقية ، حيث
  آ .الأجنبيةصرف العملات أسعار  تقلبات الحماية ضد مخاطر

  المملكةالتمويل المختلط لأول سندات خضراء للشركات في 

نخفض الكربون م وقطاع النقلمشاريع الطاقة النظيفة  بهدف تمويل في المملكة، أصدر البنك الأردني الكويتي أول سند أخضر 2023 آذارفي 
ما يصل باستثمار لدولية مؤسسة التمويل ا قد قامتوالنفايات. وموارد المياه ل والإدارة المستدامةلطاقة ا التي تراعي ترشيد استهلاكوالعقارات 

مليون دولار  36ما يصل إلى  استثمارتم حيث خمس سنوات.  هذا السند، علماً بأن السند بأجل استحقاق يبلغمليون دولار أمريكي في  50إلى 
مؤسسة التمويل واستثمار مشترك بين كندا و مختلط كتمويل مليون دولار أمريكي   10ومؤسسة التمويل الدولية، الحساب الخاص لأمريكي من 

ع الخاص في منطقة تنمية القطا برنامج تسهيلاتمن مليون دولار أمريكي  4 في حين تم تقديم، المناخي المختلط تمويلالبرنامج  ضمن الدولية
  بالدولية. من مؤسسة التمويل  تنفيذبوكلاهما  ،من هولندا الممولالشرق الأوسط وشمال أفريقيا 

حي، البنك الدولي، واشنطن العاصمة، التمويل المختلط للمياه والصرف الص حول حالات عملية" (المملكةفي  لتنقية المياه العادمةأ. البنك الدولي، "التمويل المختلط لتوسيع محطة السمرا 
6201.(.ordan.pdfJ-https://documents1.worldbank.org/curated/en/959621472041167619/pdf/107976 

  ،2023وتحفيز النمو"، آذار  التمويل المرتبط بالمناخفي الأردن لتعزيز  ند أخضرسمؤسسة التمويل الدولية، "مؤسسة التمويل الدولية تستثمر في أول ب.        
 https://pressroom.ifc.org/all/pages/PressDetail.aspx?ID=27438  
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  مخاطر التمويل الأخضر تخفيف. مساهمة البنك المركزي الأردني في تطوير أدوات 11.9الشكل 

  

 الاستراتيجية. فيالأصلي  شكل: الالمصدر

  

ضر المختلط في التمويل الأخب المتعلقة نشطةالأمساهمة البنك المركزي الأردني في 
 المملكة

، حصيفوتنظيمي  رقابيإطار  وجود إن، أولاً  103التمويل الأخضر المختلط. تسهيلفي دوراً مهماً  تلعب الجهات الرقابية والتنظيمية في القطاع المالي
كما ، المقدم للمملكةزيادة جاذبية التمويل الخارجي المختلط والإشتمال المالي  يمكن أن يؤدي إلى  وتعزيز الاستقراروتعزيز الأسواق المالية المحلية، 

ً و. كافة هذه الجوانب تشملالبنك المركزي الأردني أن مهام وصلاحيات   -على سبيل المثال البنوك وشركات التأمين  -، يمكن للمؤسسات المالية ثانيا
 التمويل المختلط. برامجأن تشارك بشكل مباشر في 

قبل من  اهتمام إضافيوتركيز تتطلب والتي من التعقيد  مستويات جديدةإلى ظهور  يمكن أن تؤدي هياكل التمويل المختلطمن جهة أخرى، فإن و
يتم تمويلها ومدى فعالية في المشاريع التي س المتأصلةفهم المخاطر  إن من المهم. في القطاع المالي رقابيةجهة  بصفتهدني البنك المركزي الأر

 ة الدولية، ومنظماتالأطراف الأخرى مثل المؤسسات المالي سيتم اتخاذها من قبلالمختلفة التي  الإجراءات التحسينيةالمخاطر من خلال  تخفيف تلك
 بالنسبةثال، معقدة للغاية. على سبيل الم تلك الإجراءات تكون في بعض الحالات، يمكن أنوالمعونة، والمنظمات غير الحكومية. و المساعدات
سيترتب ل المختلط مشاريع التموي تإذا كانوعلى صعيد آخر، ف فإن هناك عدة شروط يجب الوفاء بها قبل أن يصبح الضمان قابل للتنفيذ.، للضمانات

 فهم المخاطرت نأكما يجب كون على دراية بذلك، تأن  جهات الرقابية يجبال فإن، للرقابةالمؤسسات المالية الخاضعة  على جوهرية اتالتزامعنها 
لبنك لمخاطر. ويهدف ااعلى إدارة هذه  المؤسسة الخاضعة للرقابةقدرة ومدى فعالية  تعمل على تقييموأساليب تخفيف المخاطر المتاحة، وأن  المترتبة

المختلط  للتمويل سيةالرئي هياكلال المناقشات حولمن القطاع المالي في  لإشراك الجهات المشاركة وتحوطي المركزي الأردني إلى اتباع نهج استباقي
 .مستقبلاً مشاركة المؤسسات المالية فيها  وفرص وإمكانية

ترفع من ، وأن ام بذلكالقيلإضافة إلى تشجيع المؤسسات المالية على سيقوم البنك المركزي الأردني بتطوير القدرات الداخلية باومن جهته 
فاقية الأمم المتحدة الإطارية ات فيمؤتمر الأطراف الدورة السابعة والعشرين لخلال وأنشطة التمويل المختلط.  رغبتها بالتوجه نحوفي حال  جاهزيتها،

مستوى  التي تهدف إلى رفعومبادرة التمويل المختلط  NGFS النظام المالي شبكة تخضير ، أطلقت2022) في عام COP 27بشأن تغير المناخ (
المحتملة والمتعلقة  ت، مع التركيز على التغلب على العقبافي القطاع الماليالوعي حول التمويل المختلط بين البنوك المركزية والجهات التنظيمية 

في ادرات المماثلة المبغيرها من هذه المبادرات وسيعمل على توظيف ك المركزي الأردني البن وبهذا الخصوص، فإن. والتنفيذيةالتنظيمية  بالجوانب
 .المملكةبناء القدرات ورفع مستوى الوعي في 

ً يمكن للبنك المركزي الأردني من جهة أخرى و التي يمكن أن و نهجيمبشكل جمع البيانات والمعلومات عملية في  يقوم بدور هامأن  أيضا
لتمويل الأخضر في البنك المناخ وا مخاطر تغيرقسم  ويمكن أن يتولى، المملكةتطوير منتجات التمويل المختلط في في بها  يتم الاسترشاد

معايير  واتباع طبيقفي ضمان ت للمشاركةوعلى الصعيد العالمي، يتم تشجيع الجهات الرقابية . مسؤولية التنسيق بالخصوص المركزي الأردني
ً هذا والأسواق المحلية. في التمويل المختلط  معاملاتللحصول على صورة أوضح عن حجم  الإبلاغ المالي ف البنك مع هد يتوافق تماما

وفي المناخ. ب رتبطةالم مخاطرالفجوات البيانات المرتبطة بالتمويل الأخضر وإدارة  والمتعلق بمعالجةالمركزي الأردني في هذه الإستراتيجية 
غ كبيرة للاستثمار في التي لديها مبالوالأوقاف أموال و يةصناديق الوقفالة مؤسسات التمويل الاجتماعي الإسلامية مثل مشاركهذا الإطار، فإن 

  .في المملكة ككل، يمكن أن تكون ذات فائدة كبيرة في التمويل المختلطإفادة المجتمع  بهدفالأدوات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية 

 

                                                           
   مركز تورنتو، "التمويل المختلط". 103
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 ضمنوالتكيف معه  تغير المناخالتخفيف من آثار  ءاتإرشادات حول إدراج إجرا
الصغيرة  مؤسساتلل الممنوحة البرامج العامة لضمان التسهيلات الائتمانية

 والمتوسطة
الصغيرة  مؤسساتلل الائتمان الممنوحالبرامج العامة لضمان بـ "تخضير"  ةالمعنيوالدولي  للبنك تابعة عمل قامت مجموعة، 2022في عام 

ً  11.10الشكل  ويستعرض. لتغير المناخ تلك البرامجمبادئ أساسية لتعزيز استجابة  بإصدار إرشادات تتضمن ،والمتوسطة يتضمن ( موجزاً  ملخصا
الشركة الأردنية  تتولىإجراءات  شكل على الإرشادات، يمكن تقسيم هذه المملكةفي و. المتضمنة في الإرشادات الرئيسية ) للفئات الأربعانسيابية العمل

المخاطر و(ب)  وإطار إدارةإطارها المؤسسي والاستراتيجي  ضمن البيئية والمناخيةالاعتبارات  إدراجمن أجل (أ)  تنفيذها، وذلك لضمان القروض
 ).اءالخضر اتلضمانل متخصص(أو إطلاق برنامج  ضمان الائتمانالعوامل المناخية في برامج  إدراج

  

التسهيلات ضمان ل العامة برامجال إطار ضمن لبيئية والمناخيةاالجوانب  إدراج
 للشركات الصغيرة والمتوسطة ية الممنوحةالائتمان

التحديات  تضمين(أ)  أن تعمل على: يةالائتمانالتسهيلات ضمان ل العامة برامجوضمن إطار هذه الفئة، يتعين على ال. الالتزام بالاستراتيجيات الخضراء
 فيتغير المناخ ب للاعتبارات المتعلقةالفعال  يتيح التطبيقهيكل مناسب للحوكمة والإدارة  إرساء؛ (ب) إستراتيجياتهاوالفرص المتعلقة بالمناخ في 

 تلك من خلال استراتيجية وعمليات المناخ المتعلقة بالاستجابة لتغيرالاستراتيجية والعمليات؛ و(ج) ضمان وجود التمويل الكافي لتنفيذ الأهداف 
ً يرتبط هذا و. برامجال  وذلك لتحديد ووضع، لتلك البرامجالمؤسسي والتنظيمي  على المستوى لتغير المناخالجوانب المتعلقة بالاستجابة  بإدراج غالبا

 عوامل التمكين الأساسية. كافة

 برامجالعلى  جوهرية تؤثرمالية  ينتج عنها مخاطريمكن أن والمخاطر الإنتقالية ادية الم آثار المخاطرلأن  نظراً . البيئية والمناخيةإدارة المخاطر 
المخاطر  لإدارة الأطر الشاملةلا يتجزأ من  جزءاً ، فإن تحليل وتقدير هذه الأنواع من المخاطر يجب أن يصبح يةالائتمانالتسهيلات ضمان ل العامة

 فإن تلك، بالخصوص ولضمان مشاركتها الفعالةالمالية،  المؤسسات فيالمناخ ب المرتبطة مخاطرالدارة لإ بالنسبةكما هو الحال ووالرقابة الداخلية. 
والتخفيف منها  ومتابعتهاإلى العمل على معالجة فجوات البيانات وتطوير واعتماد المنهجيات والمعايير والأدوات الفنية لتقييم المخاطر  بحاجة برامجال

 برامج.تلك ال ضمن محفظة

على سبيل المثال، من  -أكثر استجابة للمناخ  لجعلها يةالائتمانالتسهيلات ضمان ل العامة برامجاليتم تشجيع حيث . الذكية المناخية تعزيز الأهداف
لتلك مع الاستراتيجية الخضراء  ية،دوات الائتمانالأالصغيرة والمتوسطة، والمؤسسات المالية الشريكة، و مؤسساتخلال مواءمة معايير الأهلية لل

نسب تغطية  وتعتبرالذكية.  المناخية الصغيرة والمتوسطة نحو الأهداف مؤسساتلتحفيز استثمارات ال البرامج معايرةمن خلال تعديل وذلك  –البرامج 
لتحديد البرامج، وذلك  لتلك يات توجيهية مهمةالائتمان، وفترات السماح، والمساعدة الفنية آل اتضمانوآجال استحقاق الضمانات، وتسعير الضمانات، 

 . على سبيل المثال، سيكون من المهم ربط معايير الأهلية بالتصنيفالدخل زيادة مستوياتوالمساهمة في  الأموال ضمن تلك البرامج اتاستخدام
على  التركيزإمكانية ؤسسات المالية الشريكة، مع معينة لاختيار الم أهلية. كما يمكن اعتماد معايير المملكةاعتماده في  عندالأخضر، الوطني 

 الاستثمارية. ا" في محافظهرضُ العملاء "الخُ  نسبة أكبر منالتي لديها المؤسسات أو  البيئية والمناخية، بالمعايير الملتزمة المؤسسات

 حصيف تبني نظام. ولذلك، فإن بيئية ومناخية بأهدافأنه يرتبط بشكل مباشر بالأخضر  التمويل يتميز .المرتبط بالمناخالأداء ب المتعلقةالمحاسبة 
المتعلقة بأنشطتها عن المعلومات والمقاييس  الإفصاح، وكذلك يةالائتمانالتسهيلات ضمان ل لمراقبة وتقييم الأداء المرتبط بالمناخ للبرامج العامة ومتين

 .تلك البرامجلا يتجزأ من تخضير  جزءاً ، يجب أن يكون بشكل دوريبالمناخ  المرتبطة
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 العامة برامجالعه في موالتكيف  تغير المناخالتخفيف من آثار  للإرشادات المتعلقة بتضمين إجراءات. المكونات الرئيسية 11.10الشكل 
  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةية الائتمانالتسهيلات ضمان ل

 
ت الصغيرة والمتوسطة." التخفيف من آثار تغير المناخ والتكيف معه في البرامج العامة لضمان التسهيلات الائتمانية للمؤسسا إدراج إجراءات إرشادات حول. "2022: البنك الدولي. المصدر

 واشنطن العاصمة: البنك الدولي.
 
 

 للشركات الصغيرة والمتوسطة المقدمة ئتمانيةالتسهيلات الاضمان 
أن الشركات الصغيرة  وعلى الرغم من. المملكةالمسجلة في  الشركات% من 98متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة أكثر من  الشركاتتمثل 

آثار تغير المناخ والتكيف معه  بتخفيف الإجراءات والتدابير المتعلقة إلا أنغازات الدفيئة، العلى انبعاثات  جداً  يمكن أن يكون لها تأثير طفيف ةفرديال
وقدرتها  تنافسية تلك الشركات،آثار كبيرة على أن يكون لها ، حيث يمكن للتأثيرات المناخية المختلفة لتلك الشركات بر ذات أهمية بالغة بالنسبةتعت

خضر الحصول على التمويل الأ وفي هذا السياق، فقد تزايدت أهميةالمتوسط والطويل.  المديينعلى  ،واستمرارية أعمالها على مواجهة الصدمات
عقبات وقيود تتعلق بالحجم،  التكيف مع تغير المناخ والتخفيف من آثاره. وتواجه الشركات الصغيرة والمتوسطةفي الشركات تلك الذي يدعم جهود 

ك العقبات التكيف مع تغير المناخ، بما في ذل ضمن جهودها في المتاحة الخضراءالفرص اغتنام على على اعتماد ممارسات مستدامة و تحد من قدرتها
ً  المعيقات كما أن 104.المناسب التي تحول دون الحصول على التمويل  قد تتفاقم الوصول إلى التمويل التقليدي تحد منالتي و القائمة الموجودة مسبقا

ً بسبب تأثيرات تغير المناخ، وكما تم مناقشته  قد  وإثبات الجدارة المتعلقة بالتخضير الخضراء مؤهلات، فإن المتطلبات الإضافية المرتبطة بالسابقا
ً والتمويل الأخضر.  الحصول علىمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة في  الشركاتأمام  الماثلة المزيد من التحديات تعمل على إضافة ما يتم  غالبا

 .المهمشةالمالي للقطاعات  الاشتمالإلى زيادة  ةوالراميمع سياسات القطاع المالي المستمرة  جنباً إلى جنبتعزيز الوصول إلى التمويل الأخضر 

متناهية الصغر  للشركاتأداة قوية لإطلاق العنان للتمويل الأخضر  يمكن أن تمثل يةالائتمانالتسهيلات  نبرامج ضما فإن، وبناءً على ما ورد أعلاه
في  يمكنها تحفيز الإقراض في السوق الخضراء خضراءتمانية الأن برامج ضمان التسهيلات الائ في الفكرة الأساسيةوتتمثل   والصغيرة والمتوسطة.

 105.جداً  مرتفعةبأنها المستهدفة  بالفئات تنظر إلى المخاطر المرتبطة المؤسسات الماليةعلماً بأن  عدم اليقين من خلال تقليل مراحل مبكرة، وذلك
إلا الاقتصادية الخضراء.  المخرجاتواستهداف  ،للتمويل: دعم الوصول إلى التمويل رئيسيتين خاصيتينمعالجة  تساهم فيأن  البرامج لتلك يمكنو

(الشكل  يمكن لهذه البرامج معالجتها والتي لا تستطيع معالجتها. التيوالوصول إلى التمويل الأخضر التي تعترض  إدراك المعيقاتالمهم  أنه من
11.11.( 

   

                                                           
العمل  مجموعةمناخ والتكيف معه في البرامج العامة لضمان التسهيلات الائتمانية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة" (التخفيف من آثار تغير ال إرشادات حول إدراج إجراءاتالبنك الدولي، "104

)، 2022المعنية بتخضير البرامج العامة لضمان التسهيلات الائتمانية للشركات الصغيرة والمتوسطة، البنك الدولي، واشنطن العاصمة، 
.https://documents1.worldbank.org/curated/en/099512111082215393/pdf/IDU0ef1c33d00fa6c04e180991a0e47a751befcb.pdf  

 
، AFIالشمول المالي  تحالفمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة" (تقرير خاص،  للشركات خضراءلضمان التسهيلات الائتمانية ال البرامج العامة )، "AFIالشمول المالي ( تحالف 105

  MSMEs_260722.pdf-for-schemes-credit-content/uploads/2022/06/Green-global.org/wp-https://www.afi )،2022كوالالمبور، ماليزيا، 
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متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة والتي يمكن أو لا يمكن معالجتها من  الشركاتتواجه  . تحديات التمويل الأخضر التي11.11الشكل 
  اءالخضر يةالائتمان التسهيلات خلال ضمان

 
، كوالالمبور، AFIالشمول المالي  تحالفمتناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة" (تقرير خاص،  للشركات خضراءالبرامج العامة لضمان التسهيلات الائتمانية ال )، "AFIالشمول المالي ( تحالف: المصدر
 pdf260722MSMEs_-for-schemes-credit-Green/2022/06s/content/upload-global.org/wp-https://www.afi. )،2022ماليزيا، 

  

عمليات وبرامج الشركة الأردنية لضمان  ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  إدراج
 القروض

ً الشركة الأردنية لضمان القروض  تلعب ضمان القروض على تعزيز الموجهة ل الشركة : حيث تعمل برامجالمملكةفي  النظام الماليفي  دوراً هاما
 فعالة في تقديم الضماناتالشركة  كما أنمن خلال برامج التأمين المستهدفة.  المعاملاتوتسهيل  للتمويل، الصغيرة والمتوسطة وصول الشركات

رأس مال الشركة  قاعدة وتبلغ. أسهمهاأغلبية  ، وقد تم تأسيسها كشركة مساهمة عامة يمتلك البنك المركزي الأردني1994منذ عام  المملكةفي 
ضمان القروض للشركات الصغيرة برنامج فئتين رئيسيتين:  إلىبرامج الشركة  تقسيميمكن ومليون دينار أردني.  30 نحوالأردنية لضمان القروض 

  الصادرات والمبيعات المحلية. وبرنامج ضمان ائتمان ،والمتوسطة

 ها الموجهة لضمان الائتمانفي نموذجها التشغيلي وبرامج المتعلقة بالمناخلاعتبارات ا في تضمينإن جهود الشركة الأردنية لضمان القروض 
لشركة الأردنية لضمان القروض ل يعتبر ذو أهمية كبيرة بالنسبةتغير المناخ  حيث أن. المملكةتخضير القطاع المالي في في  ستكون بالغة الأهمية

تأثيرات  المتعلقة بتغير المناخ والعوامل الإنتقالية ، يمكن أن يكون للعوامل الماديةالمتعلق بالمخاطرففي الجانب . من منظور المخاطر والفرصوذلك 
 ذلكنهاية، يمكن أن يؤدي الضمان القروض المقدمة من الشركة. وفي برامج الائتمانية للشركات الصغيرة والمتوسطة المستفيدة من  الملاءةعلى  سلبية
برنامج إطار  وضمن. وبالمثل، الشريكة بشكل أعلى من المتوقعالشركة إلى المؤسسات المالية  المقدمة من المتعلقة بالضمانات دفعاتارتفاع مبالغ الإلى 

، لا سيما لمشتري السلعالمخاطر  سجل على متزايدة البيئية والمناخية آثار جوهريةالمبيعات المحلية، يمكن أن يكون للعوامل و ضمان ائتمان الصادرات
سياسات التحول نحو اقتصاد بسبب  التشردأو المشترين المعرضين بشدة لخطر  للمخاطر المرتبطة بالمناخ،الجغرافية الأكثر عرضة  لأماكنافي 

الاعتبارات المتعلقة بالمناخ  لإدراج، سيقوم البنك المركزي الأردني بتشجيع ودعم الشركة الأردنية لضمان القروض وفي هذا السياقالكربون. منخفض 
  الاعتبار. بعين المرتبطة بالمناخ قد تم أخذهاالمخاطر  أنلضمان  للشركة النموذج الاستراتيجي والتشغيلي في

وكما . المملكةأحد عوامل التمكين الأساسية للتمويل الأخضر في  يمكن أن تكون الشركة الأردنية لضمان القروض فإنالفرص،  أما فيما يتعلق بجانب
ً  تم الإشارة إليه  يعود لعواملأكثر صعوبة من الوصول إلى التمويل التقليدي، وذلك  بالنسبة لبعض العملاء قد يكون الأخضر للتمويلالوصول  فإن، سابقا

ومن جانب آخر، . من الأموروغيرها ، التي لم يتم اختبارهاالخضراء، والمشاريع الاستثمارية الخضراء  الأهلية والملاءةمثل الحاجة إلى التحقق من 
 يقومالطاقة. على سبيل المثال،  وترشيد استهلاكالطاقة المتجددة الغايات المتعلقة ب تركز بشكل خاص علىالشركة  المقدمة من برامجال فإن بعض

 ومشاريع ترشيد استهلاكلمشاريع الطاقة المتجددة  تتيحالبرامج والآليات المالية التي بدعم  ،الطاقة وترشيد استهلاكالصندوق الأردني للطاقة المتجددة 
، وتخفيف المخاطر المالية، وضمان الدوارة والقروضدعم أسعار الفائدة على القروض،  يتضمنالطاقة الحصول على التمويل من البنوك، والذي 

عم الشركات الصغيرة والمتوسطة والشركات الكبرى من خلال د في ذلك الشركة الأردنية لضمان القروض وتساهم. وأشكال الدعم الأخرىالائتمان، 
من المنافع البنوك  تستفيدمدعومة، بينما فائدة يحصل المقترضون على قروض بأسعار كما ضمانات ائتمانية.  وذلك بتقديم التي تشارك في البرنامج

 .دون أية عمولات أو رسومضمانات القروض المقدمة من الشركة المتأتية من 

سوق  إطلاقبشكل خاص على  بحيث تركزإمكانية لتوسيع نطاق منتجات الشركة الأردنية لضمان القروض  توجدالمتوسط والطويل،  نالمدييعلى و
 ً اتسع نطاق منتجات  في حالبشكل عام، ولإصدار السندات الخضراء.  التمويل الأخضر، على سبيل المثال من خلال توفير ضمانات مستدامة ماليا

منتجاتها الخضراء مع المنتجات والخدمات الخضراء  عروضمواءمة  يجب أن تعمل علىالشركة  فإنالإقراض الأخضر المتاحة بمرور الوقت، 
ً ذلك  عندما يكون كما يمكن أن تقوم الشركة أيضاً،المؤسسات المالية الشريكة.  المقدمة من قبل لقدرة المالية للشركة)، ابما في ذلك من منظور ( مناسبا
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الخضراء الأكثر  للمشاريعتمويل طويل الأجل  تهدف إلى جذبوالتي  رأس المالرأس المال وأشباه جديدة مثل ضمانات تطوير منتجات  بدراسة
 ادرة على الاستمرارلتمويل الطارئ للشركات الصغيرة والمتوسطة القل العاجل التوظيفلتسهيل  ، وذلكخطورة أو الضمانات الناجمة عن الكوارث

 الجغرافية المتضررة من كارثة طبيعية مرتبطة بالمناخ. الأماكنفي  والمتواجدة في العمل

بشكل فعال، فإنه يتوجب استيفاء عدة شروط مسبقة على درجة من  الأردنية لضمان القروض وبرامجها الشركة من جهة أخرى، ولتخضيرو
حيث أنه سيعمل ، بشكل كبير ضمان الائتمان الأخضرب المتعلقة معاملاتال، إن وجود تصنيف وطني أخضر يمكن أن يقلل من تكلفة أولاً . الأهمية

(سواء بالنسبة  المرتبط بالمناخالإفصاح  إن إطارتصنيف وتحديد الأنشطة المؤهلة للحصول على ضمانات الائتمان الأخضر. ثانياً،  على تسهيل
المتعلقة  تقديم المعلومات حيث أن ،تنفيذ برامج ضمان الائتمان الأخضرمن شأنه تسهيل ية الشريكة أو الشركات الصغيرة والمتوسطة) للمؤسسات المال

تطوير  إلا أنللمستفيدين.  والعوائدالمخاطر  وكذلك تقييم سجلوالنتائج الخضراء،  الأداءتقييم إجراءات  سيعمل على تسهيل بشكل منهجي بالمناخ
تطوير  خلال عمليةهذه الشروط: على سبيل المثال،  إقرار لا يتضمن بالضرورة الانتظار لحين الأخضر ضمان الائتمانفيذ برنامج (برامج) وتن

متطلبات بال -إن أمكن- وأن ترتبط، بشكل مؤقت خضرالأتصنيف مستقلة لل مبادئيمكن أن تستند إلى  الأخضر ضمان الائتمانبرنامج  فإنالتصنيف، 
 الوطنية القائمة.

 على الأقل، في المجالات الثلاثة التالية الشركة الأردنية لضمان القروض على الانخراط على تشجيع البنك المركزي الأردني ومن جهته سيعمل
وكمة وإدارة المخاطر؛ الحإطار و العام في الإطار المؤسسي البيئية والمناخيةالاعتبارات  إدراج(أ) لتخضير نموذجها التشغيلي وبرامجها: وذلك 

 فإنالبرامج الحالية للشركة،  تحديد؛ و(ج) بعد للشركة دوات الحاليةالأبرامج والفي  والبيئةالمتعلقة بالمناخ  الجوهريةالعوامل ب الأخذ(ب) ضمان 
 ).11.12(الشكل الشركة  أعمال ضمن ضمان الائتمان الأخضرإطلاق نافذة مخصصة لأدوات  سيقوم بدراسةالبنك المركزي الأردني 

 

  الشركة الأردنية لضمان القروض للأعمال المتعلقة بتخضير. ثلاثة مجالات محتملة 11.12الشكل 

 
 الاستراتيجية. فيالأصلي شكل الالمصدر:   
  

  
 

 الهدف: تسهيل تطوير أدوات سوق رأس المال الأخضر
مواجهة الصدمات المناخية يتطلب استثمارات كبيرة في البنية التحتية واعتماد  القدرة علىاقتصاد منخفض الكربون وتعزيز  نحوإن التحول 

أسواق  إلا أنحصة كبيرة من هذا التمويل،  بتقديم البنوك ه من المتوقع أن تقومأنوعلى الرغم  .، في كافة أنحاء المملكةتكنولوجيا مناخية مبتكرة
المتوسط  المديينعلى  الكبيرة، خاصة بالنسبة للاستثمارات اتأدوات مبتكرة لسد فجوة الاستثمارتقديم  مجال ذات أهمية متزايدة في ستكونرأس المال 

ً سوق رأس المال  تطوير كما أن). 4.11والطويل (الإطار   لتنويع مصادر التمويل طويلة الأجل.وذلك  سيكون مهماً أيضا
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 ملخص لمبادرات التمويل الأخضر والمستدام الفعلية في أسواق رأس المال الأردنية
 والرقابية مع الجهات التنظيمية بالتشارك صياغتهاالخضراء، والتي تم  السندات حول بإصدار إرشادات وزارة البيئة قامت، 2021 كانون أولفي 

سندات  لإصدارعالي المستوى  اً حكومية أخرى، مما يوفر إطار مؤسساتالمالي (هيئة الأوراق المالية والبنك المركزي الأردني) و في القطاع
السوق مثل مبادئ  الفضلى فيالممارسات الخضراء على  إرشادات السنداتوتعتمد . السيادية والصكوك الخضراء الشركات الخضراء والسندات

 بأسواق المهتمينفي القطاع الخاص  الشركاء الرئيسيينالحوار مع  تعزيز وتهدف إلى رابطة أسواق المال الدولية، الصادرة عنالسندات الخضراء 
 السندات الخضراء.

مبادرة في  اً عضوعلماً بأن البورصة ، رصة عمانبو من قبل 2018ومن جهة أخرى، تم إصدار إرشادات حول الإبلاغ المتعلق بالاستدامة في عام 
، ةالاجتماعي البيئي والحوكمة والجوانب عن الأداء تتعلق بالإفصاح للاستدامةمؤشراً  28 الإرشاداتوقد أدرجت  SSE.(106المستدامة (أسواق المال 

سوق عمان  إعلان. وبحسب للتقاريرمع معايير المبادرة العالمية  وتنسجم للبورصات،إرشادات الاتحاد العالمي علماً بأن هذه الإرشادات منبثقة عن 
مطالبة  ASE20الشركات المدرجة في مؤشر  فإن، وبدايةً . بورصة عمانعلى كافة الشركات المدرجة في  سيتم تطبيقها الإرشادات، فإن هذه المالي

الإفصاحات المتعلقة بالمناخ.  حولإرشادات محلية  حالياً على صياغةكما تعمل بورصة عمان . 2022في عام  حول الاستدامة تقديم تقارير سنويةب
 شموليةأكثر  لتصبح ،الاستدامة من خلال إضافة بعض المواضيع وتعديل أخرىب إرشادات الإبلاغ المتعلقبتعديل  البورصة تقام 2022وفي عام 
البيئي والجوانب  للاستدامة تتعلق بمبادئ الأداء مؤشراً  30 تتضمن الإرشاداتمن كما أن النسخة المعدلة أحدث التطورات في المعايير الدولية.  وتراعي

   الاجتماعية والحاكمية المؤسسية.

 ،)ESG( المؤسسية المتعلق بالممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمة ) بتطوير إطارهSSIF(صندوق استثمار أموال الضمان الاجتماعي قام 
في ثلاث محطات للطاقة الشمسية  الصندوق بالاستثمار قام، 2021في عام و .2020الاستدامة منذ عام  سنوية حول تقارير بالإضافة إلى إصدار

وأهميته في  لحجم الصندوق ونظراً بشكل عام، و. والمقر الرئيسي والفروعلتعويض استهلاك الطاقة في الفنادق المملوكة لمؤسسة الضمان الاجتماعي 
ً  يلعب دوراً أن  كنفمن الممالسوق المحلية،   .مستقبلاً في سوق التمويل الأخضر  هاما

وبأجل استحقاق خمس  مليون دولار أمريكي 50 السندبلغ حجم حيث  .المملكةفي  سند أخضر، أصدر البنك الأردني الكويتي أول 2023 آذاروفي 
للمشاريع والأصول  العوائدسيتم تخصيص كما مؤسسة التمويل الدولية. وقد تم طرح السند كإصدار خاص علماً بأن غالبية الاستثمار مقدم من ، سنوات

                                                           
تمويل برنامج الأمم مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، والاتفاق العالمي للأمم المتحدة، ومبادرة  بتنظيم من ،برنامج شراكة للأمم المتحدة عبارة عن SSE أسواق المال المستدامة مبادرة 106

بالتعاون مع المستثمرين والشركات (المصدرين)  - قيم أسواق المال يةكيف لدراسةفي توفير منصة عالمية  SSE أسواق المال المستدامة المتحدة للبيئة، ومبادئ الاستثمار المسؤول. تتمثل مهمة
الحوكمة وتشجيع الاستثمار المستدام، بما في ذلك والقضايا المتعلقة بالأداء في القضايا البيئية والاجتماعية  بتحسين - لمعنيةاوصانعي السياسات والمنظمات الدولية  والجهات التنظيمية والرقابية

  تمويل أهداف الأمم المتحدة للتنمية المستدامة.

 سوق رأس المال الأردني نبذة عن. 11.4 إطار

 25.4 المالي عمان سوقبلغت القيمة السوقية للأسهم المدرجة في قد . ومن التطور الأولى مراحلهفي  الأردنيلا يزال سوق رأس المال  
بنسبة ، البنوك يالقطاع المالي (بشكل رئيسويشكل . 2022% من الناتج المحلي الإجمالي في نهاية عام 56ما نسبته  مشكلةً مليار دولار، 

كبر ة الأالحص) 34%بنسبة و، والصناعات الاستخراجيةقطاع التعدين  (بشكل رئيسي لي القيمة السوقية) والقطاع الصناعي% من إجما44
)، الدخل الثابت( تالسندا سوقب أما فيما يتعلقمن إجمالي القيمة السوقية. ٪ على التوالي، 37و٪ 49 وبنسبة بلغتسوقية، القيمة من حيث ال

الياً للمؤسسات يعود معظمها ح؛ ٪5(أقل من  بنسبة صغيرة سندات الشركات تليها تسيطر على الحصة الأكبر من السوق،فإن سندات الخزينة 
من ٪ 90أكثر من ( لسندات الشركات التي تم إصدارها ر الرئيسيدِ صْ الشركة الأردنية لإعادة تمويل الرهن العقاري المُ  تبرتعو). العامة

مة السندات المتداولة بلغ متوسط قيقد غير نشط؛ وفإن هذا السوق في السوق الثانوي للسندات  ا بالنسبة للتداولأمإجمالي إصدارات الشركات). 
لمستثمرة احصة المؤسسات  فإن، 2022مليون دولار أمريكي). وبنهاية عام  31.4مليون دينار أردني ( 22.3ما قيمته  2022 عامخلال 

% من إجمالي 58.6اق المالية المودعة لدى مركز إيداع الأوراق المالية، بما في ذلك الشركات (% من القيمة السوقية للأور78 قد بلغت
 ).٪1%)، وصناديق الاستثمار المشتركة (أقل من 5%)، والحكومات (12.3قيمة الأوراق المالية)، والمؤسسات (

ً  مستثمراً ) SSIF(صندوق استثمار أموال الضمان الاجتماعي  تبريعومن جهة أخرى،  تأسس وقد . لكةالممفي سوق رأس المال في  رئيسيا
الفنية والتنظيمية والمالية  للجوانب الناظمة الأنظمة والتعليماتتتم الموافقة على و. 2003في بداية عام  أعماله وباشر، 2001الصندوق في عام 

ندوق الص ومن جهة أخرى، فقد ارتفعت موجوداتلاجتماعي. ومجلس إدارة مؤسسة الضمان ا ،للصندوق من قبل مجلس الاستثمار في الصندوق
 ما قيمته 2022دخل الصندوق في نهاية عام  في حين بلغ، 2022مليار دينار أردني في عام  13.8بشكل مطرد خلال العقد الماضي لتصل إلى 

 رأس المال أسهم في ستثماراتالا، تليها ٪55.6وتشكل ما نسبته  الصندوق اتمحفظة السندات أكبر استثمار وتعتبرمليون دينار أردني.  685
 .2022في نهاية عام  18.1وبنسبة بلغت ٪
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 بما في ذلك مشاريع الطاقة المتجددة، والمركبات منخفضة الكربون، والبنية التحتية الخضراء مثل وسائل النقل منخفضة الكربون، والمباني -الخضراء 
 ). 11.3 للإطار الرجوعالمياه والنفايات ( مواردالإدارة المستدامة لالخضراء الجديدة الموفرة للطاقة، و

 

 المملكةالتمويل الأخضر في  لتعزيزأسواق رأس المال  الإستفادة من
السلطات الهيئات وصلاحياته) مع هيئة الأوراق المالية ووزارة المالية ومهامه والبنك المركزي الأردني على استعداد للتعاون (ضمن نطاق إن 

هذا وب ).11.13(الشكل  المناخيالتمويل  لتعزيزأدوات سوق رأس المال  والإستفادة من لتغير المناخالأخرى لتعزيز استجابة أسواق رأس المال 
تقوم هيئة الأوراق ، الحاليفي الوقت وهيئة الأوراق المالية، ووزارة المالية، ووزارة البيئة شركاء رئيسيين للبنك المركزي الأردني.  فإن، الخصوص

والقدرات التنظيمية  والتشريعيةيركز البرنامج على تعزيز الأطر القانونية حيث المالية بدراسة تطوير سوق رأس المال خلال السنوات الخمس المقبلة. 
يز قدرات مديري الأصول وتنويع وتحسين البنية التحتية لأسواق رأس المال وسلوك السوق. بالإضافة إلى ذلك، يهدف البرنامج إلى تعز والرقابية

سوق الاستثمار الأخضر  لإنعاش وتجدر الإشارة إلى أن هذه الجهود على درجة عالية من الأهميةالمشاركين في السوق وقاعدة المستثمرين والأدوات. 
  الخضراء. سهمأسواق الأ، بما في ذلك أسواق السندات الخضراء والمملكةفي 

 والجهات التنظيمية والرقابية في القطاعالحكومية،  مؤسسات(ال الشركاء الرئيسيين كافة قبلمن  التطوير المستهدفة جهود من جهة أخرى، فإنو
 أسواقمن خلال حلول وذلك  وتنويعه، التمويل الأخضر نطاق لتوسيعستكون ضرورية الخدمات المهنية) مقدمي المالي، والمؤسسات المالية، و

أموال  (صندوق استثمار مؤسسات استثمارية كبيرة. وبالنظر إلى وجود التمويل البنكيالتمويل الميسر ولبرامج  والتي تكون مكملةرأس المال 
مدخرات محلية غير مستغلة، يمكن للأردن بالإضافة إلى وجود في السوق المحلية،  فاعلةالاجتماعي، والشركات، والبنوك)، ومشاركة أجنبية  الضمان

 بالأهداف المتعلقة إلى جانب التزام الحكومة الراسخ ،للمشاريع الخضراء في السنوات الخمس المقبلةاللازم  لتوفير التمويل استخدام أسواق رأس المال
 لتعزيز أول أداة فعليةالصكوك الخضراء  يمكن أن تكون السندات الخضراء/وفي هذا السياق . للاستثمارات الخضراءتغير المناخ ودعم السياسات ب

. وعلى الرغم من المملكةللشركات في  أخضر سندإصدار أول  2023علماً بأنه قد تم في عام رأس المال،  أسواقرأس المال الخاص من خلال 
يتم إصدارها (معظمها  الخضراء السندات والصكوك بإصدار تتعلق تعليمات تفصيلية إصدار بعد للسندات الخضراء، إلا أنه لم يتم إرشاداتوجود 

البنك كما أن ، وغيرها، والإبلاغ، والإفصاح، العوائد، واستخدام الأهليةالإصدار، ومعايير ب المتعلقة جراءاتالإبل هيئة الأوراق المالية) لتحديد من ق
 سيقومالوقت،  ذات. وفي والإرشادات الرقابية بالخصوصدعم هيئة الأوراق المالية في تطوير الإجراءات التنظيمية ل على استعدادالمركزي الأردني 

كأحد  المملكةالخضراء في  سندات الشركاتمع المؤسسات المالية لتوعيتها حول فرص إصدار  بإجراء حوار في السوقالبنك المركزي الأردني 
 الأخضر. التمويل لتعزيز المتاحة الخيارات

ويمكن  مشاريع التنمية المستدامة.في  والخارجييناهتمام متزايد بأدوات التمويل الإسلامي من قبل المستثمرين المحليين وعلى صعيد آخر، يوجد 
متاحة محلياً وفي أسواق رأس المال والمتوافقة مع الشريعة الإسلامية الستثمارية الاخيارات ال لتوظيفها في كبيرة سيولةوجود للأردن الاستفادة من 

ومن جهة أخرى، فإن التجارب الدولية الجيدة بهذا تمويل المشاريع الخضراء. لإمكانات الصكوك الخضراء  ومن خلال الإستفادة منة، الإقليمي
يل إلى جانب التمو( التمويل التقليدي  تمويل ثنائي التي لديها نظامو من الأمثلة الناجحة إندونيسيا وماليزيا وتركيا الخصوص تعتبر راسخة، حيث تعتبر

الإسلامي  تقديم التمويلفي الفصل العاشر، فإن  باستفاضةسلامي. وكما تم مناقشته الإ وجود تعليمات وأطر رقابية نافذة للتمويل الإسلامي) مع
يمكن التي وهياكل موحدة للصكوك الخضراء وضع ، التحديدمسبقة، وعلى وجه  عامة يتطلب تنفيذ شروط المملكةفي  بشكل فعال الأخضر والمستدام

 جاهزة.كهياكل استخدامها 

مشاريع الجمهور بقائمة تتضمن مشاركة بالأردنية  الحكومة أن تقومالمهم  فمنسوق السندات المحلي، المؤسسات العامة تسيطر على أن  وحيث
القطاع  المستثمرين منلجذب  وذلك، التي تستوفي الحد الأدنى من معايير المشاريع الخضراءوفي القطاعات ذات الأولوية  البنية التحتية الكبرى

برنامج للسندات الخضراء السيادية، والذي سيتم استخدامه لتمويل الاستثمارات والنفقات الخضراء  بإصدار مهتمة وزارة المالية كما أنالخاص. 
البنك  والممول من قبل للتغير المناخيبة الشاملة والشفافة والمستجيبرنامج الأردن الموجه نحو تحقيق النتائج من الإستثمارات يتضمن والمؤهلة. 
يمكن أن يؤدي إصدار وخضر). الأوطني التصنيف ال(إلى جانب تطوير واعتماد  مؤشرات النتائجسندات خضراء سيادية كأحد  إصدارالدولي، 

ومنحنى العائد لسوق  لمرجعيةالأسعار امن خلال تحديد ، وذلك الخضراء سندات الشركاتالسندات الخضراء السيادية إلى تسهيل تطوير سوق 
على المدى الطويل في  والمؤسسات الاستثمارية. وهذا من شأنه أن يؤدي إلى زيادة مشاركة القطاع الخاص الكلي في المملكةالسندات الخضراء 

على النحو المحدد في أهداف و، المملكةفي  وتعزيز القدرة على مواجهة تغير المناخالكربون  منخفضةالمشاريع التي يمكن أن تدعم مسار التنمية 
 ً أن  للانضمام إلى مجموعة العمل المشتركة بين المؤسسات، بمجرد على استعدادالبنك المركزي الأردني ومن جهته، فإن . المساهمات المحددة وطنيا

 لإعداد وإصدار السندات الخضراء السيادية.وذلك ، تشكيلها يتم

من قبل هيئة الأوراق  المالي للقطاع التشريعات والتعليمات الحاليةمراجعة  الضروري فمنلتنويع قاعدة المستثمرين في أسواق التمويل الأخضر، و
ين رِ دِ صْ من المُ  على كلالتكنولوجيا) وتحديد الحوافز المناسبة لتقليل التكلفة ب المدعومةلتبسيط الإجراءات (وذلك  المالية والهيئات الأخرى

على  -التمويل الأخضر  نحومستثمرين جدد الرامية لجذب جهود الذلك، يمكن بذل  بالإضافة إلى الخضراء المؤهلة. في المشاريعوالمستثمرين 
). والطويلالقصير  المديينعن منتجات استثمارية (على  والباحثين المدخرات الكبيرة من مالكي المحليالتجزئة  المستثمرين في سوقسبيل المثال، 

 مستثمري التجزئة لتعزيز مشاركةوضع السياسات والحوافز  الهيئاتعلى  كما يتعينغير مستغلة إلى حد كبير.  المملكةإن المدخرات المحلية في حيث 
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لفهم وذلك  ،اءفي فئات الأصول الخضر أن يقوموا بالاستثمار في سوق التمويل الأخضر. ويمكن إجراء تحليل منهجي للمستثمرين الجدد المحتمل
 وتفضيلاتهم الاستثمارية بشكل أفضل. إقبالهم على الاستثمار

السوق  تطويرأن تساهم في  ، يمكنالتمويل الأخضرب والإبلاغ المتعلقعلى الإفصاح  ةالشفاف رقابةال واضحة إلى جانب كما أن وجود إرشادات
وفي الفصل الثامن، سيساهم البنك المركزي الأردني في تطوير معايير الإبلاغ  ، وكما تمت مناقشته في الأقسام السابقةبهذا الخصوصو بشكل سليم.

  .والإفصاح المتعلقة بالمناخ في القطاع المالي
  

  لتسهيل تطوير أدوات سوق رأس المال الأخضر الهادفة شراكاتال. مشاركة البنك المركزي الأردني في 11.13الشكل 

 

  الاستراتيجية. فيالأصلي شكل الالمصدر:  

 

عمل لتسهيل تنسيق جهود  مجموعةالهدف: إنشاء منصة وطنية للتمويل الأخضر أو 
 ،التمويل الأخضر تعزيز

ً عمل للتمويل الأخضر  مجموعةوكما تم مناقشته في الفصل الرابع، فإن وجود منصة وطنية أو  لضمان التنسيق السلس لمختلف   يعتبر ضروريا
إمكانية  لدراسة المملكةالمختلفة في  الهيئاتمع  بإجراء مناقشاتسيبدأ البنك المركزي الأردني حيث . المملكةالتمويل الأخضر في  تعزيزأنشطة 

سيكون من المهم تجنب الازدواجية مع الهياكل القائمة ــ على سبيل المثال، اللجنة الوطنية كما العمل.  تشكيل مجموعةإنشاء مثل هذه المنصة أو 
 وعلى أنشطة بناء القدرات ،التمويل الأخضرب المتعلقة قضاياالالمنصة هي أنها ستركز بشكل خاص على  ولعل ما يميز هذه. يالمناخ تغيرلل

 .الهيئاتعبر مختلف  بالخصوص

 

  سوق التمويل الأخضر. لإطلاقإعادة التمويل الخضراء  تقديم تسهيلات دراسةالهدف: 
شراكات مع ال بدراسة بناء المملكةفي  فإنه من الممكن أن تقوم السلطات والهيئات، المراحل المبكرةسوق التمويل الأخضر في في نمو اللتحفيز و

تنفيذها من خلال  المقدمة حالياً، بحيث يتم التسهيلات تسهيلات ائتمانية جديدة للتمويل الأخضر أو توسيع نطاق لتوفيرالمؤسسات الدولية 
يتم مؤقت إلى أن  يعامل تمكينك يعتبر ذلكوقد الجوهرية المتعلقة بالمناخ والبيئة.  الأهداف والمخرجاتلدعم تحقيق  ة، وذلكالمؤسسات المالي

 يمكن أن يساعدكما لتجنب تشوهات السوق.  والمرحلي من السوق التدريجي خروجوجود خطة واضحة لل إلى جانبسوق التمويل الأخضر،  إطلاق
وفي من خلال التمويل التجاري.  مستقبلاً الخاص القطاع المالي و القطاع فضلى يمكن توظيفها فيممارسات تطويرقصص نجاح و تحقيقفي  ذلك

بمبالغ استثمارات أولية وجود تتطلب في كثير من الحالات التي ، ونسبياً من الأصولفئة جديدة لا زالت تمثل المشاريع الخضراء  فإن الوقت الحالي،
تمويل لالمؤسسات المالية  وهذا بدوره قد يتسبب في تردد. للمشروع والعوائد مخاطرسجل الالمؤسسات المالية لتقييم  لدى معينةات فنية وقدر أكبر،

ً  مما قد، وتعقيداً  هياكل أكثر ابتكاراً وجود المشاريع الخضراء، خاصة إذا كان التمويل يستلزم  لا يقتصر إلى ارتفاع تكلفة رأس المال. وهذا  يؤدي أيضا
على  التنمويةتمويل التوفر مؤسسات  إذالشرق الأوسط وشمال أفريقيا،  منطقة أخرى في دولأمثلة في  حيث توجد عدة، فقط الأردن الحال في على

إلى خصصة المت يتم تقديمها من قبل الجهاتفنية  بمساعدات مصحوبة بالعادة تكون والتيبأسعار فائدة منخفضة،  يةسبيل المثال، خطوط ائتمان
البنك  فإن، المملكة(أو حالية) في  مستقبليةخضراء  يةتسهيلات تمويل ة. ولضمان استدامة أيالاستفادةلتعزيز  ينالمالية والمستفيدين النهائي المؤسسات

توسيع نطاق برامج ضمان والنموذج التشغيلي للشركة  تحسينعلى للعمل ع الشركة الأردنية لضمان القروض مسيقوم بالتعاون المركزي الأردني 
  الائتمان.

فعند قيام في هذه الحال، و. أخرى عدة دول برامج مماثلة فيقد أثبت إدراج الحوافز المتعلقة بالدفع والسداد فعاليته كعامل مساعد في إنجاح و
 المتعلقة تدقيقالستخدام الطاقة؛ وتنفيذ عمليات ا ترشيد(على سبيل المثال، زيادة  النتائج المتفق عليها والمتعلقة بالأداء الأخضر المستفيد بتحقيق
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دروس مستفادة  كما أن هنالك عدةبرنامج التمويل الأخضر.  منالاستثمار الممول  مبلغ جزء من لسدادمنحة لاحقة  تقديم عندها فمن الممكنالطاقة)، ب
ً يتم تطبيق نموذج مماثل بالإضافة إلى ذلك، ، مثل مصر والمغرب. دول الجوارمن برامج مماثلة في  والبنك  ،من خلال برنامج الاتحاد الأوروبي حاليا

التمويل برنامج الأوروبي  والإتحاد، أطلق البنك الأوروبي لإعادة الإعمار والتنمية 2021في عام و. المملكةالأوروبي لإعادة الإعمار والتنمية في 
من صندوق  المقدمة من البنك الأوروبي لإعادة الإعمار والتنمية، والقروض الميسرة مقدمةال القروض التجارية بين يجمعالذي و، الأخضر في الأردن

، عالية الأداء التكنولوجياالشركات الأردنية على الاستثمار في هذا البرنامج  الأوروبي. ويساعد الإتحادمن المقدم المناخ الأخضر، وتمويل المنح 
ً  يتضمنالمؤسسات المالية المحلية المشاركة. كما  المقدم منمن خلال توفير التمويل  وذلك الفنية للمؤسسات المالية الشريكة  اتتقديم المساعد أيضا

 النهائيين.المستفيدين والعملاء 

ي ازدواجية وتجنب أ المستقبلية،ر الخطوات اللازمة لضمان فعالية برامج إعادة التمويل الأخضباتخاذ السلطات  في هذا الإطار، فإنه من المهم قيامو
تمويل ال عناصر وجودتستلزم  كةالمملالحالية في  التنمويةتمويل الوبالنظر إلى أن بعض مبادرات  الاستفادة منها.و المملكة،مع المبادرات الحالية في 

إعادة التمويل  برامجيم وتصم تها،وازدواجي تفكك الجهودخضر، فإنه ينبغي إجراء تقييم شامل للبرامج الحالية، بما في ذلك الجهود المبذولة لتجنب الأ
ً مع المبادرات الأخرى. كما يجب  موائمتهالأخضر الميسر ليتم تنسيقه و ، وفترات السماح، مدة التمويلهذا البرنامج ( ومعالم معايرة تصميم أيضا

متعلقة بالمناخ ال الجوهرية الأهداف والمخرجاتوكذلك ضمان تحقيق  إطلاق البرنامج بشكل مناسب، لضمان وذلك ) بعنايةوغيرهاوأسعار الفائدة، 
ً على السلطات كما يتوجب البيئة. بو  وذلك لتعزيز ،سلاميةمتوافقة مع الشريعة الإبرامج إعادة تمويل مماثلة بحيث تكون تطوير وتقديم  دراسة أيضا

 الإسلامية في مبادرات التمويل الأخضر. والمؤسسات المالية مشاركة البنوك

 

 

والمهام  الأنشطة ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  راجإد 11.4
  المركزي الأردني  للبنك الأخرى

مؤسسية ال الأنشطة ضمن مناخيةالبيئية وال الاعتبارات إدراجعلى  في القطاع المالي والرقابية البنوك المركزية والجهات التنظيمية تزايد إقبال
مهامه لقة بالمناخ والبيئة ضمن أنشطته المتع توسيعلالمركزي الأردني  للمجالات المتاحة أمام البنك بالنسبةأما . الاحترازيةإلى جانب المهام خرى الأ

 ً  .الرئيسية فسيتم مناقشتها تاليا

  

 الأجنبية اتإدارة الاحتياطي ةسياس فيالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  تضمينالهدف: 
 .لدى البنك المركزي الأردني

في الحفاظ على الاستقرار النقدي وأهداف  ةالمتمثل مهامهاب للقياموالمحافظ الاستثمارية  كبيرة الحجم الموجوداتبإدارة  عادةً  البنوك المركزية تقوم
على نظام سعر حالة الأردن، التركيز  فيوترتكز هذه الأهداف على الحفاظ على السيولة واستقرار سعر الصرف، عادةً ما و الأخرى. اتالسياس

 على تحقيق التوازن بين ثلاثة أهداف لدى البنوك المركزيةلإدارة الاحتياطيات الأجنبية  الأطر التقليدية وتشتملالصرف الثابت مع الدولار الأمريكي. 
تحقيق عائد أعلى على بنوك المركزية تركيز ال حيث أن بينها، المفاضلة يتضمنالسعي لتحقيق هذه الأهداف إلا أن ، والعائد. والأمان: السيولة، رئيسية

نحو إدراج  بشكل كبيرالبنوك المركزية  اتجهتالإجمالية. وفي الآونة الأخيرة،  لحيازاتها والسيولة التنازل عن جزئيات تتعلق بالأمان مثلاً، قد يتطلب
 107.الاحتياطاتك إدارة ، بما في ذلالسياسات لديهاأطر  ضمنالاستدامة البيئية والمناخية ب المتعلقة عتباراتالا

، ومسؤولي إدارة الاحتياطيات مؤسسة رسمية 100، والذي شمل أكثر من 2020 في عامبنك التسويات الدولية  مسح تم إجراؤه من قبل وقد أظهر
إدراج الاعتبارات المتعلقة  على الرغم من أنو 108.الاحتياطيات استراتيجيات إدارةالاستدامة في ب الاعتبارات المتعلقة بتضمين بالغاهتمام  وجود

 لإدراج بأن هناك إمكانيةفي العينة ترى  المشمولة أكثر من نصف المؤسسات ، إلا أنالاحتياطيات إدارة مسـؤوليبالاستدامة مطبق لدى عدد قليل من 
 أيالأساسية،  المهامتعديل كما أن ذلك لا يتطلب بالضرورة والعائد،  والأمانالسيولة  إلى جانبالاستدامة كهدف رابع لإدارة الاحتياطيات، 

الاستدامة في ب المتعلقة عتباراتالا لإدراج وهي قيد الدراسة التي تكرر ذكرها في الإجابات،فيما يلي الأدوات و. للاحتياطياتالاستخدامات المعلنة 
)؛ في المسح من المشاركين٪ 70مثل السندات الخضراء (أكثر من  ستدامةبالا لأهداف تتعلقإدارة الاحتياطيات: الاستثمار في الأدوات الصادرة 
عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية  حيث يتم الاسترشاد بها في ،والتصنيفاتالمؤسسية  الحوكمةوواستخدام مقاييس مثل المعايير البيئية والاجتماعية 

  %).30الاستثمارية للبنك المركزي (أكثر من  الرؤيةفي  بالمناخالمرتبطة  المخاطرالمتعلقة بمفاهيم ال وإدراج)؛ ٪50 نحو(

                                                           
   )،2020ازل، سويسرا، ، بنك التسويات الدولية، ب849السندات الخضراء؟" (ورقة عمل بنك التسويات الدولية رقم  حالةإنغو فيندر وآخرون، "إدارة الاحتياطيات والاستدامة:  107

.https://www.bis.org/publ/work849.pdf  
  فندر وآخرون، "إدارة الاحتياطيات والاستدامة". 108
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إدارة محافظ البنوك المركزية،  ضمن) SRIحول الاستثمار المستدام والمسؤول ( النظام الماليشبكة تخضير  ومن جهة أخرى فإن الدليل الصادر عن
المالي المتعلق بالاستثمار  هدفال(أ)  109:محافظ البنوك المركزيةضمن  الاستثمار المستدام والمسؤولب يشير إلى هدفين رفيعي المستوى ذات الصلة

على المحفظة  والحوكمة المؤسسية ةوالاجتماعيالبيئية  بالجوانبوالمخاطر المتعلقة  المرتبطة بالمناخ المخاطر أثر يحددالذي المستدام والمسؤول، و
المحفظة على البيئة والمجتمع، إلى جانب العوائد المالية.  أثر تحديدإلى  لمسؤول، والهادفةأهداف إضافية للأهداف المالية للاستثمار المستدام واو(ب) 

النظام شبكة تخضير  أجرتوقد . من أثرهوالتخفيف  مع تغير المناخ مع تطور سياسات التكيف بشكل متزايد ومن المرجح أن تتداخل هذه الأهداف
ً  المالي المتعلقة بالاستثمار  ممارساتال ٪ من تلك البنوك عملت على إدراج88 والذي أظهر بأن، الأعضاءمن البنوك المركزية  40 شمل مسحا

 مشمله بنك مركزي 40من أصل  31أن المسح  كما أظهر. أو أنها تدرس القيام بذلك في واحدة أو أكثر من محافظها الاستثمارية المستدام والمسؤول
ً  17 أن، في حين والحوكمة المؤسسيةالبيئية والاجتماعية  بجوانفيما يتعلق بال عامنهج  ملديهمسح ال لديهم تركيز خاص على الأمور المتعلقة  بنكا

 110.بالمناخ

للإحتياطيات الأجنبية ربحية الولة وسيالوالأهداف المتعلقة بالأمان لضمان  الإستثماريةستراتيجيات الامسؤولية تنفيذ  المركزي الأردني ويتولى البنك
سياسة يتبنى مركزي الأردني البنك ال فإن، ولتنفيذ هذه المهام استقرار سعر صرف الدينار الأردني. أساسهذه الاحتياطيات  تمثل، حيث في المملكة

 بية للبنك المركزيالأجن الإحتياطياتبلغ إجمالي وقد والأسواق المالية الدولية.  البورصاتفي  والمستجداتاستثمارية مرنة تتوافق مع التطورات 
وودائع؛  نقد مليار دينار 6.5و ؛وأذونات خزينةمليار دينار على شكل سندات  3مليار دينار، منها حوالي  12أكثر من  2023الأردني في أيار 

 .وأخرى

الاستثمار عتماد مبادئ وأهداف ابالإضافة إلى  بشكل تدريجي، بالإستدامة المتعلقة جوانبال راجإد بدراسة البنك المركزي الأردني ومن جهته سيقوم
الاستثمار المستدام  راتيجيةنطاق واست إلا أن). 11.14(الشكل  الاحتياطيات المتعلقة بإدارة ةالأساسي بالمهام خلالدون الإ  المستدام والمسؤول

، حوكمةالجوانب البيئية والاجتماعية والتضمين  ;)negative screeningعدم مراعاة الإعتبارات البيئية والمناخية (المحددة ( والمسؤول
 بالخصوص الدولية التوصياتب كون ذلك مرهون) لم تتم مناقشتها بعد، وغيرها، والتصويت والمشاركة، والاستثمارات الفضلى، ةالمؤثر اتوالاستثمار

جال إدارة مفي بهذا الخصوص  مركزي الأردنييتخذها البنك السالتي  الأولىالخطوة وفي هذا الصدد، فمن المرجح أن تكون والظروف المحلية. 
 ئر المالية المحتملةللخسا عرضةمحفظة الاحتياطيات نحو الأصول الأقل  توجيه بدراسةالبنك المركزي الأردني  يقومعلى سبيل المثال، قد فالمخاطر. 

الأساس الذي تقوم  وهومار في أدوات الدين عالية الجودة (، والتي يمكن أن تشمل الاستثالبيئية والمناخيةعن المخاطر  والناجمة على الأجل الطويل
لاعتبارات لتضمين جوهري أي تجدر الإشارة إلى أن ) مثل السندات الخضراء. ومحفظة البنك المركزي الأردني من الاحتياطيات الأجنبية عليه

المركزي  لدى البنكطر إدارة المخا لسياسات الاستثمارية وسياساتا على سيتم عكسه ،أو بالمناخ والبيئة في إدارة الاحتياطياتالمتعلقة بالاستدامة 
 الأردني.

 

  ناخ في إدارة الاحتياطياتالمو في تضمين الاعتبارات المتعلقة بالاستدامةالبنك المركزي الأردني  النهج الذي يتبعه. 11.14الشكل 

  

  في النشرةالأصلي شكل الالمصدر:    
 
 

   

                                                           
 )،2019، المالي تخضير النظام، شبكة تخضير النظام الماليشبكة فنية  )، "دليل الاستثمار المستدام والمسؤول لإدارة محافظ البنوك المركزية" (وثيقةNGFS( نظام الماليتخضير الشبكة  109

.guide.pdf-nvestmenti-responsible-nda-sustainable-a-https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs 
  

 ،2020 كانون أولممارسات الاستثمار المستدام والمسؤول في إدارة محافظ البنوك المركزية"،  تطبيق)، "تقرير مرحلي عن NGFS( النظام المالي تخضيرشبكة  110
.tes/default/files/medias/documents/sri_progress_report_2020.pdfhttps://www.ngfs.net/si 
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 الاعتبارات المتعلقة بالمناخ في إطار السياسة النقدية. تضمينالهدف: 
من  مما يتطلبل السياسة النقدية، اقتنا الأمر الذي من شأنه أن يؤدي إلى إضعاف آليةالكلي  للاقتصاد الرئيسية متغيراتالعلى  تغير المناخ يؤثر

الأكثر تكراراً وشدة  صدماتال حيث أن السياسة النقدية. لصياغة الشاملةالتحليلية  الأدوات ضمنالعوامل المرتبطة بالمناخ  إدراجالبنوك المركزية 
ً  ، تمثلالناجمة عن العوامل المرتبطة بالمناخوالعرض والطلب  في جانبي على سبيل المثال، تشير التقديرات إلى فأمام صياغة السياسة النقدية.  تحديا

في  والذي ينعكس، (علاقة طردية) التضخممعدلات  في زيادة يعد أكثر العوامل المؤثرة) على الأردن كبيراً الذي يشكل خطراً مناخياً وأن الجفاف (
طويل  الأثر فإنطرق مختلفة. على سبيل المثال، عدة يمكن أن يؤثر تغير المناخ على المتغيرات الكلية الرئيسية بكما  111ارتفاع أسعار المواد الغذائية.

كما أن تجنب العمل في )، المتغيرينبين هذين  التبادليةعلى توقعات التضخم (بسبب العلاقة السببية قد يؤثر على أسعار المواد الغذائية والطاقة  الأجل
مثل البناء  ةالتي تتطلب العمل في الأماكن المكشوف في الصناعات المعروضة العمالة يعمل على تقليلقد  ،درجات الحرارة ترتفع فيهاالأماكن التي 

  112والزراعة.

وذلك ؛ انتقال السياسة النقدية آلية تغير المناخ على حول أثر المعمقةجراء المزيد من التحليلات لإ مدعوة البنوك المركزية من جهة أخرى، فإنو
 للبنوك المركزية المالية المحافظخطورة  درجةإدارة المخاطر، حيث أن الصدمات المرتبطة بالمناخ قد تؤثر على ب المتعلقة ممارساتال الأثر علىلتقييم 

 المرتبطة بالمناخالعوامل  لتضمين الطرقتغير المناخ وأفضل  الآثار الناجمة عن لدراسة المجالاتتبني نهج متعدد بالإضافة إلى وعمليات السوق؛ 
ً ، أجرت 2020في عام و 113في نماذج الاقتصاد الكلي. تغير الوك المركزية حول عمليات السياسة النقدية وللبن شبكة تخضير النظام المالي مسحا

أن تغير المناخ يمكن أن يؤثر على انتقال السياسة النقدية؛ كما ترى غالبية ب ترىأظهرت النتائج أن الغالبية العظمى من البنوك المركزية قد . ويالمناخ
لا يزال  بالخصوص محددة وإجراءات تنفيذ تدابير إلا أنمرتبطة بالمناخ. المخاطر ال بحيث تعكسطرها التشغيلية تعديل أُ بإمكانية البنوك المركزية 

 .البداياتفي 

وكخطوة أولى، سيقوم  ،لأردنيا، فإن البنك المركزي زالت جاريةالسياسة النقدية لا  مع وترابطاتهالمتعلقة بتغير المناخ  الأبحاث ونظراً لكون
سيتم حيث  السياسة النقدية. صياغةفي  يتم الاسترشاد بهاالعوامل المرتبطة بالمناخ في نمذجة الاقتصاد الكلي التي  الطرق لإدراجأفضل  بدراسة

 وتطوير نماذج جديدةة ؛ وتعديل النماذج الحاليوتقييم المخاطر المرتبطة بالمناخربط ذلك بجهود البنك المركزي الأردني لمعالجة فجوات البيانات؛ 
 وغيرها.السياسة النقدية، والاستقرار المالي، ب المتعلقة القراراتصنع  د بها فيليتم الاسترشا

 تضمينإمكانية  بدراسة البنك المركزي الأردني سيقوم، فما أن يتم استكمال وتوفير البراهين والأدلة المناسبةالمتوسط والطويل،  المديينعلى أما 
حول قائمة بإعداد  وقد قامت شبكة تخضير النظام المالي السياسة النقدية للبنك المركزي الأردني.في أدوات  صريحالتدابير المتعلقة بالمناخ بشكل 

حيث من الممكن ).  11.15بالمناخ (الشكل  المرتبطةالمخاطر  بحيث يتضمنتعديل الإطار التشغيلي للسياسة النقدية  المداخل التي يمكن من خلالها
 عن مشروطة بإفصاح الطرف المقابل التسهيلات التمويليةالوصول إلى بعض أن تجعل  تها الائتمانية مثلاً،وضمن عمليا البنوك المركزية أن تقوم

سعر الفائدة على  جعلالخضراء. وثمة خيار آخر يتمثل في واستثماراته كثيفة الكربون ومنخفضة الكربون  استثماراتهالمعلومات المتعلقة بالمناخ أو 
) في التخفيف بالمقارنة مع مؤشرات مرجعيةالمقابل ( للطرف المقدم قراضالإمساهمة مدى  يعتمد علىالبنك المركزي  من المقدمةالتسهيلات التمويلية 

الشعب الصيني (البنك المركزي في بنك  فقد قامعلى سبيل المثال، فإزالة الكربون من نموذج أعماله. في  تقدم الطرف المقابلومدى  ،من تغير المناخ
 114إعادة الشراء. السوق المفتوحة ضمن اتفاقيات استخدام الضمانات الخضراء والسندات الخضراء في عملياتب الصين)

هذا النظام من  يتكون إذ .Corridor System "الرواقالمركزي الأردني على "نظام  في البنكيرتكز الإطار التشغيلي الحالي للسياسة النقدية و
لدى البنك  ض السيولةاع فوائتقوم البنوك بإيدحيث إعادة الشراء لليلة واحدة.  اتفاقياتفائدة على اللليلة واحدة وسعر  نافذة الإيداعفائدة على السعر 

لأردني من خلال امن البنك المركزي  تقوم بالاقتراضإلى السيولة،  احتاجت، وفي حالة نافذة الإيداعسعر الفائدة على مقابل المركزي الأردني 
 :لتنظيم الائتمان لمتاحةا المركزي الأردني للبنكالشراء لليلة واحدة لتغطية احتياجاتها من السيولة. وتشمل أدوات السياسة النقدية  اتفاقيات إعادة

يمكن  دة مداخلعأمام  المركزي الأردني فإن البنك ومن جهة أخرى،الخصم.  وسعر إعادة، ومتطلبات الاحتياطي الإلزاميعمليات السوق المفتوحة، 
القدرة  إضعافإلى  يؤدي ذلك أن لا شريطة مستقبلاً، الإطار التشغيلي للسياسة النقدية ضمنالاعتبارات المتعلقة بالمناخ  إدراج راستها من أجلد

مناخ في نشاط متعلقة بالأن انعكاس الجوانب الب يرى البنك المركزي الأردني كما أنتحقيق الأهداف والغايات الأساسية للسياسة النقدية. لالتشغيلية 
 على المدى الطويل. احتمالالسياسة النقدية هو مجرد 

                                                           
، 22/207دية" (ورقة عمل صندوق النقد الدولي رقم آلان كابوندي، ومونتفورت ملاشيلا، وجياشيونغ ياو، " استمرارية صدمات الأسعار المرتبطة بالمناخ؟ "الآثار المترتبة على السياسة النق 111

 Related-Climate-are-tPersisten-https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/10/28/How-)،2022، واشنطن العاصمة، صندوق النقد الدولي
.525048-Policy-Monetary-for-Implications-Shocks-Price 

 )،NGFS ،2020  المالي النظامفنية لشبكة تخضير  " (وثيقةأولية أفكار وفوائد)، "تغير المناخ والسياسة النقدية: NGFS( المالي النظامشبكة تخضير  112
.https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/climate_change_and_monetary_policy.pdf  

   لسياسة النقدية."، "التغير المناخي وا النظام الماليشبكة تخضير  113
 ps://publications.banquehtt-)،2021، بنك فرنسا، باريس، 812" (سلسلة أوراق العمل الصيني الشعبمن بنك  دليلماكير كاميل ونايف آلان، "تخضير السياسة النقدية:  114

 .china-bank-peoples-evidence-policy-monetary-france.fr/en/greening   
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  المخاطر المتعلقة بالمناخ لتضمينلتعديل الأطر التشغيلية للبنوك المركزية  متاحة. خيارات 11.15الشكل 

  

  
 .5. الصفحة المالي النظام تخضير شبكةل حرارة: مراجعة بعض الخيارات." وثيقة فنية. "تكيف عمليات البنك المركزي مع عالم أكثر )NGFS) 2021 المالي النظام تخضير : شبكةالمصدر  

 

 

 إلى أرصدة مالية الانبعاثات تقليل وتحويلتسعير الكربون  11.5
القائم على المناخ ب المرتبط تمويلالتمويل الكربون أو  خلال من

  النتائج
تسعير  حيث يعد الكربون. ةمنخفض للاستثمارات الكربون يمثل شرطاً مسبقاً بالغ الأهمية لسد الفجوة الحالية تسعيرأن  من المعروف بشكل عام

ً  الكربون عنصراً  (على سبيل المثال، الطاقة  استثمارات القطاع العام يتضمن، والذي للتخفيف من آثار تغير المناخ السياسات العامةضمن  أساسيا
الطاقة)؛  ترشيد استهلاكالسياسات التنظيمية (على سبيل المثال، إصلاح قطاع الطاقة؛ ومعايير ولعام منخفض الانبعاثات)؛ النقل اقطاع المتجددة؛ و

 من إجمالي الانبعاثات على٪ 25تشير التقديرات إلى أن حوالي ووتسعير الكربون (على سبيل المثال، ضريبة الكربون، ونظام تداول الانبعاثات). 
ً يتم تغطيتها حاليمستوى العالم   تسعير الكربون. برامجمن خلال  ا

يتم اتخاذ القرارات  يجب أنإذ في هذا المجال،  اً محدودقد يكون  المركزي الأردني فإن دور البنك، تحديداً بتسعير الكربون  وفيما يتعلق
كمستشار موثوق للحكومة في بالعمل البنك المركزي الأردني  يتمثل في قيام المتاحة أحد الخيارات إلا أن الحكومة الأردنية. الرئيسية من قبل

 المؤثرات في تحديد تكلفةلتسليط الضوء على الحاجة إلى تسعير الكربون باعتباره أحد أكثر الأدوات فعالية وذلك الشؤون الاقتصادية والمالية، 
 على (وبدرجة أقل النتائجالقائم على المناخ ب المرتبط تمويلالالب على يركز في الغ القسمأن هذا  وتجدر الإشارة إلى. المتعلقة بالمناخالخارجية 

سياسات تسعير الكربون، في حال تطبيقها، على  آثار دراسةتسعير الكربون. ويشمل ذلك  موضوع من جزئية والذي يمثلأسواق الكربون)، 
 المناسب. هاتالاستقرار المالي من خلال تحليل السيناريو

في الأسواق الناشئة والاقتصادات  بشكل متسارع آخذة في التطور إلا أنهاصغيرة لا زالت ) VCMs( الاختياريةأسواق الكربون ومن جهة أخرى، فإن 
(البنوك  ع الماليالقطا هيئات لانخراط نظراً وذلك  ،للجهات الرقابية والتنظيمية في القطاع المالي بالنسبة أصبحت ذات أهمية متزايدة هاأن كماالنامية، 
أرصدة الكربون التي سيتم تحويلها إلى أموال في  تحديدللمشاريع التي تعتمد جدواها المالية على  في تقديم التمويل بشكل متزايدالأصول) ومدراء 

 أما فيما يتعلقفرص واعدة لتمويل عملية إزالة الكربون. توفير  ، بالإضافة إلىمحتملة جديدة مخاطر نشوء ويمكن أن يؤدي ذلك إلىأسواق الكربون. 
التي  الآليةيتضمن ذلك توضيح من الحكومة بشأن والمالية لأرصدة الكربون. والبيئية لضمان النزاهة أطر  وجود الأهمية بمكانمن فجانب المخاطر، ب

أرصدة  تحديدالأصول قبل  راءتم توفير التمويل من قبل البنوك ومد الففي ح. الدولةفي أسواق الكربون الاختيارية  ستقوم باتباعها من أجل تطوير
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يعمل على إطار  تحديدبالإضافة إلى ذلك، يجب  أرصدة الكربون. قادرة على تقييم وإدارة مخاطر تسليم يجب أن تكون المالية فإن الجهاتالكربون، 
. لأرصدة الكربون خرى مثل المحاسبة والمعاملة الضريبيةالأ الخصائصعن  ضلاً الكربون، ف بأرصدة المتعلقة التسجيل ونقل الملكية تعزيز عمليات

والتعليمات من الأطر دعم وتحتاج إلى  ،الجوانب كافةفي  بشكلٍ كافٍ  حصيفةليست  إلا أنها، الخصائص متاحة في البيئة العالميةبعض هذه  حيث أن
يعود لتقدير  المالي في القطاعلأرصدة الكربون  في الميزانيات العمومية  والمعالجة المحاسبية تحديد الطبيعة القانونية فإنعلى سبيل المثال، والمحلية. 

الجهات اليقين للقطاع الخاص ( سواق الكربون الاختيارية من شأنه زيادةالإطار المحلي لأ حولالوضوح  وتجدر الإشارة إلى أن. السلطات المحلية
  .بغير هذه الطريقةتحمل تكاليفها  يمكن لاالتي ولتمويل مشاريع إزالة الكربون  وتوفير مصادر جديدة)، اريع والجهات المقدمة للتمويلالمطورة للمش

 

  الانبعاثات تقدير تقليل
ً  الدولمع قيام و لتحسين  سعياً منهاو ،النامية بتنفيذ المزيد من المشاريع والسياسات منخفضة الكربون كجزء من تنفيذ المساهمات المحددة وطنيا

 ثات الناتجة عن ذلكالانبعا تقليل لتحويل فإن أمامهم فرصمثل الحد من تلوث الهواء،  على المستوى المحلي المنافع والمكتسباتالتنافسية وتحقيق 
 :نبعاثاتإلى أرصدة مالية أو دفع مبالغ مالية لقاء تقليل الاالانبعاثات  تقليل حيث يوجد مصدرين رئيسيين لتحويل .أرصدة مالية إلى

 التي والانبعاثات  بتقليل المتعلقة صولالأتستلزم شراء التي وأسواق الامتثال، و الاختياريةأسواق الكربون  وتشتمل على. أسواق الكربون
الكربون باسم "تمويل  أسواق من خلالالانبعاثات  تقليلالأموال التي يتم دفعها مقابل  وبشكل عام تعرف 115.إلى خارج الدولةيتم نقلها 
  ."الكربون

  المرتبط بالمناخ القائم على النتائج التمويل)RBCF.( الانبعاثات الناتجة عن مشروع  تقليل لقاء المدفوعة التعويضات أو المكافآت يتألف من
 116.الخارجالانبعاثات إلى  بتقليل أرصدة تتعلق نقل أي يتضمن ذلك. ولا معينةأو سياسة 

 الحصولطات الأخرى، بالشراكة مع السلمن خلالها و المركزي الأردني يستطيع البنكالتي  الآلية بشكل رئيس، الجزء المتبقي من هذا القسم ويتناول
كوسيلة  لخياريناكلا  ، فإنه يتوجب دراسةأسواق الكربون طرق دخول وحيث أن ذلك يتشابه مع. المرتبط بالمناخ القائم على النتائج التمويلعلى 

  .إلى أرصدة مالية الانبعاثات تقليل لتحويل

(على سبيل  الكربون منخفضة اسةمشروع منخفض الكربون (على سبيل المثال، محطة للطاقة الشمسية) أو سي قيام عندالانبعاثات  تقليل ويتم
على النحو من تقليل الانبعاثات لتحقق ا وما أن يتم .مع العمل الاعتيادي مقارنةً  بتقليل الانبعاثاتأو تخضير سياسة القطاع المالي)  رفع الدعمالمثال، 

الانبعاثات  قليلت أرصدة وتمثل. تقليلهعن كل طن من ثاني أكسيد الكربون يتم  ات ماليةالحصول على تعويض فإن الدول تصبح قادرة على، المطلوب
)ERC ثاني أكسيد الكربون ( مكافئ من بالطن المتريالانبعاثات  لقياس تقليل) وحدة قياسيةtCO2e .(يد تقليلرصمصطلح  ومن جهة أخرى، فإن 

ً  الانبعاثات تغير  آثارتخفيف  سلقيا كل منها وحدة يمثل)، حيث ERالانبعاثات ( وتقليلالكربون  أرصدةأخرى مثل  شائعة لمصطلحات قد يعتبر مرادفا
 حيث أنها. إما عن طريق تجنب الانبعاثات أو إزالت بالإضافة إلى ذلك، فإن أرصدة تقليل الانبعاثات تتحصل). tCO2e(أي  بشكل كمي المناخ

 من خلاللغلاف الجوي ا عنعزل الكربون يعتبر ، في حين عتبر مثالاً على تجنب الانبعاثاتي استبدال مصادر الطاقة كثيفة الكربون بالطاقة المتجددة
 .مثالاً على إزالة الانبعاثات زراعة الأشجار

النهائي للسياسة (أو  الأثر يكون أن المرتبط بالمناخ القائم على النتائج،التمويل  أحد المتطلبات الأساسية لتمويل الكربون أوومن جهة أخرى، فإن 
لتحويل ممكنة  طرق حيث توجد عدة .والمتابعةقابلاً للقياس  تقليل الانبعاثات، وينبغي أن يكون على النحو المطلوب الانبعاثات تقليلالمشروع) هو 

كل مشروع على ل فراديالإ مستوىالعلى  تقليل الانبعاثاتالتحقق من  فمثلاً يمكن). 11.16والتحقق منها (الشكل تقليل الانبعاثات إلى أرصدة مالية 
شبكات ريع المماثلة (عدد أكبر من المشا خلال منأيضاً يمكن التحقق منها  إلا أنهمحطة مستقلة للطاقة المتجددة)، مشروع حدة (على سبيل المثال، 

طاعية التي (إصلاح الدعم، وسياسات التمويل الأخضر) أو الإصلاحات الق تدخل السياسات خلال وكذلك من ،)وغيرهاالصغيرة  الطاقة الشمسية
 الانبعاثات (إصلاح قطاع النفايات الصلبة). تقليلتؤدي إلى 

                                                           
الانبعاثات  تخفيضلتقليل  وذلك الانبعاثات أرصدة تخفيضوتسعى إلى شراء  يتعلق بالانبعاثاتهدف  في تحقيق) بشكل اختياري(أي  الراغبةالشركات على  الاختياريةأسواق الكربون  تشتمل 115

  .المطلوب منهاالانبعاثات  تخفيضالانبعاثات لتقليل  تخفيضالانبعاثات وتسعى إلى شراء أرصدة  بتقليل المطالبة الدولتشمل أسواق الامتثال و. المطلوب منها
 المتخصصة المقدمة من البنكمانية تئهو الصناديق الا اخ القائم على النتائجضمن التمويل المرتبط بالمن الانبعاثات تعمل على تخفيضالمصدر الرئيسي لمكافأة المشاريع والسياسات التي  116

  ).SCALEنبعاثات (الا تخفيضالمناخ من خلال التطلعات المرتبطة بتغير شراكة توسيع   شراكة توسيع نطاق طموح المناخ من خلال خفض الانبعاثاتالدولي، مثل 
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  الانبعاثات تقليلمختلفة للتحقق من  طرق. 11.16الشكل 

 

  في النشرةالأصلي شكل الالمصدر:    

 

إحدى  تضمن المنهجيةتحيث يجب أن . الانبعاثات تقليلأرصدة  لقياسإطار واضح  أو المشروع وعلى صعيد آخر، ينبغي أن يكون للسياسة 
و(ب)  رصدة تقليل الانبعاثاتالمتعلقة بأ نشطةالأ في ظل غياب : (أ) مسار الانبعاثات المعتادة للاقتصاد أو القطاعكلاهماأو  النقطتيْن التاليتيْن

يتم ثم ومن . تسينتج عنه أرصدة تقليل الانبعاثاخط الأساس) الذي  تحتالانبعاثات بالعادة ر (المسا تمثل، والتي سقوف وحدود الأرصدة
فإن الناتج ين الاثنين الفرق بوعند احتساب ، يرتبط بتغير المناختنفيذ سياسة أو مشروع ب المتعلقالسيناريو  ضمن الانبعاثات الفعليةالتنبؤ ب
 .رصيدهاتالتي يمكن  تقليل الانبعاثاتعدد يمثل 

طرق صرف و الانبعاثات تقليلأرصدة  تحديدالأطراف على العقد الذي سيحكم  يتم التفاوض بين كافةفي مرحلة إعداد المشروع أو السياسة، و
، والإطار المنهجي، اتسجيل الأرصدة المتفق عليه طرق والذي يتضمنالانبعاثات،  تقليلاتفاقية شراء بالعقد  ويسمى واستخدامها.تعويضات مقابلها 
 فإن المهام الرئيسية تتمثل في خلال مرحلة التنفيذ أما 117طن من انبعاثات ثاني أكسيد الكربون، وعوامل أخرى. مقابل تقليل كلوالسعر المدفوع 
البيانات  تصنيف وتوثيق فيتضمنالإبلاغ  أماجمع البيانات؛ (ب) تتعلق ب المراقبة حيث أن: (أ) بشكل سنوي )MRVوالتحقق ( المراقبة والإبلاغ

ً والتأكد من أن الأنشطة قد تمت  عملية التوثيق) عندما يقوم طرف ثالث مستقل بمراجعة بالعادة بشكل سنوييتم التحقق (في حين ؛ و(ج) المجمعة  وفقا
لأرصدة تقليل تتعلق المرحلة الأخيرة من المشروع بالاستخدام الفعلي و. لتحديد الأرصدة المعيار أو الإطار المنهجي المتفق عليه للأسلوب أو

من البلد أو الشركة يتمثل في تحديد فيما إذا كان سيتم نقل أرصدة تقليل الانبعاثات الاعتبارات الرئيسية  بالإضافة إلى ذلك، فإن أحد. الانبعاثات
المساهمات المحددة ب ه المتعلقةأهداف مقابل الاستخدامه بتلك الأرصدةيحتفظ سلبلد المضيف ا أن، أو التي ستقوم بشرائهاشركة البلد أو الالمضيفة إلى 

 ً   .وطنيا

  

 لقطاع الماليكأداة لتخضير ا المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل استخدام 
 ،بروتوكول كيوتو مادها بموجبوالتي تم اعتآلية التنمية النظيفة ضمن إطار  إلى أرصدة مالية كان يتم بشكل تقليدي الانبعاثات إن تحويل تقليل
لمرتبط بالمناخ القائم على اللتمويل الاستخدامات الحديثة  إلا أن مشاريع البنية التحتية مثل محطات الطاقة الشمسية. رئيسيبشكل  والتي تستهدف

ً الانبعاثات. الرامية إلى تقليل  اتتدخل السياس ليشمل النتائج اتسع المتعلقة ل الأول والثاني الجي منهجيات الاختلافات بينفي  ويظهر هذا التحول جليا
  ).11.17الانبعاثات (الشكل  تقليلتقييم ب
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  التمويل المرتبط بالمناخ القائم على النتائج  ضمنالانبعاثات  تقليل المتعلقة بتقييم. منهجيات الجيل الأول والثاني 11.17الشكل 

  
  في النشرةالأصلي شكل الالمصدر:                 

 

  

 .الانبعاثات تقليلمع الجيل الثاني من منهجيات  جداً تخضير القطاع المالي يتناسب بشكل جيد  لتعزيز إلى أرصدة مالية الانبعاثات تقليل تحويلإن 
ً  جديد يعتبرتخضير القطاع المالي  إلا أن تطبيق تمويل الكربون  كما أن. مثلاً  الطاقة المتجددةمع  مقارنةبالتغير المناخ  آثار من في مجال التخفيف نسبيا

ً  جديداً  يعتبر تخضير القطاع المالي التمويل المرتبط بالمناخ القائم على النتائج في أو  بالتعامل معالاهتمام  المؤسساتعلى  يتوجب، وعليه. أيضا
 .المقبولة التوقعات ضمن حدودمثل هذه المشاريع  تصميم

 لصرف تعويضات مقابل تعتبر مناسبة وعلى نحو ملائم المرتبط بالمناخ القائم على النتائج تمويل الكربون والتمويل ومن جهة أخرى، فإن خيارات
 الناتجة نبعاثاتالا تقليل والتي تتطلب وجود رأس مال بسيط، على عكس، الدولةالقطاع المالي في إجراءات تخضير  الناتجة عن الانبعاثات تقليل

ً  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل تبر يعإذ  عن مشاريع البنية التحتية الخضراء مثل مزرعة الرياح.  وذلك ،لتخضير القطاعات المالية مناسبا
 تقليلإلا في حال  يتم صرفهاالمدفوعات لا  وحيث أنبسهولة.  تغييرهاسياسات يمكن  تنطوي علىللقيام بذلك  المطلوبة العديد من الإجراءات لكون

 ات.السياس يكفل عدم تغيير المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالانبعاثات، فإن التمويل 

ً العام لتخضير القطاع المالي  القطاع تقييم تدخلب أما فيما يتعلق القائم على التمويل المرتبط بالمناخ لتمويل الكربون أو  وفيما إذا كان يعتبر مناسبا
 يجب الموازنة بين اعتبارين:ففي هذه الحال ، النتائج

 إطار زمني معقول ضمنكبير في الاقتصاد الحقيقي  بشكلالانبعاثات  تقليلالتدخل أن يؤدي إلى  حيث يتوقع من .الأرصدةتسجيل  إمكانية.  
  فاعلة في القطاع ال الجهاتإلى  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل  تمويل الكربون أو تقديم. إن لاستخدام أداة التمويلالأسباب الموجبة

القروض الميسرة  لدعمحال وجود برنامج  فمثلاً في. دولة لكل الراهنة والأوضاع الظروف حسبأفضل استخدام للأموال  يعتبر ،المالي
 المانحة الجهةإلى  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل توجيه  فإنالطاقة،  لترشيد استهلاك إعادة التجديد بهدف إجراء أعمال للأفراد

 .للأفراد سيكون أكثر كفاءة من توجيهها القروض لتلك

كورة المذ الرئيسيةبين قنوات التأثير  التفريق والتمييز فإنه من المناسب، تسجيل الأرصدة المالية الناتجة عن تقليل الانبعاثاتيتعلق بإمكانية  أما فيما
 الانبعاثات في الاقتصاد الحقيقي: على تقليل أو تجنبالقطاع المالي  أن تعمل أنشطةالتي يمكن من خلالها و تالياً،

 فحسب الفردية ات(ليس على مستوى المؤسس الفعلي الأخضرالإقراض  حجم زيادةالإقراض الأخضر، مما يؤدي إلى  زيادة القدرة على ،
  )؛ككلعلى مستوى الاقتصاد  وإنما

  عبر كافة القطاعات ( عالي الكربون الحجم الفعلي للإقراضالإقراض عالي الكربون، مما يؤدي إلى انخفاض في  القدرة علىانخفاض
  تمويل الاستثمارات عالية الكربون؛ب المرتبطة تكاليفالفي  والزيادة)؛ الاقتصادية

  و ؛تمويل الاستثمارات النظيفةب المرتبطة تكاليفالانخفاض 

عن تبني أهداف الإقراض  الناتجة والحوافزفي مجال التمويل الأخضر، وزيادة المعرفة،  اتالتأثيرات غير المباشرة، مثل تسريع وتيرة الابتكار
 .وغيرهاالأخضر، 

. المملكةتسهيل تخضير القطاع المالي في في  فعالةأدوات  لنتائجا القائم على بالمناخ المرتبط التمويلوكل من تمويل الكربون  يمثليمكن أن و
مشاركة البنك المركزي لوضع خريطة طريق أو سياسة داخلية لتحديد المبادئ الرئيسية  بدراسةالبنك المركزي الأردني  سيقوموكخطوة أولى، 

أن البنك المركزي  يتمثل في العامالمبدأ حيث أن  .المملكةفي  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل  في أنشطة من حيث المستوى والنوع الأردني
 المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل  تعزيزعلى  القدرةإطار هذه الاستراتيجية لتقييم  ضمن السياسات والتعليماتإلى فحص كل  يهدفالأردني 

ً مفهوم النتائج يعتبرالمرتبط بالمناخ القائم على التمويل  ونظراً لكونبالإضافة إلى ذلك، و.  ً واسع ا  بشكل أكثر كفاءة مع المبادرات والذي قد يتماشى ا
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وعدد مماثلة مع وزارة المالية، ووزارة البيئة،  اتمذكرة تفاهم أو اتفاقي صياغة سيقوم بدراسةالبنك المركزي الأردني  فإنواسعة النطاق،  الشاملة
البنك المركزي  كما سيقوم. المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل لتعاون والتنسيق في مجال شروط ا حولالأخرى، للاتفاق  من السلطات والهيئات

 المرتبط بالمناخ القائم على النتائج للتمويل الرئيسيةالآليات  لتوضيحللمشاركين في القطاع المالي  إرشاداتوإصدار  إعدادعلى بالعمل الأردني أيضًا 
المرتبط بالمناخ التمويل  في بالمشاركة المملكةات التمويل الأصغر وشركات التأمين أو المؤسسات المالية الأخرى في ومؤسس البنوك قيام يةوكيف

 .القائم على النتائج

 .ماليةل الانبعاثات إلى أرصدة لتوظيفها في تحويل تقلي بقوةأن تكون بعض المبادرات التي تم مناقشتها في هذه الإستراتيجية مرشحة  المتوقعمن و
أن يؤدي يمكن ، لبرنامجووفقاً لنطاق االتابع للشركة الأردنية لضمان القروض،  اءالخضر يةالائتمانالتسهيلات ضمان  فإن برنامجعلى سبيل المثال، ف

مرتبط بالمناخ القائم الالتمويل  (على مستوى المحفظة)، والتي يمكن أن تكون مؤهلة للحصول على تمويل الكربون أو بشكل كبير الانبعاثات تقليلإلى 
الضمان  برامج عن ناتجال الانبعاثات تقليلرصد من أجل ، المملكةوالإبلاغ والتحقق في  المراقبة بنظامربط هذا البرنامج  ومن ثم يجب. على النتائج

في حال ، خاصة الاعتبار بعينآخر يجب أخذه  إعادة الإقراض الخضراء المتخصصة خياراً  تسهيلاتتعتبر ووالإبلاغ عنها والتحقق منها.  الخضراء
لة العملية حول بعض الأمث بشيء من التفصيل القسم التالي ويتناولللشركة الأردنية لضمان القروض.  ةالتابع الخضراءالضمان  ببرامجربطها  تم

 .ملكةالملتخضير القطاع المالي في  تقليل الانبعاثات الأرصدة المالية الناتجة عنكيفية استخدام 

في التشغيل الكامل لنظام  ة،إلى أرصدة مالي عن إجراءات التمويل الأخضر الناتج الانبعاثات لتحويل تقليلتتمثل إحدى الخطوات الأساسية و
ً لوكمم المملكةوالإبلاغ والتحقق في  المراقبة. وبما أن نظام المتعلقة بالخصوصوالإبلاغ والتحقق والقدرات  المراقبة فبمقدور ة، لوزارة البيئ ا

المرتبطة  الأخضر، خاصةً  والإبلاغ والتحقق للتمويل بالمراقبةبناء القدرات المتعلقة و لتأسيسمع وزارة البيئة  التعاونالمركزي الأردني  البنك
تحويل تقليل لن يساعد في  القيام بذلك كما أنوالتحقق.  بلاغوالإ المراقبة لنظام المالية في الإبلاغ عن البيانات المحتملة للمؤسساتمساهمة الب

ً فحسب، بل سيمكن البنك المركزي الأردني  الانبعاثات إلى أرصدة مالية مختلف  لمترتبة عنالآثار ا واحتساب ،بشكل أكثر دقة التنبؤمن  أيضا
 .المملكةإجراءات التمويل الأخضر على مسار الانبعاثات في 

 

اع المالي: لتخضير القط ائم على النتائجالمرتبط بالمناخ القالتمويل  استخدام
 للبنوك التجارية المقدمة المحافظ المكافآت على

  لديهامحافظ الإقراض  توجيهلتحفيز البنوك التجارية على  القائم على النتائج بالمناخ المرتبط التمويلاستخدام تمويل الكربون أو  في هذه الحال يتم
 تقديم تتمثل في الجهات المقرضة في قطاع الأعمال من المكافآت المقدمة لمحافظ الرئيسيةالفكرة  أن حيثنحو الاستثمارات النظيفة. بمرور الوقت 

ً  دفعات نقدية بزيادة  بنك تجاري معين التزام. على سبيل المثال، المحفظة مستوى على الأخضر الإقراض أهدافب والمتعلقة التي تم تحقيقها للنتائج وفقا
وفي % على مدى السنوات الخمس المقبلة. 25% إلى 10من  لديهحصة القروض المخصصة للمشروعات الخضراء في إجمالي محفظة الإقراض 

. للبنك مكافأة مالية يتم تقديمأن  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل تمويل الكربون أو من خلال فيمكن  ٪ المستهدفة،25 نسبةتم تحقيق  حال
من حيث و. ٪25 نسبة مقابل كل نقطة مئوية يتجاوز فيها الإقراض الأخضر تقوم بدفع مبالغ معينةأن  تلكيمكن لمصادر التمويل وبدلاً من ذلك، 

إجراءات اتخاذ هذا يتطلب  إلا أنالمحفظة،  أهدافالعقوبات المفروضة على التقصير في تحقيق مع من الممكن الجمع بين هذه البرامج فالمبدأ، 
وذلك عند تحفيز إنتقال  بعناية التي يمكن أن تحدثغير المقصودة  الآثار أن يتم إدارةالمهم  منوكملاحظة عامة،  118.على مستوى السياسات إضافية

سل الأخضر للشركات، التسعير، والغ وسوء، يةالائتمان للمخاطرسوء إدارة  يترتب عليهايمكن أن  إذ محافظ الإقراض نحو الاستثمارات النظيفة،
 وعدم الاستقرار المالي.

، حيث أولاً  مشاريع استثمارية خضراء محددة.تمويل عن دعم القروض الفردية (أو برامج القروض) لتلك ) العقوباتوتختلف برامج المكافآت (أو 
الإقراض عالي الكربون.  نسبة إلىلا يمكن تحقيقه إلا من خلال زيادة الإقراض الأخضر  وهذاالمحفظة،  الذي تم إحرازه في نجازالإ يتم الدفع لقاء

 ً  يتعلق بالمناخلأي عمل  المبالغلم يتم تخصيص حيث أنه . يشاء غرضلأي  تلك المبالغبالحرية الكاملة في استخدام  للمبالغ ، يتمتع البنك المتلقيثانيا
الانبعاثات  على استخدام تقليلبشكل حصري  المرتبط بالمناخ القائم على النتائج يعتمدانالتمويل والكربون  من تمويل أو أي غرض آخر. وبما أن كلاً 

البصمة الكربونية لمحفظة الإقراض  يجب أن يتم تحديدها من خلال تقليلأهداف الإقراض الأخضر  فإن، لصرف المبالغالتي تم التحقق منها كمؤشر 
إلا  119الغازات الدفيئة، محاسبةفي  موحدةتحديد البصمة الكربونية لمحفظة المشاريع الاستثمارية ممارسة  يعتبري حين الإجمالية للبنك التجاري. ف

                                                           
الخضراء والإقراض المرتبط  ظهور القروض“ أو معاقبة التقصير في تحقيق أهداف الإقراض النظيف أو معايير المحفظة بمزيد من التفصيل في أ. ستانفيلد، الانجاز تمت مناقشة مكافأة 118

/of-rise-aters_thefinance/linkl-leadership/greenfiles/thought/media/-https://lpscdn.linklaters.com- )،2020(لينكليترز، لندن، ” بالاستدامة: أين نحن الآن؟
-8252-4dc9-eb65-0ab8a16b=ashx?rev.2020-now_may-we-are-herew-endingl-inkedl-ysustainabilit-and-loans-green
.f704a29f0bc2&extension=pdf&hash=5F5F53A60A140E74EC6A7550704EC927  

ية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغير من هذه المنهجيات بموجب اتفاق 300الدفيئة التي أثبتت جدواها. وقد تم تطوير حوالي  المنهجيات المحاسبية للغازاتواسعة من على مجموعة  ذلكيعتمد  119
الرجوع لمزيد من التفاصيل، وة. الدفيئ محاسبة الغازاتالمؤسسات المالية الدولية مبادرة لتنسيق  أطلقت) (لآليات سوق الكربون) وهي متاحة للجمهور. وبالإضافة إلى ذلك، UNFCCCالمناخ (

alaction/sector-https://unfccc.int/climate- الدفيئة، لمحاسبة الغازات المحاسبيةمعايير التغير المناخ في الأمم المتحدة: المؤسسات المالية الدولية: تنسيق  إلى
. accounting-ghg-for-standards-of-harmonization-engagement/ifis 
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 تقليلالبنك قد أدى بالفعل إلى  المحفظة في أهدافتحقيق  أو عدم) أو تحقيق إنجاز يفوق المستهدفتقييم ما إذا كان تحقيق ( أنه من الصعب جداً 
لا الذي ومن الممكن أن يحقق البنك "أ" هدفه، على سبيل المثال، بمجرد تداول القروض مع البنك "ب" حيث أنه ستوى الاقتصاد. الانبعاثات على م

 .تقليل الانبعاثات الحقيقيمعايير إضافية لتحديد مدى  تجدر الإشارة إلى ضرورة وجود. والأخضر محفظة الإقراض محدد ضمن لديه هدف يوجد

وباستخدام هذه الطريقة في تحديد   120.الدولةالبنوك التجارية العاملة في  كافةالذي يشمل و مستوى القطاع الماليعلى  تنفيذ ذلك أن يتم يمكنو
على سبيل المثال، من خلال إضافة الأهداف الفردية. وسيتم  -ككل  المالي ، يتم تحديد مسار مستهدف للقطاعأرصدة تقليل الانبعاثات في القطاع المالي

بالإضافة إلى بما يتناسب مع مساهمات البنوك المشاركة. و الأهداف القطاعية على نحو يفوق المستهدف، تحقيق لقاء تقديم الدفعات النقديةعد ذلك ب
من وذلك ممارسات الإقراض  التغيير فيتحفيز سيعمل على  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل  فإنخلال اتباع نهج قطاعي شامل،  ذلك، ومن

ً  إمكانية التغيير من خلال استخدام هذه الطريقة تعتبر كما أن. على مستوى القطاعخلال تحسين المعرفة والقدرات   .عالية، كما هو موضح تاليا

ومن خلال القروض المرتبطة  .هالديفي سياسات الإقراض  للمحفظة المقدمة مكافآتالاستخدام ببدأت بعض البنوك التجارية على مستوى العالم وقد 
 فإنه يتمهذه الأهداف،  تحقيقتم  وفي حالمع المقترضين من الشركات على أهداف المحفظة الخضراء. بالاتفاق هذه البنوك  فقد قامتبالاستدامة، 

في تقليل بصمتها الكربونية من  ةالشركة المتمثل أهداف ،. ومن الأمثلة على ذلكمع المقترض متفق عليه بمقدارتخفيض أسعار الفائدة على القروض 
الهدف، سيتم تخفيض الفائدة  وما أن يتم تحقيق هذاطن من مكافئ ثاني أكسيد الكربون.  مليون 6طن من مكافئ ثاني أكسيد الكربون إلى  مليون 10

في لا زال من جانب البنوك التجارية  الاختياريجراء هذا الإ غير أننقاط أساس.  10البنك لهذه الشركة بمقدار  المقدمة منالقروض  كافةعلى 
 2019.121مليار دولار أمريكي في عام  122 المرتبطة بالاستدامة إجمالي حجم القروضبلغ قد . وإلا أنه أصبح موجوداً بالفعل، بداياته

 الدفعات النقديةمن خلال  ضر في القطاع الماليأهداف محفظة الإقراض الأخلقاء تحقيق  الأسباب الموجبة لتقديم المكافآتإن ومن جهة أخرى، ف
هو تحفيز  من ذلك الغرض نأحيث  بين الإقراض عالي الكربون والإقراض الأخضر. فارق التكلفة المتوقع تتضمن دفع لاوفقاً للنتائج المتحققة، 

 توظيفتعلم كيفية  هو مساعدة المؤسسات المالية علىالهدف كما أن . ذاتية التمويلأن تكون  يتوقعالتي و المؤسسية الممارساتعملية التغيير في 
 خلال برامج من يتم تقديمهما  حيث أنفرص الإقراض الأخضر وفهم المخاطر المرتبطة بالمناخ الناجمة عن الإقراض عالي الكربون بشكل أفضل. 

. وقد المصرفي ي العملفالمناخية  بالآثار في البعد المتعلقهو تحسين الوعي والمعرفة والقدرات  المرتبط بالمناخ القائم على النتائجالتمويل  مثل
ً  بسيطةحوافز تقديم أنه يمكن تحفيز التغيير من خلال  الأساليب،هذه  ت التجارب المتعلقة بمثلأظهر الإدارية  وازناتلى المإمباشرة  بحيث تدخل نسبيا

 أو أغراض معينة. لأي استخدامات اهللمؤسسات المالية، دون تخصيص

  

لتخضير القطاع  ئجالمرتبط بالمناخ القائم على النتاالتمويل  استخدام تمويل الكربون أو
  المالي: برنامج القروض الميسرة القطاعية للمباني الخضراء

 لترشيد أعمال التجديد( الطاقة تراعي ترشيد استهلاكالتي المباني  لإعادة تجديد المقدمة على مثال القروض الميسرةتركز حالة الإستخدام هذه  
نحو اقتصاد  وتحويل قطاع كبير من الاقتصاد بشكل واسع النطاق الانبعاثات في تقليل جدواها تلك البرامج وقد أثبتتاستخدام الطاقة في المباني). 

الذي و ،)KFW( التابع لبنك التنمية الألماني الطاقة ترشيد استهلاكالتي تراعي تجديد المباني إعادة . ومن الأمثلة على ذلك برنامج منخفض الكربون
ً  20رب من امنذ ما يق بدأ بالعمل خدمات إعادة التمويل على تقديم ، مملوك للحكومة الألمانيةبنك التنمية الألماني، وهو بنك تنمية محلي  ويعمل. عاما

الإقراض هذا في ألمانيا. وقد وصل  للأفراد للمباني الخضراءقروض موحدة  لتقديمتجارية للبنوك ال بالإضافة إلى تقديم الدعمبأسعار أقل من السوق 
 من خلال المتحققة الانبعاثات تقليلغازات الدفيئة في ألمانيا. ويتم تقدير ال بتقليل المتعلقة هدافالأفي تحقيق  كما ساهم بشكل كبير ،إلى ملايين المنازل

  122.المقترضين الأفرادمن  تجميعهاالتي تم و المشاريع على المستوى الإفرادي بيانات وذلك باستخدام النمذجة

ن خلال زيادة الوعي والفهم م ، وذلكالمالي قطاعفي ال لتعزيز التحول عالية اتيبإمكانإلى جانب أثرها في قطاع الإسكان، تتمتع هذه البرامج و
ً  دعم أسعار الفائدة بقى، يمكن أن يوبالعادة البنوك التجارية المشاركة. لدى كافةالخضراء  المبانيمشاريع لوالقدرة  ً  منخفضا فترات  لكون نظراً  نسبيا

النامية،  بالدول ما يتعلقوفي. دورية إعادة التجديدالمشاريع تتناسب مع  كما أنقصيرة بسبب توفير الطاقة، تعتبر الاسترداد لمشاريع المباني الخضراء 
 الميسرة القروض ي تمويلف ،الانبعاثات التي تم التحقق منها المرتبط بالمناخ القائم على النتائج لتقليلالتمويل تمويل الكربون أو  توظيفيمكن فإنه 

لتوفير الكبير في بسبب اوذلك فترات استرداد قصيرة ب التي تراعي ترشيد استهلاك الطاقة تجديد المبانيفي إعادة ستثمارات لاا وتتسمالمطلوبة. 
 اتورة الطاقة.ف

                                                           
    .رجخروج المدفوعات للخالتجنب  إجراءاتوبالإضافة إلى ذلك، قد تكون هناك حاجة إلى اتخاذ  120
)، 2020التمويل الخاص من أجل الطبيعة (واشنطن العاصمة: البنك الدولي،  تعزيز: البنك الدولي، الرجوع إلىلمزيد من التفاصيل،  121

version.pdf -web-Sep-28-Nature-for-http://pubdocs.worldbank.org/en/916781601304630850/Financeأسواق القروض (رابطة ; وLMA القروض ) "مبادئ
-LMA ،2019(https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/LMASustainabilityLinkedLoanPrinciplesالمرتبطة بالاستدامة" (

270919.pdf  
 :التي تراعي ترشيد استهلاك الطاقةالتجديد أعمال بنك التنمية الألماني،  مراجعةلمزيد من التفاصيل،  122
/https://www.kfw.de/inlandsfoerderung/Privatpersonen/Bestandsimmobilie 
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 .في المملكةالتمويل الأخضر في القطاع المالي  تعزيزخطة عمل لتسهيل  11.2يوضح الجدول 

  

 عملال. خطة 11.2الجدول 

 

 

2023

النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2النصف  1النصف  2

ᢝ الأردن
ᡧᣚ ᢝᣠالقطـــاع المـــا ᢝ

ᡧᣚــ  ـ ᡧᣆـــل الأخᗫᖔز التمᗫᖂتعــ
ــة ــــوات المعلوماتᘭـــ معالجــــة الفجـ

ــــ ᡧᣆالأخ ᢝ
ᡧᣎف الـــوطᘭ التصـــ

1.
ᗷالتعاون مع وزارة البᚏئة والبᚏئة ووزارة المالᘭة والهيئات الأخرى، يتم إᙏشاء لجنة توجيهᘭة وطنᘭة أو مجموعة عمل لتطᗫᖔر 

 . ᡧᣆالأخ ᢝ
ᡧᣎف الوطᘭ التص

2.
ᢝ اللجنة التوجيهᘭة أو مجموعة عمل لتطᗫᖔر 

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌكونوا أعضاء أساسيᘭل ᢝ
ᡧᣍمن البنك المركزي الأرد ᡧ ᢕᣌص موظفᘭتخص

 . ᡧᣆالأخ ᢝ
ᡧᣎف الوطᘭ التص

3. . ᡧᣆالأخ ᢝ
ᡧᣎف الوطᘭ ر التصᗫᖔادة تطᘭق ᢝ

ᡧᣚ المشاركة

4. . ᢝ
ᣍالنها ᡧᣆالأخ ᢝ

ᡧᣎف الوطᘭ التص ᣢع 
᠍
المصادقة رسمᘭا

ــــة كــــة المعلومـــاـت الإئتمانᘭـ ᡫᣃ

5.
ᢝ الحاᗷ ᢝᣠالجوانب المناخᘭة 

ᡧᣍة استᜓمال نظام المعلومات الائتماᘭلمعرفة إمᜓان CRIF Jordan فᗫᖁكة ك ᡫᣃ  التواصل مع
والبᚏئᘭة والإجتماعᘭة. 

6.
 ᢝ

ᡧᣚ اء أو النظر ᡧᣆة الخᘭكة المعلومات الإئتمان ᡫᣃ لᘭلتفع CRIF التعاون معᗷ إما ،CRIF نتائج المشاورات مع ᣢع 
᠍
إعتمادا

ᢝ لᛳشمل الجوانب البᚏئᘭة والاجتماعᘭة والخاصة ᗷالحومة. 
ᡧᣍللبنك المركزي الأرد ᢝ

ᡧᣍر السجل الائتماᗫᖔتط
7. .MRV لاغ والتحققᗷة والاᘘاء بنظام المراق ᡧᣆة الخᘭكة المعلومات الإئتمان ᡫᣃ طᗖᖁئة لᚏالتعاون مع وزارة الب

 ᢝᣠالقطــــاع المــــا ᢝ
ᡧᣚـ ــ ـ ᡧᣆـــل الأخᗫᖔـــة تـــدفقات التمᘘـــم ومراقᘭتقي

8.
ᢝ الأخᗷ ᡧᣆمجرد 

ᡧᣎف الوطᘭ امل مع التصᝣالᗷ تم تحديثه ومواءمتهᚏوالذي س ، ᡧᣆل الأخᗫᖔشامل للتم ᢝᣥف رسᗫᖁاعتماد تع
اعتماده. 

9.

 ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣠالقطاع الما ᢝ

ᡧᣚ ᡧᣆل الأخᗫᖔم شامل لحصة التمᘭة، إجراء تقيᘭالموجه للمؤسسات المال ᢝᣠالأو ᢝ
ᡨᣍم الذاᘭامتداد للتقي

 معايᢕᣂ وលجراءات المراقᘘة 
᠍
، ᗷاتᘘاع مᘘدأ التناسب) واعتماد رسمᘭا ᡧ ᢕᣌات التأم ᡫᣃل الأصغر وᗫᖔالأردن (البنوك ومؤسسات التم

الدورᗫة. 

ــ ـ ᡧᣆـــل الأخᗫᖔــات وخـــدمات التم ــا يتعلـــق ᗷمنتجـ تᜓــافؤ الفـــرص فᘭمـ
ــ ᡧᣆإطــار القــرض الأخ

10.

؛ عملᘭة إᙏشاء القرض؛ الحد الأدᡧᣍ من المعلومات  ᡧᣆف القرض الأخᗫᖁالذي يتضمن: تع ᡧᣆإعداد مسودة إطار القرض الأخ
اء واسعة النطاق  ᡧᣆالقروض الخ ᡧ ᢕᣌب ᡧ ᢕᣂدأ التناسب؛ والتميᘘة المستهلك؛ مᘌمة المنتجات وحماادئ حوᘘة للتعاقد؛ مᘭالأساس

والقروض ᗷالتجزئة. 

اء. .11 ᡧᣆإجراء مشاورات عامة حول مسودة إطار القروض الخ

12. . 
᠍
دمج الردود واعتماد إطار عمل القرض الأخᡧᣆ رسمᘭا

ــ ــ ᡧᣆــــل الأخᗫᖔـــدمات التم المᘘــاـدئ التوجيهᘭــــة لتطᗫᖔــــر منتجـــاـت وخـ

13.
ᗷدء حوار السوق مع المؤسسات المالᘭة للحصول عᣢ ردودهم عᣢ مسودة المᘘادئ التوجيهᘭة لمنتجات وخدمات التمᗫᖔل 

ᘻ ᢝشمل التمᗫᖔل الإسلاᢝᣤ الأخᡧᣆ كجزء لا يتجزأ منه. 
ᡨᣎوال ، ᡧᣆالأخ

14.
ات التصمᘭم الرئᛳسᘭة،  ᡧ ᢕᣂشمل مᘻ ᢝ

ᡨᣎوال ، ᡧᣆل الأخᗫᖔشأن منتجات وخدمات التمᚽ ةᘭة للمؤسسات المالᘭادئ توجيهᘘإصدار م
وجوانب الحومة، ومعايᢕᣂ المواءمة مع التص ᘭف، والمعاملة الرقابᘭة وما إᣠ ذلك. 

ـــوارث ᡧ المتعلقـــة ᗷالمنــاـخ وتمᗫᖔـــل مخــــاطر الـ ᢕᣌــات التـــأم ــر منتجـ  تعـــᗫᖂز تطᗫᖔـ

15.
ᢝ المᘘادئ التوجيهᘭة للبنك المركزي 

ᡧᣚ ،اء ᡧᣆاᜓفل الخ ᢝ ذلك منتجات الت
ᡧᣚ ماᗷ ،ضد مخاطر المناخ ᡧ ᢕᣌدمج منتجات التأم

 . ᡧᣆل الأخᗫᖔمنتجات وخدمات التمᗷ الخاصة ᢝ
ᡧᣍالأرد

16.
ᢝ الأردن للوارث 

ᡧᣚ ᢝᣠم حالة الاستعداد الماᘭة لتقيᘭة المالᘌل فجوة الحماᘭتحل ᢝ
ᡧᣚ التعاون مع الهيئات الأخرى، المساهمةᗷ

والأزمات. 

17.
، وتطᗫᖔر أدوات  ᢝᣠم مخاطر المناخ للقطاع الماᘭوارث من خلال إجراء تقيمجال مخاطر ال ᢝ

ᡧᣚ ةᘭذ الجهود الوطنᘭدعم تنف
ᡧ توافر البᘭانات وتفاصᘭلها.  ᢕᣌنمذجة مخاطر المناخ، وتحس

خطــــط التحــــول والتكᘭــــف الخاصــــة ᗷالمؤسســــات المالᘭـــــة

18.
ᢝ والنطاق والتفاصᘭل لخطط التحول والتكᘭف المحتملة.  ᡧᣎشأن الجدول الزمᚽ شاورᙬإجراء حوار السوق وال

ᢝ التدابᢕᣂ القطاعᘭة لᗫᖂادة تمᗫᖔل التحول والتكᘭف. .19
ᡧᣚ اء  للنظر ᡫᣄال ᡧ ᢕᣌعقد جلسة حوار ب

ᚽ ᢝشأن خطط التحول والتكᘭف وលطلاق المشاروات مع المؤسسات المالᘭة. .20 ᢔᣍه الرقاᘭإعداد مسودة التوج

اعتماد متطلᘘات تنظᘭمᘭة متناسᘘة للمؤسسات المالᘭة لتطᗫᖔر وتنفᘭذ خطط التحول والتكᘭف. .21
ـــ ᡧᣆـــل الأخᗫᖔــف مخــاطر التمᘭــر أدوات تخفᗫᖔز تطᗫᖂتعــ

22.

ᢝ هᘭاᝏل التمᗫᖔل الأخᡧᣆ المختلط؛ وتوضيح 
ᡧᣚ ة حول فرص المشاركةᘭة مع المؤسسات المالᘭل المختلط: إجراء توعᗫᖔالتم

ᢝ المرتᘘطة 
ᡧᣍادرات البنك المركزي الأردᘘل المختلط؛ الاستفادة من مᗫᖔل التمᝏاᘭد ومعالجة المخاطر لمختلف هᘭالتعق

ᗷمعالجة فجوات البᘭانات لتوفᢕᣂ بᘭانات مالᘭة منهجᘭة متعلقة ᗷالمناخ ᘌمكن أن تفᘭد تصمᘭم وᘻسعᢕᣂ مشارᗫــــع التمᗫᖔل 
المختلط. 

23.

امج  ᢔᣂوال ᢝᣢᘭشغᙬالنموذج ال ᢕᣂة لتخضᘭجᘭات ᡨᣂق أو اسᗫᖁ(أ) اعتماد خارطة ط ᣢة لضمان القروض عᘭكة الأردن ᡫᣄشجيع الᘻ
امج القائمة لتحدᘌد نقاط الدخول لدمج الجوانب المتعلقة  ᢔᣂم للᘭة لضمان القروض؛ (ب) إجراء تقيᘭكة الأردن ᡫᣄة للᘭلᘭشغᙬال

 . 
᠍
ᗷالمناخ؛ و(ج) إطلاق برنامج ضمان أخᡧᣆ مستدام مالᘭا

2028 2027
المعلѧѧم/ الإجѧراءات
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ــ ــ ᡧᣆـــل الأخ ᢝ مجــــال التمᗫᖔـ
ᡧᣚ ــا ـᜓــارات القائمـــة عــــᣢ التكنولوجᘭــ ــᗫᖂز الابت تعـ

24.
ᢝ الاستفادة من الابتᜓارات 

ᡧᣚ ةᘭسᛳد الفرص الرئᘌالأردن لتحد ᢝ
ᡧᣚ ة العاملةᘭا المالᘭات التكنولوج ᡫᣃ دء حوار السوق معᗷ

ᢝ الأردن. 
ᡧᣚ ᡧᣆل الأخᗫᖔز التمᗫᖂا لتعᘭالتكنولوج ᣢالقائمة ع

ᢝ الأردن. .25
ᡧᣚ اء ᡧᣆة الخᘭا المالᘭة تتضمن الفرص المتاحة للتكنولوج ᡫᣄᙏ قة، إصدارᗷجة للخطوة الساᘭᙬن

26.
 ᢝᣥل الرقᗫᖔحلول التم ᢝ

ᡧᣚ فة، للاستفادة منهاᘭللطاقة النظ ᢝᣥل الرقᗫᖔم منصة التمᘭتصم ᢝ
ᡧᣚ مراجعة العمل الذي تم إنجازه

 . 
᠍
الأخᡧᣆ الأوسع نطاقا

ــ ـ ᡧᣆـــل الأخᗫᖔـــر ســـوق التمᗫᖔات لتطᝏـاـ ᡫᣄــة الᗫᖔتق
ـــ ᡧᣆــر أدوات ســـوق رأس المـــال الأخᗫᖔل تطᘭســهᘻ

27.
اء والصكوك  ᡧᣆشأن إصدار السندات الخᚽ ةᘭلᘭمات تفصᘭر تعلᗫᖔتط ᢝ

ᡧᣚ المساهمة ، ᢝ
ᡧᣍلمهام البنك المركزي الأرد  

᠍
وفقا

اء لتحدᘌد إجراءات الإصدار، ومعايᢕᣂ الأهلᘭة، واستخدام العوائد، والإفصاح والإᗷلاغ.  ᡧᣆالخ

ها من أدوات سوق رأس المال. .28 ᢕᣂاء وغ ᡧᣆشأن إصدار السندات الخᚽ ةᘭل الحوار مع المؤسسات المالᘭسهᘻ

ᢝ الأردن. .29
ᡧᣚ اديᘭس ᡧᣆصدار أول سند أخលعداد وឝب ᢝ

ᡧᣎة المعᘭق عمل وزارة المالᗫᖁف ᢝ
ᡧᣚ المشاركة

30.
اᜧة مع هيئة الأوراق المالᘭة JSC وصندوق اسᙬثمار أموال الضمان الاجتماSSIF ᢝᣘ والهيئات الأخرى والمسᙬثمᗫᖁن  ᡫᣄالᗷ

ᡧ عᣢ التمᗫᖔل  ᢕᣂك ᡨᣂالأردن مع ال ᣠإ ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬد من المسᗫᖂالمحتملة لجذب الم ᡧ ᢕᣌل عوامل التمكᘭتحل ، ᡧ ᢕᣌالمؤسسي
 . ᡧᣆالأخ

 . ᡧᣆل الأخᗫᖔز التمᗫᖂق عمل لتعᗫᖁة أو فᘭإطلاق منصة وطن

 ᢝ
ᡧᣍــركزي الأرد ᢝ الأᙏشــــطة والمهــــام الأخــــرى للبنــــك المــ

ᡧᣚ المنــــاخᗷ ــة ᡧ الاعتᘘـــارات المتعلقــ ᢕᣌتضـــم
 ᢝ
ᡧᣍــــركزي الأرد ــ ــــك المـ ــات  البنـــ ــ ــ ᢝ إدارة إحتᘭاطᘭـ

ᡧᣚ ــــاخ ــاـرات المتعلقــــــة ᗷالمنــ إدراج الاعتᘘـــ

31.
اتᘭجᘭة الاسᙬثمار  ᡨᣂسلسل المحتمل لاسᙬالنطاق وال ᣢللاتفاق ع ᢝ

ᡧᣍة داخل البنك المركزي الأردᘭجᘭات ᡨᣂإجراء مناقشات اس
ᢝ أᙏشطة إدارة الاحتᘭاطᘭات لدى البنك المركزي 

ᡧᣚ المناخᗷ ارات المتعلقةᘘلدمج الاستدامة والاعت SRI 
᠍
المسؤول اجتماعᘭا

 . ᢝ
ᡧᣍالأرد

32.
اء عالᘭة الجودة، كجزء من إدارة  ᡧᣆمثل السندات الخ ᡧᣆثمار الأخᙬة واستكشف فرص الإسᘭاتخاذ الخطوات الأول

 . ᢝ
ᡧᣍات لدى البنك المركزي الأردᘭاطᘭالاحت

33.
 SRI لإدارة الاحتᘭاطᘭات لدى البنك المركزي 

᠍
اتᘭجᘭة الاسᙬثمار المسؤول اجتماعᘭا ᡨᣂذ إسᘭه، تنفᘭالنطاق المتفق عل ᣢبناءً ع

 . ᢝ
ᡧᣍالأرد

ᢝ إطـــاـر السᘭاســــة النقدᘌــــة
ᡧᣚ المنـــاـخᗷ ـــارات المتعلقــــة ᡧ الاعتᘘـ ᢕᣌتضـــم

34.
ᢝ للاتفاق عᣢ النطاق المحتمل والᙬسلسل المحتمل للاعتᘘارات 

ᡧᣍة داخل البنك المركزي الأردᘭجᘭات ᡨᣂإجراء مناقشات اس
 . ᢝ

ᡧᣍة للبنك المركزي الأردᘌاسة النقدᘭالمناخ لإطار السᗷ المتعلقة

35.
 ᢝ

ᡧᣍة للبنك المركزي الأردᘭالحال ᢝᣢᝣمراجعة نماذج الاقتصاد ال ، ᢝᣠة للقطاع الماᘘال سᗷ م مخاطر المناخᘭما يتعلق بتقيᘭف
 ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂالتفك ᢝ
ᡧᣙᘘ ة، يᘭاستᜓمال النماذج الحال ᣢحالة عدم القدرة ع ᢝ

ᡧᣚالمناخ. وᗷ ل لدمج العوامل المتعلقةᘘد أفضل السᘌلتحد
ات المحتملة لتغᢕᣂ المناخ.  ᢕᣂشᜓل أفضل التأثᚽ مكن أن تعكسᘌ دةᘌر نماذج جدᗫᖔتط

36.
ᢝ مجموعة أدوات 

ᡧᣚ ــــحᗫᣅ شᜓلᚽ المناخᗷ ة دمج العوامل المتعلقةᘭاᜓن بناءً عᣢ النطاق والᙬسلسل المتفق عليهما، معرفة إم
 . ᢝ

ᡧᣍة للبنك المركزي الأردᘌاسة النقدᘭالس
ᘻســᘭᚏل خفــض الانᘘعاثــات مــن خـــلال تمᗫᖔـــل الـــᗖᖁون أو تمᗫᖔـــل المنـــاخ القـــائم عـــᣢ النتــاـئج

37
 ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣍع مشاركة البنك المركزي الأردᖔة لمستوى ونᘭسᛳادئ الرئᘘد المᘌة لتحدᘭاسة داخلᘭق/سᗫᖁر واعتماد خارطة طᗫᖔتط

ᢝ الأردن. 
ᡧᣚ RBCF شطةᙏون أو أᗖᖁل الᗫᖔتم

38.
ᢝ ووزارة المالᘭة ووزارة البᚏئة،  ورᗖما هيئات 

ᡧᣍالبنك المركزي الأرد ᡧ ᢕᣌة مماثلة بᘭمذكرة تفاهم أو اتفاق ᣢالتوقيع ع ᢝ
ᡧᣚ دءᘘال

ᢝ القائم عᣢ  النتائج. 
ᡧᣐل المناᗫᖔون والتمᗖᖁل الᗫᖔمجال تم ᢝ

ᡧᣚ وط التعاون والت سيق ᡫᣃ ᣢأخرى، للاتفاق ع

39.
 ᢝ

ᡧᣐل المناᗫᖔون أو التمᗖᖁل الᗫᖔز تمᗫᖂتع ᣢم قدرتها عᘭة لتقيᘭجᘭات ᡨᣂإطار هذه الاس ᢝ
ᡧᣚ ماتᘭاسات والتعلᘭفحص جميع الس

 .RBCF النتائج  ᣢالقائم ع

40.
ح الآلᘭات الأساسᘭة لتمᗫᖔل الᗖᖁون وتمᗫᖔل المناخ القائم  ᡫᣄᘻ ᢝᣠالقطاع الما ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌة للمشاركᘭادئ توجيهᘘصدار مលر وᗫᖔتط
ᢝ الأردن 

ᡧᣚ ة الأخرىᘭأو المؤسسات المال ᡧ ᢕᣌات التأم ᡫᣃ ل الأصغر أوᗫᖔمكن للبنوك أو مؤسسات التمᘌ فᘭالنتائج وك  ᣢع
ᢝ القائم عᣢ  النتائج. 

ᡧᣐل المناᗫᖔون أو التمᗖᖁل الᗫᖔز  تمᗫᖂتع ᢝ
ᡧᣚ المساهمة

41.
ᢝ القائم عᣢ  النتائج 

ᡧᣐل المناᗫᖔون أو التمᗖᖁل الᗫᖔذ تمᘭنفᙬام بᘭقة، القᗷالخطوات السا ᢝ
ᡧᣚ اتᘭل والاتفاقᘭالتحل ᣢبناءً ع

 . ᢝ
ᡧᣍاء مختارة للبنك المركزي الأرد ᡧᣆة خᘭاسات مالᘭادرات/سᘘلم



  

 

 

 


